Multigeo S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

Multigeo S.A. es una Compafiia constituida el 19 de diciembre del 2005 en |a
ciudad de Guayaquil. Hasta el aflo 2017, su principal actividad consistia en
actividades comerciales de compraventa, importacion, exportacion,
comercializacién y distribucién de productos agropecuarios. A partir del afio 2018,
su principal actividad es la prestacion de servicios administrativos.

Desde el afio 2016, la Compaiila Multigeo S.A. comenzd a prestar Servicios
Administrativos (Logistica, Marketing, Recursos Humanos entre otros). En el afio
2017, la Administracién de la Compafila Multigeo S.A., tomd la decision de
cambiar su actividad principal, trasladdndose la venta de insumos agricolas a una
compafla relacionada. Sin embargo, hasta el 31 de diciembre del 2018, la
administracién de la Compafiia Multigeo S.A. se encuentra pendiente de realizar
la actualizacién de su actividad econémica principal a las entidades de control.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafiia alcanza 9 y
10 empleados respectivamente.

La Informacién contenida en estos estados finanderos y sus notas es
responsabllidad de la Administracién de la Compafia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraciéon de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.5. délar), el cual es la moneda de drculacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Multigeo S.A. han sido
preparados sobre las bases del costo histdrico, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de sl ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

A continuacidén se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de dicdembre del 2018, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan:

Efectivo y bancos/equivalente de efectivo: Incluye aquellos activos
financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.
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Inversiones en asocladas: Son aquellas en las cuaies Multigeo S.A. no ejerce
una influencia significativa, y no implica un control o control conjunto, por medio
del poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas
financieras y operativas de la Companiia en la que se invierte.

Conforme al método de participacién, las inversiones en compafiias se
contabilizan en el estado de situacién finandera al costo, ajustado por cambios
posteriores a la adquisicion en la participacién de la Compafiia en los activos
netos de la compafia asociada, menos cualquier deterioro en el valor de las
inversiones individuales. Las pérdidas de una asociada en exceso respecto a la
participacién de |la Compaiiia se reconocen siempre y cuando la Compafiia haya
contraido alguna obligacidn legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de |a
asociada.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.

Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran
para determinar el costo de adquisidon.

Las importaciones en transito se registraran al costo de adquisicién a través de la
identificacion especifica inccementado por los gastos de importacién incurridos
hasta la fecha del estado de situadion financiera.

La estimacién por desvalorizacion de existencias se determina de manera
especifica, de acuerdo a su nivel de rotacion y a criterio de la Gerencia. Dicha
estimacién se carga a los resultados del ejercicio en que ocurren tales
reducciones.

Propiedades , mobiliario y equipos:

~  Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propledades, mobiliario y equipos se medirdn Iniciaimente por su costo.

El costo de las propledades, mobiliario y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con |a ubicacién y
la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién
de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion ¢ construccién de
activos calificados.

[ Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, mobiliario y los equipos son
registradas al costo menos la depreciaddn acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el

periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de mobiliario
y equipos de la Compafila, requieren revisiones periédicas. En este sentido,
las partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del
activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarios en el periodo
que medie entre |a actual y hasta la siguiente reparacion.
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Método de depreciacion y vidas Gtiles: El costo de mobiliario y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida util estimada, valor
residual y método de depredacion son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier camblo en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de mobiliario y equipos, y
las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

item Vida atil (en afios)
Equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de mobiliario y equipos: La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, mobiliario v equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resuitados.

Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe
en libros bruto de cualesquiera mobiliario y equipos que, estando totalmente
depreciados, se encuentran todavia en uso. Es politica de la Administracion
revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor residual,

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferide se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias Imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen
del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por Impuesto diferido no se
rec.uno:i:en si la diferenda temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice 0 el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.
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La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar
o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sblo si tiene reconocido legaimente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccién 0 suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmices, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la

obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacdén del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio:
El costo de los beneficios definidos (jubllacién patronal y bonificacién por
desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servido presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situadon financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de
las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado Integral se refiejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores: La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comerdal gue la
Compafiia pueda otorgar.
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[l Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compadia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir,
en relacion con la transacciéon pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion,

Prestacion de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de la
prestacién de servicios son reconoddos cuando puedan ser estimados con
fiabilidad, considerando el grade de realizacién de la prestacion del
mismo.

=

Costos y gastos: Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de |a fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacién de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados finanderos no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccon.

Los ingresos y gastos con origen en transacclones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financlero y son medidos Inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos finanderos reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrientes.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn
financiera.

Modificaciones a las NIIF aplicables a partir del 1 de enero del 2018

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas
y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), vy que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.
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Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el aflo en curso, la Compadia no ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos
Finandieros (revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién
con otras NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o
después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9
permiten a una entidad no reexpresar informacdén comparativa. Sin embargo, la
Compaiiia no ha optado por restablecer informacidon comparativa con respecto a
la dasificacéon y medicién de instrumentos financieros por cuanto sus
instrumentos financieros se encuentran principalmente compuestos por cuentas
con partes relacionadas.

La Administracién ha concluido que la aplicacién de esta norma requeriria un
costo y esfuerzo excesivos para determinar el riesgo crediticio de cada préstamo
en sus fechas de reconocimiento inicial. También se evalud que estos préstamos
tienen un riesgo de crédito bajo. En consecuencia, la Compafiia reconoce las
pérdidas esperadas de estos préstamos hasta que se dan de baja.

Aparte de lo indicado anteriormente, la aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido
impacto en la dasificacion y medicidn de los pasivos financieros de la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas
A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado

las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

Vigentes a partir
MNIIE Titulo de:
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias

Ciclo 2015 - 2017  NIC 12 y NIC 23.

Se permite |a aplicacién anticdipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la acual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos
iniciados a partir de 1 de enero de 2019.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.
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La Compafiia hara uso del recurso practico disponible en la transiciéon a las NIIF
16 de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicion de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la
NIC 17 y CINIF 4 continuara aplicando a esos arrendamieptos contraidos o
modificados antes de enero 1 de 2019,

El cambio en la definicidn de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre
arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo
identificado es controlado por el diente. El control se considera que existe si el
cliente tiene;

« El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos de la
utilizacion de un activo identificado; vy

+ El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compaidia aplicard la definicién de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacidon para la
aplicacién por primera vez de las NIIF 16, la Compaidia ha llevado a cabo un
proyecto de implementacion. El proyecto ha demostrado gue la nueva definicidn
de la NIIF 16 no cambiard significativamente el alcance de los contratos que
cumplen con la definicién de un contrato de arrendamiento para la Compania.

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiard la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacian financiera.

En la aplicacion inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como
se Indica mas adelante), La Compaiila;

a)Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

b)Reconocerd la amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultados;

¢) Separara el monto total de dinero pagado en una porcion principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de
las actividades de operacidn) en el estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) sera reconocido como parte de la medicidn de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron
en el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados
como una reduccion de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de

acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazard el requisito
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.
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Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y moblliario de ofidna), La Compafiia optara por reconocer un gasto
pgr arrendamiento sobre una base de linea recta, segun lo permitido por la NIIF
16.

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 16 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicidn de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador.
NIIF 16 requiere que La Compafia reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento sélo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importe méximo garantizado como requiere la NIC 17.

La Administracién la Compafiia ha evaluado que este cambio no tendrd impacto
en los importes reconocidos en los estados financieros.

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador continia clasificando los contratos de
arrendamiento, ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos
de arrendamiento de manera diferente, Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y
ampliado los requerimientos de revelacion, en particular con respecto a como un
arrendador gestiona los riesgos derivados de su participacién residual en los
activos arrendados.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias, Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo inderto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre |a base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la Incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo inclerto y reflejard el resultado de dicha evaluacién en la
determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacién aplica para periodos que Inicien en o después del 1 de enero
de 2019,

La Administracién de la Compafiia considera que no es posible determinar los
efectos de estas modificaciones hasta que un analisis detallado haya sido
completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales induyen enmiendas a las NIC 12 y NIC 23, que adn no son
obligatoriamente efectivas para La Compafiia y que se detallan a continuacion:

NIC 12 Impuesto a las Ganancias - darifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuendas impositivas que resulten de pagos de dividendos.
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NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo estd listo para el uso
pretendido o su venta,

La Administracién de la Compafiia estima que la aplicaciéon de estas
modificaciones en el futuro no tendra impacto significativo en los estados
financieros de la Compaiia.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice dertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinion de la Administradén, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponibie
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

~ Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente
de las provisiones para obligacones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcidn de un célculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incuye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, |la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportado por la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que
se pagaran los beneficios.

Estimacion de vidas Gtiles de mobiliario y equipos: La estimadidn de las
vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
nota de propiedades, mobiliario y equipos (método de depreciacion y vidas
utiles)

Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las diferencias
que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.
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4 CUENTAS POR COBRAR A CORTO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por ccbrar es
como sigue:

.Diciembre 21,...
2018 2017
(en miles de U5, ddiares)
Cuentas por cobyrar comerciales:

Clientes locales 309 827

Compafias relacionadas, nota 15 407 950
Subtotales 716 1.777
Otras cuentas por cobrar

Empleados y Otros 465 332

Anticipo de proveedores - 182
Subtotales 465 514
Totales 1.181 2.291

Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por cobrar comerciales incluyen
principaimente valores pendientes de cobro, ias cuales no tienen plazo ni interés
establecido e incdluyen montos que estén en mora al finai del periodo; sin
embargo, la Compaflia no ha reconccido una provision para deudas de dudose
cobro, durante {0 que fué el afio 2018 las mismas han tenido una reduccion
significativa por cuanto las gestiones de cabra de dichas cuentas ha sido efectiva.

5 PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Un resumen de 1as propiedades, mobiliario y equipos, &s como sigue;

..Diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.5. dblares)
Coste y Valuacion 1.497 308
Depredacion Acumulada (20) {11}
Total 1.477 295
Clasificacion de mobiliario y equipcs
Terreno en propiedad 1.428 249
Instalaciones y adecuaciones 7 7
Eguipos 17 17
Otros activos 25 22
Total PME 1.477 295
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Instalaciones

Maquinarias v Moebles y
Terrenas Equlpos BN5ErES Y Total
Adecuaclones
{en miles U.S. ddlares)

Costo y Valuacién

Salo ai 31 de diciernbre del 2017 249 28 22 7 306
Adlclones 1.179 10 3 0 1.192
Saldo al 31 de diciemnbre del 2018 1.428 3?7 24 8 1.497

6 INVERSIONES EN ASOCIADAS

Un resumen de Inversiones €s comaoa sigue;

Proporcidn de

Nembre de la participacin ¥ peder de volo
i W acclonada
empresa Actividad principal %
2018 2017
VIKINGD ECUADCRE Vaenta al por mayor de
VIECUSA S.A. semlllas 49,95% 49.58%
CAPITAL .
INMOBILIARTA ‘“‘”'daiﬁgglirﬁ$°tm 33,38% 33,38%
CAPITALECSA 5.4, '
El saldo en libros de las inversiones s como sigue;
Numers da actiones Saldo contable
Compaiti ...Diciembre 31,.. _.Diciembre 31,...
pama 2018 2017 2018 2017
{en miles de U.5. dilares}
VIKINGO ECUADCR
VIECUSA S.A. 1.853 1.850 1,869 1.853
CAFTTAL [NMOBILIARIA
CAPITALECSA S.A. 0.267 0,267 4 -
Total 1.873 1.853
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7 PRESTAMDS

Un resumen de fps préstamos s como sigue:

..Diciembre 31, ...
2018 2017

{en miles de U5, ddlares)
Préstamos locales 193 1.114
Sobregiros bancarios 40 51
Total 433 1.165

Clasificaciaon:

Corriente 255 772
No Corriente 177 393
433 1.16%

Al 31 de diciembre del 2018 el rubro préstamos locales incluye el saldo del
financiamiento recibido por parte de una Institucién financiera, el cual genera
intereses a una tasa del 9,76% y tiene un plazo de vencimiento de 36 meses.

Adicienalmente, fa reduccidn de dicho saldos caorresponde a los pagos efectuados
durante el afic 2018 a los prestamos vigentes hasta esa fecha,

8 CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

Un resumen de cuenta par pagar es como sigue:

..Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.5. dlares)
Cuentas por pagar comerciales;

Proveedores iocales 623 346

Compafiias relacionadas, nota 15 354 127

Proveedores del extedor o0 9/
Subtotales 1.977 1.463
Otras cuentas par pagar

Anticipo de clientes 4 12

Otros 104 -
Subtotales ina 12
Totales 2.085 1.475

Al 31 de diciembre dei 2018, las cuentas por pagar comerciales, incluyen
prindpalmente compras divessas, las cuales no tienen establecds o pago de una
tasa de interés exigible al vendmiento.

9 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro de cuentas por pagar, Comesponde
principalmente al saldo de |2 deuda por la transferencia de acciones de Vikingo
Ecuador Vicuesa 5.A. realizade & 2 de junio de 2017, a titulo onerese Con un
tercero. De acuerdo al Acta de Junta de Accignistas ceiebrada el 28 de poviembre
de 2018, dicha deuda con & mencionado tercero fue asumida por los acconistas
de la compafia, por ende este pasivo se mantendrd hasta que los accionistas
decidan gue diche monto sea capitalizado o les sea restituido posterior a 1a
liguidacién de deuda con el tercero.
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10 IMPUESTOS
Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Orgdnica para la reactivacion de la
economia, fortalecdmiento de la dolarizacién y modernizacidn de la gestidn
financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacibn de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacibn y modernizacién de la gestion
financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible 1a totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporcién que hubleren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un Impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podrd ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el
monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
a continuadion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales como:

- Exoneracién del impuesto a la renta para |as nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados gue se inicien a partir de agosto del 2018 por 12
afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y unicamente a la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
afios. Esta exoneracion aplicara solo en sodedades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversidn.

-~ Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productives en el pais desde
al menos el 50% de las utilidades.



Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien
a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados
como Industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que
se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a |a nueva Inversion y
se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen
en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracitn aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta:

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.,

Se elimind el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones gue establecia lo
siguiente: “En la determinacitn y liquidacidn del impuesto a la renta no se
reconoceran mds exoneraclones que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcién de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de
Emplec y de Prestacion de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia vy  audiovisuales, eventos
internacionales; exportacién de servicios; desarrollo y servicios de software,
produccién y desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccién
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasodiativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serdn
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estdndares internacionales de transparencia.

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.
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Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta Onico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacién directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de Impuesto a la renta para sociedades como Impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere 0 no
exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios
por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de
interés sodal; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas
pasan a gravar 0% de IVA.

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago.

Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacidon del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar fa devolucion del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacién de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de Instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del
ISD.

Se incduye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relaconados con el otorgamiento de
sus créditos.

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importacion

de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte.
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Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios
contados a partir de la vigencia de |la Ley de Solidaridad, en las provincias de
Manabi y Esmeraldas estardn exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta
por 15 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles unicamente a la nueva inversién. Para el caso del sector turistico, esta
exoneracidn serd de hasta 5 afios adiconales.

11 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financamiento, la Compaiiia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuenda, sus resultados.

La Compafia dispone de una Gerencia, que permite identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Compariia, una caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcién de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
caso:

Riesgo en las tasas de interés: La Compafila se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compafila a través de la canceladén oportuna a proveedores y manteniendo
saldos por pagar a un Banco a una tasa fija.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafiia.

Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dblares)
Activo financiero
Efectivo y equivalente de efectivo 1 1
Cuenta por cobrar comerciales CP, nota 4 716 1.777
Cuenta por cobrar comerciales LP 180 215
Total 717 1.778
Pasivo financiero
Sobregiro bancario, nota 7 40 51
Préstamos, nota 7 393 1.114
Cuenta por pagar comerciales CP, nota 8 1.978 1.463
Cuenta por pagar comerciales LP, nota 9 - 132
Total 2.410 2.761
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15 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes ai
final del periods sobre el gue se informa:

..Dicilembre 31,..
2018 2017
{=n miles de .S, ddlares)
Cuenta por Cobrar
Cuentas por Cobrar CP
Division Agricola - 607
Divisién Inmobiliaria 407 343
Total Cuentas por Cobrar CP 407 950
Cuentas por Cobrar LP
Divisidon Inmobiliaria 92 67
Total de las cuentas por cobrar relacionadas 499 1.017
Cuenta por Pagar
Cuentas por Pagar CP
Division Agricola 394 127
Cuentas por Pagar LP
Divisién Agricoia - 132
Total de las cuentas por pagar relacionadas 394 259

Al 31 de diciembre 2018, la Administraddn de ta Compafia considerd revelar
como partes relacionadas, a aguellas divisiones en las cuales se cumplen las
definiciones establecidas en la Normas Internacionales de Contabilldad NIC 24
{Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
influencia significativa (asodadas) y control {subsidiarias] bajo una misma
controladora,

De acuerdo al criterio de |a Administracién de ta Compafiia las ventas de bienes a
partes relacionadas se realizaron a los precios ¢de lista. Las compras se realizaron
al precic de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados vy las
relaciones antre las partes,

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidarédn en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningln gasto en el
periodo actual ni en perlodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saidos de cuentas por cobrar y pagar no generan interés y no tienen un plazo
de vencimiento establecido.
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16 HECHO OCURRIDO DESPUES DEL PERIODO SOBRE EiL QUE SE INFORMA

Entre e 31 de dicdembre det 2018 y la fecha de emisidn de los estados finanderos
{11 de julio del 2019} no se produjeron eventos gue en opinidn de {a
Adrninistracién pudieran tener un efecto importante sohre los estados financieros
adjuntgs.

17 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de dicembre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencia € 11 de Marzo del 2019 v seran presentados a los

Accionistas para su aprobacidn, En opinién de (a Gerencia, los estados finanderos
serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificadiones,
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