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CPA. GUSTAVO ADOLFO MURILLO SALINAS
AUDITOR INDEPENDIENTE

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas
INMOBILIARIA KARIJIMA S.A.
Guayaquil, Ecuador

Opinién:

1. He auditado los estados financieros adjuntos de INMOBILIARIA KARIJIMA S.A., los
cuales incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el
afo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2.  En mi opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacién financiera de INMOBILIARIA KARIJIMA S.A.
al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES).

Bases de opinion:

3. He llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades con relacion con esas normas se detallan
mas adelante en seccioén “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de la entidad de acuerdo con las
disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Publicos emitidas por ol Consejo
de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos
cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con estos
requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye
una base suficiente y apropiada para nuestra opinién de auditoria,

Parrafo de énfasis:

4. Con los resultados generados durante el 2018, la compafia no podria cubrir sus
pasivos financieros, y sus activos realizables y productivos se encuentran
expuestos ante el total de los pasivos, en caso de no cumplir sus obligaciones
oportunamente. Sin embargo, a pesar de la situacién financiera indicada |a
Gerencia mantiene expectativas futuras, favorables y positivas, para obtener
beneficios de sus activos, mediante Ia captacion de capital fresco vy
refinanciamiento de los pasivos financieros.

Otros asuntos:

5. Los egtados financieros al 31 de diciembre de 2017, fueron examinado por otro auditor
cuyo informe de fecha 28 de mayo de 2018, expreso opinién sin salvedad.

PBX +593 993055476 - 996905605 « E-mail gustavo.murillo_salinas @outlook.es
Direccién + Cooperativa La Fragata Mz. 2263 Solar 4 + Guayaquil + Ecuador



Asuntos clave de auditoria:

B.

Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
perfodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién al
respecto, sin expresar una opinion por separado sobre los mismos.

Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financieros:

7

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES).
Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento del control
interno que permita la elaboracién de estados financieros libres de incorrecciones
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiifa para continuar como negocio en marcha,
revelando, seguin corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a
menos que pretenda liquidar la Compafia o cesar operaciones, o no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacion financiera de la entidad.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados

14,

financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detectaréd una incorreccién material
cuando exista. Una incorreccién puede surgir por fraude o error, y se considera
material si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar que influya en las
decisiones economicas de los usuarios sobre los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda
la auditorfa. Asimismo:

11.1 Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los estados

financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditorfa que responden a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccién material por fraude es mas alto que para una
resultante de error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacion del control interno.

11.2 Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad.



11.3 Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracion.

11.4 Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio
en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre
significativa, tenemos la obligacién de llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

11.5 Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

12. Hemos comunicado a la Administracion, entre otros asuntos, el alcance previsto, el
cronograma Yy los hallazgos significativos de auditoria, asi como las deficiencias
significativas de control interno que fueron identificadas durante nuestra auditoria.

13. También le hemos proporcionado a la Administracion una declaracién sobre el
cumplimiento de los requerimientos éticos relevantes en relacién con la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan
razonablemente ser considerados para influir en nuestra independencia, y en su caso,
las salvaguardas correspondientes.

14. De los asuntos comunicados a la Administracion, determinamos aquellos asuntos que
eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en
nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el reglamento impida la divulgacion
publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente inusuales,
determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe, porque de
hacerlo, seria razonable pensar que las consecuencias adversas serian mayores que
los beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:
15. De confonhlgad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

entidad en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al respecto se emitird en un
informe por separado.
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Guayaquil, 24 de junio de 2020



INMOBILI.

STADO DE SIT 1ON FINANCI

1A

AS.

(Expresados en USDélares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas y documentos por cobrar no relaclonados
Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propledades, planta y equipo
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar no relacionados
Cuentas y documentos por pagar relacionados
Obligaciones con instituciones financieras
Otras obligaciones corrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Sr. Luis Alberto Montoya Vega
Gerente general

Vea notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de

Notas 2018 2017
G 2,562 12,8089
H 6,982 33,270
1 55,882 1,011
J 22,764 13,484
K 479,700

88,190 541,174
L 1,025,344 731,057
1,025,344 731,057
1,113,534 1,272,231
M 76,756 12,398
N 356,008 431,055
P 67,310 49,600
o} 2,093 2,618
502,167 496,571
P 565,953 620,400
565,953 620,400
1,068,120 1,116,971

Q
300,800 300,800
95 95
(255,481) (145,635)
45,414 155,260
1,113,534 1,272,231

Ii. ]
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Denisse Marcela Chavez Paredes

Contador General



Por actividades ordinarias
Otros ingresos

Total Ingresos

COSTOS DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

Operacionales

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

INMOBILIARIA KARIJIMA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDolares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Notas 2018 2017
N 300,223 301,768
2,898

303,121 301,768

o 237,483 243,629
65,638 58,239

P 175,484 119,439
175,484 119,439
(109,846) (61,200)

(109,8486) (61,200)

Sr. Luis Alberto Montoya Vega

Gerente general

Vea notas a los Estados Financieros

} 4 P

( ,)\jf,v/

Denisse Marcela Chavez Paredes
Contador General
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INMOBILIARIA KARIJIMA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en USDélares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Clases de cobros por actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios

Clases de pagos por actividades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pagos de Obigaciones financieras
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO
Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Sr. Luis Alberto Montoya Vega
Gerente general

Vea notas a los Estados Financleros

Afios terminados al
31 de diciembre de

2018 2017
296,139 338,615
296,139 338,615

(269,648) 576,546
(269,648) 576,546
26,491 (49,496)
(36,738)

(36,738) %
(10,247) (49,496)
12,809 39,271
2,562 (10,225)
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Denisse Marcela Chavez Paredes
Contador General



INMOBILIARIA KARIJIMA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(CONTINUACION)
(Expresados en USDdlares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

2018 2017
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO (109,846) (61,200)
Ajustes por:
Depreciacion propiedades, planta y equipo 85,413
(24,433) (61,200)
Variacion en activos y pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por cobrar 26,288 19,327
Inventarios
Servicios y otros pagos anticipados 46,029
Activos por impuestos corrientes (9,280)
Cuentas y documentos por pagar (11,588) (8,925)
Otras obligaciones corrientes (525) 1,302
50,924 11,704
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 26,491 (49,496)
r v { \ /
/ / }
({ opede (L bewey, |
Sr. Luls Alberto Montoya Vega Denisse Marcela Chavez Paredes
Gerente general Contador General

Vea notas a los Estados Financieros



INMOBILIARIA KARIJIMA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresadas en USDolares)

A.

INFORMACION GENERAL:

Entidad:

Fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 26 de enero del 2006 mediante
Escritura Publica e inscritas en el Registro Mercantil el 7 de febrero del mismo afio.
El domicilio de la Compaiiia en donde controla sus operaciones se encuentra
ubicado en Kennedy Norte, Av. Miguel H Alcivar y Victor H Sicoruet Manzana 506,
Edificios Torres del Norte, Piso 2, oficina 208.

El objeto social de la Compafiia consiste en la explotacién agricola en todas sus
fases.

El capital social de la Compaiiia asciende a US$300,800 con un valor nominal de
US$1 cada una distribuido de la siguiente forma:

Importe en
No. Accionistas Nacionalidad acciones Porcentajes
1  Borbor Castro Jorge Humberto Ecuador 150.400 50.00%
2  Montoya Vega Luis Alberto Ecuador 150.400 50.00%

300.800 100%

Aprobacién de estados financieros:

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido
emitidos con autorizaciéon de fecha 22 de noviembre de 2019 por parte de la
Administraciéon de la Compafiia, y posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera Para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF Para PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en ingles).

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la base
del costo histérico.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios. El valor razonable
es el importe por el cual puede ser intercambiado un activo, o cancelado un pasivo,
entre un comprador y un vendedor interesado y debidamente informado, que
realizan una transaccién en condiciones de independencia mutua.

Se utilizara la jerarquia siguiente para estimar el valor razonable de un activo:

a) Precios cotizados para activos idénticos (similares) en un mercado activo a los
que la Compafiia puede acceder en la fecha de la medicién.
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INMOBILIARIA KARIJIMA S.A.
B. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacién)

b) Cuando no estén disponibles precios cotizados, el precio en un acuerdo de
venta vinculante o en una transaccion reciente para un activo idéptico en
condiciones de independencia mutua entre las partes interesadas y debidamente
informadas.

c) Si el mercado para el activo no esta activo y cualquier acuerdo de venta
vinculante o las transacciones recientes de un activo idéntico por si solas no
constituyen una buena estimacion del valor razonable, se utilizara otra técnica de
valoracion.

Juicios y estimaciones: La preparacion de estados financieros conforme a las
NIIF Para PYMES requiere el uso de estimaciones contables y también exige a la
Administracién que ejerza su juicio al aplicar las politicas contables de la
Compaiiia. En la Nota D se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracién de los estados financieros.

Moneda funcional y de presentacién: El Délar de Estados Unidos de América
(USD) es la moneda de curso legal en la Republica del Ecuador y, por lo tanto,
moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Comité Internacional sobre Normas
de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados
financieros adjuntos. Los estados financieros han sido preparados sobre la base
del costo histérico, excepto las propiedades que se miden a su valor revaluado.
Los estados financieros se presentan en Ddlares de Estados Unidos de
Ameérica (USD).

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata

disponibilidad de la Compaiiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, por lo que estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor. Una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses o0 menos desde la fecha de adquisicién.

Activos y Pasivos Financieros:

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha en que
Se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccioén, excepto por
aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transacciéon se reconocen en resultados; y posteriormente son
medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.
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INMOBILIARIA KARIJIMA S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

Activos financieros a valor razonable con cambio en resultado,
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
Cuentas por cobrar y préstamos,

Otras cuentas por cobrar.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

e Paslvos financieros a valor razonable con camblos en resultados y otros
pasivos financieros,
Cuentas y documentos por pagar,
Obligaciones con instituciones financieras,

e Otros pasivos financieros.

La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafifa mantuvo activos financieros en las
categorias de cuentas por cobrar clientes y empleados. De igual manera, la
Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de cuentas por pagar
proveedores locales y relacionados.

Inventarios: Los inventarios son registrados al costo de adquisicién o a su valor
neto realizable (VNR) el que resulte menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un anélisis de la posibilidad
real de ventas. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos |os gastos necesarios para la venta a futuro.

Al 31 de diciembre de 2018, los estados financieros no incluyen ninguna
estimacion por deterioro de los inventarios por no ser considerados necesarios.

Propiedades, planta y equipo:

Medicién al momento de su reconocimiento: Los elementos de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio
de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Ad!’ninistracién y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Un activo calificable es aquel que requiere de un perfodo de tiempo sustancial ante

de estar listo para su uso o venta, perfodo que la Administracion ha definido como
mayor a un afo.

Medicién pps_teriqr _al_ reconocimiento del modelo del costo: Posteriormente
del reconocnmlen_to _mucual. propiedades, planta y equipo estan registrados al costo
menos.la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.
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INMOBILIARIA KARIJIMA S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Método de depreciacion, valor residual y vida util: E|, costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en la
vida util estimada de los activos, o de partes significativas |dent|ﬁ.cables que
posean vida (til diferenciadas, y no consideran valores residuales, depldq aque la
Administracion estima que el valor de realizacién de sus activos al término de su
vida util sera irrelevante. Las estimaciones de vida (til, valor residual y método de
depreciacién de los activos son revisados al final de cada aiio, siem_io el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util promedio estimada de estas propiedades, planta y equipo es la

siguiente:
Vida util en
Tipo de activo Anos %
Edificios 20 5
Maquinarias y equipos 10 10
Equipos de computacién 3 33.33
Vehiculos 5 20

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo: Las ganancias o pérdidas por
la venta o el retiro de un elemento de propiedades, planta y equipo se determinan
entre la diferencia del precio de venta y el valor en libros del activo, los cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de
los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro.

Activos bioldgicos: Los activos bioldgicos son reconocidos en los estados
financieros y valuados a su valor razonable, menos los costos estimados que se
incurririan hasta su punto de venta, de acuerdo a lo establecido en la Seccion 34 de
NIIG para las Pymes. Las ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento
inicial del activo bioldgico a su valor razonable menos los costos estimados en el punto
de venta, asi como las surgidas por todos los cambios sucesivos en el valor razonable
menos los costos estimados hasta el punto de su venta, se reconoceran en resultados.

El crecimiento de una planta de banano desde que inicia el manejo de la nueva madre
hasta la cosecha del racimo de banano es de 32 semanas en promedio, pudiendo
alargarse 1 o 2 semanas dependiendo de las condiciones exégenas y enddgenas
alrededor de la plantacién. En promedio, una planta de banano se desarrolla en 20

semanas, a partir de ese momento brota una bellota (inicio de formacién del banano),
la cual se transforma en racismo de banano entre 12 a 14 semanas; en este punto, el

racimo de banano se encuentra en condiciones Optimas para la cosecha.

Cuando el racimo est4d en crecimiento, como no tiene un precio cotizado en un
mercado activo para un bien idéntico, y no existen otros activos biolégicos que puedan
considerarse razonablemente comparables, la medicién posterior fiable, se realizara
mediante el valor presente de los flujos de efectivo netos esperados procedentes del
activo descontados a una tasa corriente de mercado, puesto que se conoce con
certeza el flujo de efectivo que recibira por la venta de los bananos cosechados
(producto agricola), asl como los costos asociados para llevar a cabo a la cosecha.



13

INMOBILIARIA KARIJIMA S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Beneficios socialese corrientes: Las vacaciones del personal se registran sobre la

base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

La participacién de los trabajadores en las utilidades es calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente.

Beneficios de empleados no corrientes: En el ejercicio economico 2018 no se
ha registrado las provisiones por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio;
estudio que debié ser realizado por un perito independiente, inscrito y calificado en
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Impuesto:

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Las sociedades constituidas en el Ecuador, las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estan
sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible. Sin embargo, para
las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas o
exportadores habituales, la tarifa de impuesto a la renta aplicable sera del 22%.

La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicién societaria dicha sociedad
haya incumplido su deber de informar; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido 0 amparado
en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la
societ.:lad, cuando el porcentaje de participacion de accionislas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales referidas sea igual o superior al 50% del capital social o
de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cugndo la merjcionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
socueqades.mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a dicha participacién.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarlas: Los ingresos ordinari-os
provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando la Compaiiia

transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en
relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos ordinarios: Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se

registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Modificaciones a la Norma Internacional de Informacién para Pequeiias y
Medianas Entidades (NIIF _para PYMES): No se han emitido nuevos
pronunciamientos de las NIIF para PYMES. El Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad espera comenzar su préxima revisién completa a principios del
2019.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y
gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los estados
financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan
basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de
eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los
resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existg algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algtin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las p.érdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite

del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Estimacion de vidas tiles de las pro iedades, planta y equipo: La estimacién

de !as vidas Utiles se efectian de acuerdo con lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota C.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de
los instrumentos financieros a los que la Compariia estd expuesta a la fecha de los

estados financieros adjuntos:

Riesgo de tasas de interés: La Compafia mantiene préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compaiiia manteniendo
una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y tasa variable.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compafila en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con
sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar y efectivo en bancos.

El efectivo en bancos se mantiene en entidades financieras cuya calificacién de
riesgo otorgada por terceros independientes es “AAA-".

La Administracion de la Compaiila considera que el riesgo crediticio se encuentra
mitigado debido a sus politicas de calificacién y evaluacién de clientes previo al
otorgamiento de crédito y periodos cortos de crédito (30 dias en promedio), no
habiéndose presentado problemas significativos de cobranza dudosa.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compadia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

La administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la
Compafiia. La Compariia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuados, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del valor de
un activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y est4 asociado al
riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros riesgos de precio.

La Compariia no mantiene inversiones en valores que se pueden ver afectadas por
las fluctuaciones en tasa de interés. La Compafiia ha conseguido préstamos con
instituciones financieras a tasa de interés fijos y reajustables cada 90 dias en
atencion a la tasa activa efectiva referencial del segmento comercial prioritario
corporativo. En el caso de las obligaciones emitidas, la tasa de interés es fija. Asl

mismo, todas las transacciones son efectuadas en délares de los Estados Unidos
de América.

Riesgos de capitalizacién: La Compafiia mantiene un capital razonable para
apalancar su operacion, que sumada a la sana liquidez, aseguran la liquidez del
negocio.



16

INMOBILIARIA KARIJIMA S.A.

E.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Continuacion)

Los objetivos de la Compafia son: (i) salvaguardar la capacidad de la Compaiiia
para continuar operando de manera que continie brindando retorno a los

accionistas y beneficios a los otros participantes; (i) mantener una base de capital
suficiente para apoyar el desarrollo de sus actividades; y, (iii) cumplir con los
requerimientos de capital minimo impuestos por las autoridades de control y
regulacion.

CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacién se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2018 2017
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo:

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,562 12,809
Activos financieros medidos al costo

Cuentas y documentos por cobrar

comerciales 6,982 33,270
Total activos financieros 9,544 46,079
Pasivos financieros medidos al costo

amortizado:

Cuentas y documentos por pagar

proveedores 92,042 84,298

Cuentas y documentos por pagar

relacionados y otros 476,145 352,092

Obligaciones con instituciones financieras 67,610 , 565,953 49,600 620,400
Total pasivos financieros 635,797 565,953 485,980 620,400

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Banco de la Produccion S.A. 2,562 12,809
2,562 12,809

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de
. 2018 2017
Clientes locales (1) 6,982 33,270

6,982 33,270

(1) Cprresponde a facturas pendientes de cobro que no devengan intereses al
cierre del ejercicio por la venta de banano la misma que son cobrados semana
a semana previo liquidacién con el cliente.
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I. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de

2018 2017
icipos a proveedores (1) 55,882 1,911
PSR 55,882 1,911

(1) Corresponde a anticipos a proveedores entregados para la adquisicion de
insumos.

J. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Crédito Tributario IVA 12,325 5,601
Crédito Tributario Renta 10,439 7,883
22,764 13,484

K. INVENTARIO

Al 31 de diciembre de
2018 2017

Inventario (1) 479,700
479,700

(1) En el 2017 corresponde a materiales para adecuaciones de maquinarias y
equipos, estos en el 2018 se reclasifico a Propiedades, planta y equipos (Ver
Nota L).

L. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Magquinarias Equipo de Construccién
Terrenos __y equipos computacién en curso Total

Costo:

Saldo al 01-01-2017 360,000 8,440 360 979 369,779
Adiciones 23,228 1,051 338,501 362,780
Saldo al 31-12-2017 360,000 31,668 1,411 339,480 732,559
Reclasificacion (1) 819,180 __(339,480) 479,700
Ajustes (100,000) __(100,000)
Saldo al 31-12-2018 360,000 750,848 1,411 1,112,259
(-) Depreciacién acumulada:

Saldo al 01-01-2017 1,602 1,502
Saldo al 31-12-2017 1,502 1,502
Adiciones 84,943 470 85,413
Saldo al 31-12-2018 86,445 470 86,915
Saldo al 01-01-2017 360,000 6,938 360 979 368,277
Saldo al 31-12-2017 360,000 30,166 1,411 339.480 731,057
Saldo al 31-12-2018 360,000 664,403 941 1,025,344

(1) Corresponde principaimente US$479,700 reclasificados de Inventario, debido
a un mal registro en el 2017 (Ver Nota K).
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Al 31 de diciembre de

2018 2017
Proveedores locales 12,179 4,435
Intereses por pagar CFN 64,577 7,963
76,756 12,398

N. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Accionistas (1) 276,145 352,092
Relacionadas 79,863 79,863
356,008 431,955

(1) Corresponde a préstamo, el cual no cuenta con un contrato de mutuo acuerdo

que especifique interés o fecha de vencimiento.

O. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Con la administracion tributaria 386 606
Con el |Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 251 243
Beneficios sociales 1,456 581
Otros pasivos 1,188
2,093 2,618

P. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre de

Fecha de

Institucién financiera Emisién Vencimiento  Tasa % 2018 2017
Corporacidn Financiera
Nacional (CFN) 01/12/2016 10/10/2026 9,5408 633,263 670,000
) . 633,263 670,000
() Porcion corriente 67,310 49,600
(1) 565,953 620,400
(1) Los vencimientos del préstamo, se detalla a continuacion:
Vencimientos por ano Montos
2020 59,861
2021 65,780
2022 72,284
2023 79,431
2024 87,284
2025 95,915
2026 105,398

565,953
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Q. PATRIMONIO:

T.

Capital social: El capital suscrito y pagado es de US$300,800 que representa
300,800 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de la compafiia, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: La Compaiifa ha registrado pérdidas en los ultimos
afos. Debido a esto se debera tomar nuevos mecanismos a fin de evitar una
posible disolucién de la Compafifa por parte de la Superintendencia de Compaiiia,
Valores y Seguros.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos principales de la Compafiia corresponden a Ventas de platano por
UsS$284,874 (US$301,768 en el 2018).

GASTOS OPERACIONALES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Sueldos y salarios 6,600 550
Beneficios sociales 1,219 100
Aporte a la segurldad soclal patronal 848 96
Otros gastos de beneficios a empleados 270
Gasto de depreciacion 85,414
Transporte 8,820 22,314
Consumo de combustibles y lubricantes 8,678
Gastos de viaje 2,540
Gastos de gestion 480 212
Arrendamientos operativos 900
Suministros y materiales 583
Mantenimiento y reparaciones 790 43
Seguros y Reaseguros 1,576 1,591
Impuestos, contribuciones y otros 1,967 5’450
Gasto de comisiones 2,280 '
Gastos de consultoria '250 3.224
Servicios basicos 1,430 '1 12
Gastos financieros (comisiones) 121 744
Gastos financleros (intereses) 61,984 84,528
Otros gastos 535 8'676

175,484 85,069

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORE
M
IMPUESTO A LA RENTA: S _EN LAS UTILIDADES E

La base del calculo para determinar la participacio j

3 a . pacion de los trabajadores en las
utllldad§§ de la Compaiiia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiiia, fue el siguiente:
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T.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

B N e N e e e e e e e e e ——————————

IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

2018 2017
Pérdida del gjercicio 109,846 61,200
(+) Gastos no deducibles 7,481
Pérdida sujeta a amortizacion 109,846 53,719

ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Orgénica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion
Financiera, cuyas reformas estén vigentes para el ejercicio econémico 2018. A
continuacion, algunos de los principales cambios:

e Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afios anteriores, sin
perjuicio de que se deba continuar realizando la provision para el cumplimiento
de tales obligaciones, y que constituye gasto no deducible del ejercicio en que
se registra. Por esta provision se reconocera impuesto diferido, que puede ser
utilizado cuando el contribuyente se desprenda de los recursos para cancelar
la obligacion por la que se realizd la provision.

e La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

» Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicion
societaria.

e Si dentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal de Ecuador.

e Cuando dentro de la composicién societaria, del titular residente en
paraiso fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto
a la renta.

° Cugndo dentro de la composicién societaria, que corresponde al titular
residente en parafso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de

impuesto a la renta en proporcién a su participacion en el capital de la
sociedad.

® Incremgnto del !fmite en la deduccién adicional de gastos para las micro,
pequenas y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

e Capacitacién para investigacion, desarrollo e innovacién tecnoldgica, sin
que supere el 5% de los gastos de sueldos.

° Mejoras en la productividad a través de estudios y andlisis de mercado,
mpleme_ntacnon_y disefio de procesos, disefio de empaques, software
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.

* Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocioén y publicidad.
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U. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacién)

Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la produccion
de bienes, que reinviertan sus utilidades en el pais, pagaran la tarifa del 15%
(menos 10 puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos de obtener esta
reduccién en la tarifa, estas sociedades deberan efectuar el aumento de
capital por las utilidades reinvertidas, realizando la inscripcion de la respectiva
escritura hasta el 31 de diciembre del afo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades.

Para la determinacion de la base imponible de las sociedades consideradgs
microempresas, se deducird US$11,270 (1 fraccién basica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales).

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta
remuneracion y aportes patronales al IESS, y, en el caso de los contribuyentes
que mantengan activos revaluados, no consideraran el valor del revalio
efectuado.

También se excluiran gastos incrementales por generacion de nuevo empleo,
y por la adquisicién de nuevos activos productivos, que permitan generar un
mayor nivel de produccion.

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad; y, las personas Obligadas a llevar Contabilidad,
cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad empresarial,
calcularan el anticipo de la siguiente manera: El 50% del impuesto causado,
menos las retenciones en fuente que le hayan sido efectuadas en el ejercicio.

El Reglamento a esta Ley se emiti6 mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de 2018.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion

de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publicé la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal;
!as principales reformas estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, que entraran en vigencia en el afio 2019 y son las siguientes:

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de
exoneracion del impuesto a la Renta y sus anticipos por un perfodo de 12 y8
afos, respectivamente. Esta exoneracion aplicara solo para aquellas
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.

Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Siderirgica, Metaltirgica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exoneracién de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de
exoneracion se ampliara por 5 afios mas, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pafs.

Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018, gozaran
de exoneracién de impuesto a la renta durante 3 afios a partir del primer afo
en que generen ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos.
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U. ASUNTOS TRIBUTARIQOS: (Continuacion)

e Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del
pago de impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 afos contados
a partir del primer afio en que obtengan ingresos operacionales.

» Exoneracion de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion en:

Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; y,
Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
(nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distribuye.

e Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

e Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la enajenacién de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%.

e Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.

El Reglamento a esta Ley se emitié6 mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar la aplicacién
de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos aspectos que
contempla el Reglamento estan:

» Se clarifica el concepto de nueva inversion: prevalece el lugar (ciudad) en

donde se ejecuta la inversion por sobre la ubicacion del domicilio de la
empresa.

* Optimizacién del esquema de la devolucién del IVA y del ISD para las
exportaciones.

» Elincentivo para la exoneracion del Impuesto a la Renta es automatico para

empresas nuevas, mientras que para las existentes el beneficio serd en
funcion de la tasa de crecimiento de sus activos.

* Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el

50% de sus utilidades, les permitira la exoneracion del ISD sobre los
dividendos.

e Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo para
su eliminacién genuina.

Precios de transferencia:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compania relacionada.
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U. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar adicionaimente
al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podré solicitar
mediante requerimientos de informaciéon a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

» No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién vy
explotacién de recursos no renovables.

V. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucién No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compaiifas (actualmente Superintendencia de Compainias,
Valores y Seguros) expidio las normas para la preparacion y presentacion de los
estados financieros consolidados de las compariias y otras entidades integrantes
de los grupos econdémicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion a
la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior, las
personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Economicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafifa no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
segun el articulo tercero de la Resolucion indicada.

W. HECHOS SUBSECUENTES:

En.tre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de la
Admir\'istracién de la Compafifa, puedan afectar la presentacién de los cstados
financieros o que requieran ser revelados.
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