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Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERNOS

INFORME DE LLOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaguil, 25 de agoste del 2020.

A los Accionlistas de
CONSTRUCTORA DE OBRAS CIVILES Y VIALES S.A. COCIVIALES

Opinién:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CONSTRUCTORA DE OBRAS
CIVILES Y VIALES S.A. COCIVIALES, que incluyen el estado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2019 vy lgs correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en la posicién del patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos se presentan consistentemeante en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de CONSTRUCTORA DE OBRAS
CIVILES Y VIALES S.A. COCIVIALES al 31 de diciembre de 2019, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Mormas Internacionales de informacién Financiera- NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionates de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccién Anexo A "Responsabilidades del auditor en refacion
con la auditoria de los estados financieros”.

Independencia
Somos independientes de CONSTRUCTORA DE OBRAS CIVILES Y VIALES S.A.

COCIVIALES de conformidad con el Codigo de Ftica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplide con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Auditores Campos&Campos Groupcamp S.A.

Edificio Induauto Piso 4 Oficing 402, Av. Quito 806 y © de Octubre
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Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERNOS

Asuntos claves de auditoria:

Asuntos claves de auditoria son aquelios asuntos que, a nuestro criterio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estos asunfos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién al respecto, sin expresar
una eopinién por separado sobre los mismoes.

No hemos identificado asuntos claves de auditeria que observar.

Enfasis

Sin modificar nuestra opinién de auditoria, ilamamos la atencion a la Nota 21 a los estados
financleros adjuntos, donde se indica sobre el brote de COVID-19 debido a su rapida
propagacion en todo el mundo v el impacto adverso a la economia mundial, A ia fecha de
este informe, la compafiia se encuentra monitoreando esta situacidn y evaluando el
impacto sobre su situacién patrimaonial, financiera, resultados y flujos de fondos futuros.

Responsabilidades de la direccion y administraciéon con respecto a los estados
financieros. .

La administracién es responsable de la preparacién y presentacién fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacicnales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante para la preparacion y presentacién consistente y razonable de los
Estados Financieros que estén libres de representaciones errdneas de importancia
relativa, debido a ya sea por fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonablas en las circunstancias.
En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de CONSTRUCTORA DE OBRAS CIVILES Y VIALES S.A.
COCIVIALES, de continuar como empresa en funcionamienta, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento (hipdtesis de negocio en marcha)
excepto si la direccion tiene la intencién de iiquidar la sociedad o de cesar sus operaciones,
0 bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsabies de fa supervision del
proceso de informacion financiera de la Compafia.

Otros asuntos

» El informe de cumplimiente tributarico de CONSTRUCTORA DE OBRAS
CIVILES Y VIALES S.A. COCIVIALES, al 31 de diciembre del 2019, por
requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

Auditores Campos & Campos Ing.-Nayith Garcia B.
GroupCamp S.A. _~Sodio Y N\
SC-RNAE 1065 Reg‘istro‘No. 50.192
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AUDITORES EXTERNOS

ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

& [ as politicas contables ejecutadas por ia emprasa corresponden al principio de negocio
en marcha y basado en la evidencia de auditoria obtenida, no ha llegado a mi
conocimiento eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la empresa para continuar con el negocio, sin embargo, de lo cual,
eventos o condiciones futuras, no previstas en la Auditoria, podrian tener efecto
sighificativo en el funcionamiento futuro de la empresa.

& Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn, El riesgo de
no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacidon, omisiones dellberadas, manifestaciones intenclonadamente errdéneas o
la elusidn del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de control
interno de la entidad.

® Evaluamos io adecuado de las politicas contables aplicadas vy la razonabilidad de las
estirmaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la direccidn.

® Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccidn, del principio caontable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencla de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material refacionada con hechos o
con condiciones gue pueden generar dudas significativas scbre la capacidad de la
Compainiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe
de auditoria sobre a correspondiente informacién revelada en los estados financieros
o, sf dichas revelaciones nc son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se hasan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden
ser causa de que la Compafifa deje de ser una empresa en funcionamiento.

Audijtores Campos&Campos Groupcamp S.A.
Edificio Induauto Pisc 4 Oficina 402, Av. Quito 806 y 9 de Octubre
Teldfono: 2295319 Emall: gerencia@auditorescampos.com
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AUDITORES EXTERNOS

® FEvaluamos - la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel,

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizacion de la auditoria v
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del contral interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas,

Entre las cuestiones qgue han sido objeto de comunicacion con los responsables del
gabierno de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en
la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe
de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque
debe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superaran
los beneficios de interés publico de la misma.

Avdttores Gumpas & Gumpas G Guamp OB.A
Auditores Campos & Campos

GroupCamp S.A. - ‘
SC-RNAE 1065 - Reglastro No. 50,192
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CONSTRUCTO

ESTADOQ DE SITUACI()N FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
En Ddlares Americanos

DE OBRAS CIVILES Y VIALES S.A, COCIVIALES

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo Y Equivalentes

Cuentas Y Documentos Por Cobrar
Inventarios

Activos Por impuestos Corrientes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta Y Equipo

(-} Depreciacién acumulada
Active por impuesto diferido
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas Y Documentos Por Pagar
Sobregiros Bancarios
Obligaciones Tributarias
Obligaciones Laborales

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas Y Documentos Por Pagar Largo plazo
Obligaciones Laborales

Ctros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Aporte para futuro aumento de capital
Reserva Legal

Resultados Acumulados Adop. Primera vez

NIIF :

Resultados Acumulados

Resultado Del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

,‘ // ...... j\ j}

i . )

NN N R TP oty
1 el

" u.z 1
#dw"iﬁ:--Paul Arregui Morejon
Representante Legal

Notas

OO

10
10

11

12

13
14(a)

15
14(b)

16

$

2019 2018
p

4,305 / 337.939
1.675.914 873.689
3.207 215.985
41.624 14.000
1.725.051 1.441.613
1.253.582 809.812
-583.706 -388.988
12.306 12.306
682.182 433.131
2.407.233 1.874.744
1.614.024 214.561
2.764 -
28.627 7.221
73.058 44.815
1.718.474 266.597
28.662 487.884
61.920 46.453
116.074 116.074
206.655 650.411
1.925.129 917.008
23.500 23.500
; - 482.889
6.192 3.750
346.622 346.622
80.150 76.555
25.641 24.420
482.105 957.736
2.407.233 1.874.744

aniel Montero Ibarra

Contador
Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.




CONSTRUCTORA DE OBRAS CIVILES ¥ VIALES S.A. COCIVIALES
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
En Délares Americanos

Notas 2019 2018
Ingresos operacionales 18 $ 2.142.681 784.185
Costo de Venta 19 -677.250 -257.455
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1.465.431 526.730
GASTQOS OPERACIONALES
Gastos Administrativos - -1.434.629 -497.004_
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 19 -1.434.629 -497.004
OTROS INGRESQOS O EGRESOS NO OPERACIONALES
Otros Ingresos - -
Gastos Financieros -636 -996
TOTAL OTROS INGRESOS O EGRESOS NO -636 -996
OPERACIONALES
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y
PARTICIPACION DE TRABAJADORES 30.166 28.730
(-) 15% Participacion Trabajadores -4.525 -4.310
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES 25.641 24.421

e
/ Edwin Paul Arregui Morején
Representante Legal Contador

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.
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CONSTRUCTORA DE OBRAS CIVILFS Y VIALES S.A. COCIVIALES

ESTADO DE FLUJIO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
En Dolares Americanos

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de ventas de bienes y prestacidn de servicios
Pagos a proveedores por suministro de bienes, servicios y empleados
Impuesto a las ganancia pagados

Otra entradas y salidas de efectivos

Efectivo neto procedente (utilizado) de actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo neto {compras y ventas)
Efectivo neto procedente {utilizado) de actividades de Inversién

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pago préstamoes a largo plazo ‘

Otras entradas y salidas de efectivo

Efectivo neto procedente (utilizado) de actividades de Financiamiento

Aumento/disminucion del efectivo
Efectivo al inicio del perfodo
Efectivo al final del periodo

CONCILIACION GANANCIAS NETAS FLUJOS DE OPERACIONES

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del ejercicio Antes de Participacion de Trabajadores
(-) Ajuste participacion de trabajacores
{-) Ajuste impuesto a la renta
Ajuste para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto proveniente
en actividades de operacion
Depreciacion y Amortizacion
Cambios en activos y pasivos de operacion :
Variacion en Cuentas y Documentos por Cobrar
Variacién en Impuestos corrientes
Variacién en Inventarios
Variacion en Cuentas y Documentos por pagar
Variacic')n en Obligaciones Tributarias

2019 2018

1.340.456 648.144
-415.523  -927.170
-10.049 -
-396.365 -4.635
518.519 -283.661

-443.770 -

-443.770 -

-459.222 -
50.839 612.674
-408.383 612.674
-333.635 329,013
337.939 8.926
4.305 337.939
30.166 28.729
-4.525 -4.309

-14.414 -
194.718 46.901
-802.225 -136.040
-27.624 4,408
212.778 -144.778
879.996  -69.528

21.406 -
28.244 -9.044

-283.661

Edwit :“ “Kﬁ:égul Morején H
Representante Legal

Daniel Montero Ibarra

Contador

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.
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CONSTRUCTORA DE OBRAS CIVILES Y VIALES S.A. COCIVIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

CONSTRUCTORA DE OBRAS CIVILES Y VIALES S.A. COCIVIALES es una compafiia
constituida el 28 de noviembre de 2005. El objeto principal es dedicarse a la
construccién viviendas, edificios, industrias, obras de ingenieria, vialidad y
puertos.

Al 31 de diclembre det 2019 la compaﬁia cuenta con capital suscrito y pagado de
% 23.500 a $1 por accidn.

El domicilio principal de la compafila queda en Pedro Carbo entre 5 de Junio vy
Garcia Moreno de la ciudad de Babahoyo, Provincia de los Rios.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administraciéon de la Companiia.

1.1  Situacién econdmica del pais.

En el afio 2019 el precio internacional del petrdleo se mantuvo en los promedios
de los Gltimos dos afios y la balanza comercial no petrolera continda generando
déficit; la deuda plblica, interna y externa, se ha incrementado y persiste en este
afio un deficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones producidas en el
mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas
empresas privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pals.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta
situacion, han sido: la priorizacion de la inversidn y gasto publico; incremento de
la inversidn extranjera a través de alianzas pablico-privadas con beneficios
tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante ta emision de bonos del
Estado, a través de organismos internacionales {(Fondo Monetario Internacional) y
gobiernos extranjeros.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de
los Estados Unidos de América (U.S. délar}, el cual es la moneda de
circulacién en el Ecuador.

2.3 Negocio en Marcha - Los estades financieros han sido preparados sobre
bases contables aplicables a una empresa en marcha. No se incluyen ajustes
relacionados con la realizacidn de actives o la cancelacion de pasivos gue
pudieran ser necesarios si la empresa no pudiera continuar operando en el
futuro mediato.

2.4 Efectivo y equivalentes a efectivo ~ Efectivo en caja y bancos incluyendo
aquellos activos financieros liquidos, el efective en caja v depésito a la vista
en bancos.

11




2.5 Instrumentos financieros — Activos y Pasivos Financieros se reconocen y
se dan de baja en la fecha de la negociacidon cuando se compromete a
comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son médicos
iniclaimente a su valor razonable, mas los costos de la transaccidén, excepto
por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos
al costo amortizado al valor razonabie.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, gque se presentan como activos y pasivos
no corrientes.

2.5.1 Préstamos y Cuentas por Cobrar - Representan cuentas por

cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan un mercado activo. Surgen cuando la compafia provee
bienas o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencion
de negociar la cuenta por cobrar,
Después del reconocimlento inicial, a valor razonable, se mide al
costo amortizacion utilizando el método de la tasa de interés
efectivo, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo
amortizado.

2.5.2 Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado - Los
activos financieros que se miden al costo amortizade, son praobados
por deterioro ai final de cada periodo. La compaiiia constituye una
provision para perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la compafiia no podrd
cobrar todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las misma. La existencia de dificultades
financieras significativas por cobrar se ha deteriorade.

Al 31 de diclembre del 2019 vy 2018, la compafila ha procedido
evaluar deudor por deudor y en base a sus deudores con un riesgo
de recuperacion de la deuda.

E! valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales,
donde el importe en libros en libros se reduce a través de una
cuenta de provision.

2.,5.3 Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar -
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son
pasivos financieras no derivados con pagos fijos 0 determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizade utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, Las cuentas por pagar se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.
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2.6

2.7

2.5.4 Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas - Las cuentas por
pagar a parte relacionada con pasivos financieros no derivados por
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un activo. Despuas
del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo
amortizado el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas
por pagar se registran su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

2.5.5 Otros Pasivos Financieros — Representan préstamos bancarios,
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por y cuentas por
pagar a parte retacionada, son medidos inicialmente su razonable,
netos de los costos de fransaccion. Posteriormente son medidos al
costo amortizado utilizando el métedo de la tasa de interés
efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base
de reconocimiento efectivo. '

2.5.6 Préstamos — Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, los cuales fueron contratados a la tasa
vigente en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momentdo de su contratacién. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado
usando las tasas de Interés pactados.

2.5.7 Baja de Activos y Pasivos Financieros - La compafiia da de baja
un activo financiero uUnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiere, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero. La compafiia da de baja un
pasivo financiero si, y solo si, expiran cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Inventarios — En este rubro se registran los bienes inmuebles disponibles
para la venta, las cuales son presentades al costo de construccidn o al valor
neto realizable, €l menor. Son valuados al costo especifico de construccion
va concluido a cada inmueble. La Administracion anualmente realiza un
analisis concluido de cada inmueble. La Administracién anualmente realiza
un analisis para medir cualquier pérdida, la cual es determiriada en funcion
de la disponibilidad real de venta.

Propiedades, planta y equipo

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquiridos para su uso
en la produccidn o suministro de bienes y servicios, para propdsitos
administratives, si, y sdlo sit es probable que la entidad abtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; v el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- el saldo de propiedad planta y equipo comprende el precio

neto de adquisicion, y los gastos y costos de ubicacidon del active en
condiciones operativas.
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Método de depreclaciones y vidas Utiles.- El costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, utilizando tasas
permitidas por la Legislacion tributaria y que se consideran adecuadas en
relacion a la vida Util de los activos. A continuacion, se presentan las
principales partidas de propiedades, planta y equipo v las vidas Utiles usadas
en el calculo de la depreciacidn:

Clase de activos Vida Gtil
(en afios)
Maguinarias y equipos 10

2.8 Intangibles — Derechos iniciales por concesidn de locales comerciales
adquiridos de forma separada estdn registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del
valor.

2.9 Impuestos - Provisiéon de Impuesto a las ganancias - La provisidon para
impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25% de acuerdo
con disposiciones legales vigentes, La provision para impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y
se carga a los resultados del pericdo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades
locales y sociedades del exterior gue no estén domiciliadas en paraisos
fiscales.

El impuesto a la renta dei afio incluye el célculo del impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando estd relacionado con partidas reconocidas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio
¢ en otras utilidades integrales.

E! impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta
gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y
cualquier otro ajusie sobre ei impuesto a pagar con respecto a anos
anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias
temporales entre el valor segun libros de los activos y pasivos, para
propdsitos financieros y ias cantidades utilizadas para propdsitos fiscales. El
impuesto a la renta diferido es medido a las tasas de impuestos que se
esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas se
reversen, basados en las layes vigentes o sustancialmente vigentes a la
fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce Unicamente cuando es probable gue
las utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las
diferencias temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es
revisado en cada fecha de reporte y es reducido al momento en que se
juzgue gue es probable gue no se realicen los beneficios relacionados con el
impuesto.

2.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafila tenga que desprenderse de recursos para
cancelar la abligacién, y puede hacerse una estimacjon fiabie del importe de
la obligacidn.
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El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar ia obligacién presente, al final de cada
periodo, teniende en cuenta los riesgos vy las incertidumbres
correspondientes.

2,11 Beneficios a empleados
2.11.1 Beneficios definidos ~ Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio ~ El costo de los beneficios definidos (jubilacidn
patronal y desahucio) es determinada utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectado, con variaciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en e} estado de situacion financiera con
cargo o abono a ofro resultado integral, en ei periodo en que se
producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otra
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo. La empresa ha realizado estd provision en concordancia
con la NIC 19 Beneficios a los empleados. La Compafiia ha realizado
fas provisiones correspondientes del periodo en pase a un
profesional calificado.

2.12 Reconocimiento de ingresos — Los ingresos se reconocen cuando es
probable que los beneficios economicos asociados a la transaccion fluyan
a la Compafiia y e monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que el pago sea realizado.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

2.13 Reconocimiento de costos y gastos — El costo de ventas se registra
cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento
de los ingresos por [a correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida gue se devengan, independientemente
del momento en que se pagan, y se registran en los pericdos con los
cuales se relacionan.

2.14 Reservas - Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por
ey, por los estatutos, acuerdos de accionistas o socios para propdsitos
especificos de salvaguarda economica.

2.14.1 Reserva Legal - La Ley de Compafiias establece una apropiacion
obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anual para reserva
legal, hasta que aicance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucidon de dividendos en
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efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a
absorber pérdidas incurridas.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requlere que la Administracion realice estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinidén de la Administracidn, tales afirmaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible
al momento, los cuales podrian ilegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el periodao de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto
al periodo actual como a periodos subsecuentes.

4. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION

iLos siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a
partir del afio 2019:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuestc 1 de enero de 2019
a fas ganancias

Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF's obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa 1 de enero de 2019

NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacién del plan 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019

negocios conjuntos

b. Los siguientes pronunciamientos contabies han sido emitidos por el
IASB, pero no han entrado en vigencia y son de aplicacién obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Fecha de aplicacién

Nuevas normas obligatoria
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF’s obligatoria
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros ide enero de 2020

NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones 1 de enero de 2020
contables y errores

NIIF 3 Combinacién de negocios 1 de enero de 2020
NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 Instrumentos financieros 1 de enero de 2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestién de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaitia. La Compafia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercadc y en sus actividades, logrando ia obtencién
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en ei cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera: :

Rfesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compafiia, para un determinado contrato, acuerdo
o instrumento financlero, cuanto este incumplimiente genere una pérdida en el vaior
de mercacdo de algun activo financiero.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financierc cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se corigina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados, cuyo importe en
libros es la mejor forma de representar la maxima exposlcion al riesgo de crédito sin
tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada nf otras mejoras crediticias. La
concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estdn en
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo {cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compaiifa en cumplir, en tiempo
y forma, con los compromiscs contractuaies asurnidos con sus proveedores o
entidades financieras.

El enfoque de la Compafila para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidon, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafiia.
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La principal fuente de liquidez de la Compafifa son los flujos de efectivo provenientes
de sus actividades operacionales. Ademés, posee lineas de financiamiento no
utilizadas, y la capacidad de emitir instrumentos de deuda y patrimonio en el mercad
de valores. '

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de gue el valor razonabie o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta efectivo y equivalentes a efectivo es

como sigue:
2019 2018
Caja uss 4.000 5.000
Bancos Locales (a) 305 332.939
TOTAL uss 4.305 337.939

(a) Al 31 de diciembre de 2019, ias cuentas bancarias se encuentran en instituciones
financieras locales las cuales no generan intereses.

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta documentos y cuentas por cobrar es

como sigue:
2019 2018
Clientes Locales uss 121.756 405.555
Provision de cuentas incobrables -1.218 -4.056
Relacionados {Ver nota 17) 1.465.270 408.473
Otras Cuentas por Cobrar 90.087 63.716
TOTAL Uss  1.675.8%94 873.688

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta Inventarios es como sigue:

2019 2018
Obras en Proceso Uss - 214,059
Inventario de repuestos 3.207 1.925
TOTAL Uss 3.207 215,984
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9. ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta Activo por impuesto corriente es como

sigue:
2019 2018
Crédito Tributario por Iva - uss 20.207 1.826
Crédito Tributario Renta 21.417 12.174
TOTAL uss 41.624 14.000

10.PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, las propiedades, planta y equipo se detallan asi:

2019 2018
Terrenos US$ 20.000 -
Maquinarias y equipos 1.233.582 809.812
(-) Depreciacién propiedades y equipos -583.706 -388.988
TOTAL Uss 669.876 420.824
{a} El movimiento de las propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2019 se
detalla asi:
. . Saldo al Saldo al
Activo Fijo 01/01/2019 Adiciones _31/12/2019
Terrenos - 20.000 20.000
Maguinarias y Equipos 809.812 423.770 1.233.582
Totales 809.812 443.770 1.253.582
(-) Depreciacién Acumulada ~388.988 -194.718 ~-583.706
Total Propiedades y Fquipos 420.824 249.052 669.876

11.CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembrea de 2019 y 2018 las cuentas y documentos por pagar se detallan:

2019 2018
Proveedores Locales US$ 1.244.557 214,561
Relacionadas {Ver nofa 17) 369.467 -

TOTAL Uss 1.614.024 214.561

12.SOBREGIROS BANCARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los Sobregiros bancarios son asi:

2019 2018
Sobregiro Banco Internacional uss 2.764 -
TOTAL Uss 2.764 -
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13.0BLIGACIONES TRIBUTARIAS

Al 31 de diciembre del 2019 vy 2018 las obligaciones tributarias se presentan asf:

Impuestos corrientes
Impuesto a ia Renta Del Ejercicio (a)
TOTAL

2019 2018

US$ 14.213 1.116
14.414 6.105

7.221

Us$ 28.627

(a) La liquidacidon del impuesto a ia renta 2019 y 2018 se detalla asi:

Resultado Antes De La Participacion
Trabajadores

(-} 15% Participacion Trabajadores
Utilidad Antes De Impuesto A La
Renta

Més (Menos) Gastos No Deducibles
(Ingresos Exentos), Neto

Base Imponible

Impuesto a la Renta Causado
Anticipo Determinado Del Ejercicio
Impuesto a la Renta Minimo

{-) Retenciones del periodo
Impuesto por Pagar

14.0BLIGACIONES LABORALES
{a)Corto Plazo -

2019 2018
uss 30.166 28.729
-4.525 -4.309
25.641 24,420
32.013 21.257
57.655 45.677
-14.414 -10.049
- 11.979
14.414 11.979
21.417 12.174
uss 7.003 195

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de beneficios a empleados corto plazo

se desglosa como sigue:

Participacién Trabajadores
Obligaciones con el IESS
Otros Beneficios a empleados

TOTAL

{b)Largo Plazo

2019 2018
Uss 4.525 4.309
9.344 B.979
59.191 31.527
Uss 73.059 44.815

El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y desahucio) es
determinada utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con
variaciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por serviclo presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de

beneficio definido.
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconccen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se praducen,

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro reasultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no seon
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. La empresa ha realizado esta
provision en concordancia con la Nic 19 Beneficios a Empleados. La Compafifa ha
realizado las provisiones correspondientes del periodo en base a un profesional
calificado,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, Jas obligaciones por beneficios de largo plazo
se formaban de la siguiente manera;:

2019 2018
Jubilacién Patronal US$ 52.050 39.588
Desahucio 9.869 6.865
TOTAL Uss 61.920 46.453

15.CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR L /P

Al 31 de diciembre del 2019 vy 2018 las cuentas y documentos por pagar largo plazo
se detallan asi:

2019 2018
Relacionadas Uss - 125.689
Anticipo de clientes 28.662 362.195
TOTAL Uss 28.662 487.884

16. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

16.1

16.2

16.3

16.4

CAPITAL SOCIAL. - Esta representando por un capital suscrito y pagado
de US$ 23.500, divididos en acciones ordinarias y nominativas valoradas
en US$ 1 cada una. El Capital podra ser aumentado por resolucién de la
Junta General de Accionistas.

RESERVA LEGAL. - La ley de Compafilas requiere gue por lo mencs el
10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta
como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

RESULTADOS ACUMULADOS. - Al 31 de diciembre del 2019 los
resultados acumulados de la compafia ascienden a $80.150

RESULTADOQ DEL EJERCICIO. - El resultado del ejercicio al final del
periodo de 2019 es $ 25.641
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17.SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como

sigue:

Cuentas por cobrar
relacionados Corto Plazo:

Odorisio §.A

Cuentas por pagar
relacionados Corto Plazo:

ADSA S.A.
Frontesa S.A.

. Diciembre Diciembre
Relacion . 31, 2019 31, 2018
Comercial 1.465.270 408.473
1.465.270 408.473

Relacién Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Comercial 195.655 -
Comercial 173.812 -
369.467 -

18.INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los ingresos por actividades ordinarias son como

sigue:

Ingresos operacionales
TOTAL

19.COSTOS ¥ GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los costos y gastos operacionales son como

sigue:

Costo de Venta

Gastos Administrativos y Ventas (a)

TOTAL

{a) Los gastos operacicnales se desglosan de la siguiente manera:

Sueldos y Salarios
Beneficios sociales
Aporte a ta Seguridad Social
Honorarios Profesionales
Transporte
Combustibles
Mantenimientos y reparaciones
Seguros y reaseguros
Otros Gastos
Publicidad

TOTAL

2015 2018
Us$ 2.142.,681 784.185
784.185

Us$ 2.142,681

2019 2018
US$ 677.250 257.455
1.434.629 497.004
US$ 2.111.880 754.459
2019 2018
Uss 71.648 58.555
38.384 17.301
14.673 12,197
5.615 2.351
3.616 725
253.059 238.729
995.601 157.480
12.269 1.891
39.754 5.776
11 -
UsS$  1.434.629 497.004
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20.

21.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

20.1 Tarifa del impuesto a las gahancias
20.1.1 Provision para los afios 2019 y 2018

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25%
y 22% respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Internc establece que la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es &l 25%; sin embargo, sf una empresa tiene
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidon, cuyo
beneficiario efectivo de tales acciones sea una persona natural residente en
Ecuador, con una participacidén directa o indirecta superior o igual al 50% su tarifa
de impuesto a la renta se incrementard en 3 puntos porcentuasles. Si la
participacion es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se
incrementaran sobre la porcién de accionistas residentes o establecidos en paraisos
fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en Ecuador.

Adiclonalmente se incrementard 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a
ia renta sobre la porcién que se haya incumplido con la presentacion de informacion
relacionada a la participacidn de sus accionistas hasta las fechas establec:ldas en la
normativa tributaria (Anexo APS febrero de cada afio).

Las sociedades consideradas como microempresas deberadn deducir adicionalmente
el valor de una fraccidn basica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta
para personas naturales {(U$$11.310,00 para 2019). :

Adicionalmente las micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendran
una reduccién de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuestao a la-renta (22%),
dicho beneficic se aplicard siempre gue se mantenga o incremente el empleo.

20,2 Ejercicios Fiscales Sujetos a Revisién de [a Administracion

Tributaria

A la fecha de emisidn de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
son susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las
declaraciones de los afios 2017 al 2019.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Implicaciones econémicas del COVID-19

El brote de COVID-19 se ha desarrodado rdpidamente en el 2020 v sus
consecuencias aln no pueden ser completamente dimensionadas. Las medidas
tomadas para contener el virus han afectado de forma importante a las
actividades econdmicas, 10 gue a su vez tiene implicaciones para la informacion
financiera. Las medidas para prevenir la transmisidn del virus incluyen limitar el
movimiente de perscnas, restringir vuelos y viajes, limitar la operacion de
puertos y aduanas, cierre temporal de empresas, escuelas y universidades,
cancelacidn de eventos, entre otras tantas medidas que e! gobierno va
adaptando conforme evoluciona la propagacidén del virus.

El COVID-19 y las medidas tomadas para controlarlo probablemente reduciran
las entradas futuras de efectivo o aumentardn los costos operativos y de otro
tipo por los motivos descritos anteriormente, puede significar que 10s proyectos
de capital estén suspendidos, cambios en los términos de cualquier préstamo o
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acuerdo de préstamo existente, las ventas y los ingresos disminuyan como
resultado de la disminucién en |a actividad econdmica producida por las medidas
tomadas para controlar el virus, entre otras,

El gobierno ha reaccionade ante ei impacto de COVID-19 con una variedad de
medidas y, en algunos casos, apoyo especifico para las empresas para gue
puedan apoyar a sus clientes, por lo que la compaiiia durante el ejercicio 2020
debe medir las implicaciones y el efecto en activos vy pasives, incluidos los efectos
indirectos de una menor actividad econdmica.

A excepcidn de lo anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision
de estos estados financieros no se produjeron eventos significativos que en
opinién de la administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.
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