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AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES GRUPD ASESOR INTERRAGIONAL

-~ INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LOS ESTADOS
- FINANCIEROS

~ A los miembros del Directorio y accionistas dé
—_ CONSTRUCTORA DE OBRAS CIVILES Y VIALES "COCIVIALES S. A.~

- Guayaquil, 28 de Abril de} 2017

- Opinifm

- Los estados financieros adjuntos de CONSTRUCTORA DE OBRAS CIVILES Y VIALES
- "COCIVIALES 8. A. ", los cuales incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre

. de 2016 , el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectivo correspondientes al ¢jercicio terminado en dicha fecha, asi como las nofas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas coniables

-~ significativas.

o En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos son consistentes, en todos los aspectos
- materiales, la situacion financiera de CONSTRUCTORA DE OBRAS CIVILES Y VIALES
- “"COCIVIALES S. A. " al 31 de diciembre de 2016, los resultados de sus operaciones, los cambios
. en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el periodo terminado a esa fecha de conformidad con

ias Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y disposiciones y resoluciones
establecidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opinion

o Hemos ilevado a cabo nuestra aunditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en fa seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados

-~ financieros™ de nuestro informe. Somos independientes de CONSTRUCTORA DE OBRAS
-~ CIVILES Y VIALES “COCIVIALES S. A. ”, de conformidad con e} codigo de ética para
"~ profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normar Internacionales de Etica para Contadores

(Cédigo de Etica del IESBA) y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de
conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Cuestiones claves de la auditoria

Responsabilidades de la direccién y administracion de CONSTRUCTORA DE OBRAS
CIVILES Y VIALES "COCIVIALES S. A. . con respecto a los estados financieros.
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AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES GRUPO ASESOR INTERNACIONAL

-~ La administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
- adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacién y presentacion consistente y razonable de los Estados Financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, debido a ya sea por fraude o error; seleccionar y

-~ aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
- circunstancias.

- En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion de
- la capacidad de CONSTRUCTORA DE OBRAS CIVILES Y VIALES "COCIVIALES S. A.”
- , de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones
. relacionadas con la empresa en funcionamiento y wfilizando el principio contable de empresa en

funcionamiento (hipétesis de negocio en marcha) excepto si la direccion tiene la intencién de
liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera de la Compaiifa.

Responsabilidades del auditor en relacion con In auditoria de los estados financieros

= Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada en conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria

— siempre detecta una incorrecion material cuando existe.

- Las incorrecciones pueden deberse a frande o error y se consideran materiales si, individualmente
o~ o de forma agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econémicas
- que los usuarios toman basandose en los estados financieros
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AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

—_ ANEXO A

= INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

—_ Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

-~ Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de Auditoria),

~ aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos uwna actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

—_ ¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
. debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
-~ intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de control interno de la entidad.

¢ FEvaluames lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

- e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccidn, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se

-~ requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
— informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
- que expresentos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de

auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafifa deje de ser una empresa en

funcionamiento.
. ¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
o incluida Ia informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y

hechos subyacentes de uwn modo que Jogran la  presentacién  fiel.
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Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizacion de la auditoria y los haliazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia
y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientessalvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con fos responsables del gobierno
de la entidad, determinameos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pblicamente la cuestién o, en
circunstancias extremadamente poco frecuente, determinemos que una cuestibn no se
deberia comunicar en nuestro informe porque debe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de la misma.
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CONSTRUCTORA DE OBRAS CIVILES Y VIALES

AL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

COCIVIALES §. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

{Expresado en dolares norteamericanos)

ACTIVO NOTAS 2016 2015
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente al efectivo 3 44.056,79 3.854,28
Cuentas por cobrar 4 241.003,67 157.839,04
Credito Tributario 5 15.030,94 12.797,11
Otras Cuentas y Doc x cobrar 6 330.782,68 -
Inventario 7 248.903,25 134.864,24
Pagos y gastos anticipados 4.279,02 2.550,00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 884.056,35 311.904,67
ACTIVO FLJO
Propiedades y Equipos 806.836,45 911.596,45
(-) Depreciacion Acumulada 264.456,53 264.673,32
TOTAL ACTIVO FLIO 8 542.379.92 646.923,13
ACTIVONO CORRIENTE
Activo Impto diferido 12.306,14 11.917,84
TOTAL ACTIVONO CORRIENTE 9 12.306,14 11.917,84
TOTAL DEL ACTIVO 1.438.742,41 970.745,64

Edwln I Arregui Morejon

Representante Jegal




CONSTRUCTORA DE OBRAS CIVILES Y VIALES
COCIVIALES S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares norteamericanos)

PASIVO NOTAS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar proveedores 10
Otras cuentas por pagar relacionadas
Impto a la renta por pagar 11
Participacion trabajadores por pagar 12
Obligaciones con el IESS 13
Pasivo corrientes beneficio emplkados 14
Otros pasivos corrientes
TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivos x Impto a la renta diferido 15
Anticipo a clientes 16
Provision x pagar L/P 17
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO
Capital social 18
Aporte a/f capitalizacion 19
Reserva legal 20
Resultados Acunmulados 21
Resultados Acumulados x adopcion NIIF 21
Utilidades del ejercicio 24
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2016 2015

69.361,36 209.636,09

1.874,48 -
10.126,31 9.523,52
2.243,33 2.069,84
7.409,73 6.236,63
13.581,45 12.225,35
- 6.676,84
104.596,66 246.368,27
116.073,73 116.073,73
391.038,90 143.266,55
15.705,98 13.386,98
522.818,61 272.,727,26
627.415,27 519.095,53
23.500,00 23.500,00

356.702,84 -
2.082,38 2.082,38
79.446,23 76.833,42
346.621,50 346.621,50
2.974,19 2.612,81
811.327,14 451.650,11
1.438.742,41 970.745,64

igo D. Montero tbarra
Contador




CONSTRUCTORA DE OBRAS CIVILES Y VIALES

COCIVIALES .S .A
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

AL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresando en USD dolares)

INGRESOS 2016
VENTAS TARIFA 0% 150.230,40
VENTAS TARIFA 14% 53.500,00
OTROS INGRESOS 719.392,19
RENDIMIENTO FINANCIERO -
EXPORTACIONES -
TOTAL INGRESOS 923.122,59
(-) COSTO DE VENTAS - 534.072,43
(=) UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 389.050,16
EGRESOS
(-YGASTOS ADMINISTRATIVOS 374.094,63
(-)YGASTOS POR INTERESES -
(-)GASTOS OPERACIONALES -
(-) GASTOS FINANCIEROS -
TOTAL GASTOS OPERATIVOS 374.094,63
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION 14.955,53
Participacion Utilidades 15% ~ 2.243,33
UTILIDAD DEL EJERCICIO ......... 12.712,20
Impuestos - 9,738,01
UTILIDAD DEL EJERCICIO ............ 2.974,19

EdwinP- Arfegiii Morejon
Representante legal

Contador
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CONSTRUCTORA DE OBRAS CIVILES ¥ VIALES COCIVIALES 8. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
En Délares Americanos

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del ejercicio
Ajuste para oonclhar la utlhdad del ejercicio con el efectivo neto proveniente

‘en actividades de operacién

Cuentas Incobrables
Depreciacion y Amortizacitn

- Cambios en activos y pasivos de operacién ;

Aumento en Cuentas y Documentos Por Cobrar
Aumento en Inventarios

Disminucion en Pagos Anticipados

Disminucién en Cuentas y Documentos Por Pagar

Disminucién en Pasivos Acurmulados
Aumento en Inpuesto a la Renta Por Pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucién en Activos Fijos
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINA.NCMMIENTO
Aumento en Otros Activos No Corrientes

‘Disminucién en Obligaciones Financieras

Dzsmbuaaén de Dividendos
Aumento en Pasiw a Latyo Plazo
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE
' EFECTIVO EQUIVALENTE AL PRINCIFIO DEL ANO
' EFECTIVO EQUIVALENTE AL FINAL DEL ANO

ey Airec: el > D , Montero Ibarra
Reprwentante legal Contador

2016

2.974,19

0,00
-216,79

-61.207,32
~114.039,01
0,00
-142.374,40
0,00

602,79

-314.260,54

104.760,00

104.760,00

-388,30
0,00

0,00
250.091,35

249.703,05

40.202,51
3.854,28

44.056,79

6,00

11




CONSTRUCTORA DE OBRAS CIVILES Y VIALES S.A. COCIVIALES
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares de E.U.A.)

NOTA 1. - INFORMACION GENERAL - OPERACIONES.
CONSTRUCTORA DE OBRAS CIVILES Y VIALES S.A. COCIVIALES La compafifa
fue constituida en Guayaquil- Ecuador , mediante Escritura Pubica otorgada por el Notario
Vigésimo Quinto del Cantén Guayaquil, Abogado Julio César Guerrero Cérdenas el 16 de Julio
de 1997 ¢ inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 21 de Agosto de 1997, ala
fecha cuenta con un Capital Suscrito y Pagado de $ 23.500 (VEINTI-TRES MIL
QUINIENTOS 00/100 DOLARES) acciones ordinarias y nominativas de ($ 1,00) cada una.

La Constructora de Obras Civiles y Viales 8. A. Cociviales actualizo su RUC el 14 de Mayo
del 2015 quedando asi su direccion tributaria., ubicada en la Provincia de los Rios canton
Babahoyo parroquia Clemente Baquerizo calle Pedro Carbo s/n e/ Garcia Moreno y 5 de Junio
ref diagonal al Comercial Mejia Coca Telf: (05)2735797.

La compafiia tiene por actividlad econdmica principal ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCION DE OBRAS CIVILES, Venta al por mayor de asfalto, Venta al por
mayor de Material Petreo, Servicio de alquiler de maquinaria y equipo de construccion y de
ingenierfa civil.

NOTA 2.-RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS:

Los estados financieros han sido preparadés bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en dolares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal
adoptada en el Ecuador desde el afio 2000,

Las politicas de contabilidad que sigue la compafifa estian de acuerdo con los Principios de
Contabilidad de General Aceptacion en el Ecuador, Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). Los cuales requieren que la Administracion efectile ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en
los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren presentar en los
mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracion considera que
las estimaciones y supuestos ufilizados fueron los adecuados a las circunstancias,

A continuacién en resumen las principales practicas contables seguidas por la Compatiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Moneda Funcional — Los Estados Financieros han sido elaborados en délares de los Estados
Unidos de Norte América, moneda adoptada legalmente en Ecuador desde marzo del 2000

a) Intereses pagados.
Estan registrados bajo el método del devengado.

2.3 Uso de estimaciones.

La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con las NIIF, requieren que la
Administracién de la Institucion efectfie ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre 1a presentacion de los
activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente;
asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de la Institucion de los hechos actuales, sin

12




embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales
debido a la ocurrencia de eventos futuros.

2.4 Reconocimientos de Ingresos de actividades ordinarias del contrato — Segiin NIC 11

Los ingresos de actividades ordinarias del contrato se miden por el valor razonable de la
coniraprestacion recibida o por recibir. La medicién de los ingresos de actividades
ordinarias procedentes del contrato estard afectada por diversas incertidumbres, que
dependen del desenlace de hechos futuros. Las estimaciones necesitan, a menudo, ser
revisadas a medida que tales hechos ocurren o se resuelven las incertidumbres. Por tanto,
la cuantia de los ingresos de actividades ordinarias del contrato puede aumentar o
disminuir de un periodo a otro. Por ejemplo: (2) el contratista y el cliente pueden acordar
modificaciones o reclamaciones, que aumenten o disminuyan los ingresos de actividades
ordinarias del contrato, en un periodo posterior a aquél en que el contrato fue inicialmente
pactado;

(b)el importe de ingresos de actividades ordinarias acordado en un contrato de precio fijo puede
aumentar como resultado de las clausulas de revisién de precios;

{¢)la cuantia de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de un contrato puede
disminuir a consecuencia de las penalizaciones por demoras, causadas por el contratista, en
1a terminaci6n de la obra; o

(d)cuando un contrato de precio fijo supone una cantidad constante por unidad de obra, los
ingresos de actividades ordinarias del contrato aumentan si el mimero de unidades de obra se
modifica al alza.
Una modificacién es una instruccion del cliente para cambiar el alcance del trabajo que se va
a ejecutar bajo las condiciones del contrato. Una modificacién puede llevar a aumentar o
disminuir los ingresos procedentes del contrato. Ejemplos de modificaciones son los
cambios en la especificacion o disefio del activo, asi como los cambios en la duracion del
contrato. La modificacion se incluye en los ingresos de actividades ordinarias del contrato
cuando:

(a)es probable que el cliente apruebe el plan modificado, asi como la cuantia de los ingresos de
actividades ordinarias que surgen de la modificacion; y

(b)la cuantia, que la modificacion supone, puede ser medida con suficiente fiabilidad.

Una reclamacién es una cantidad que el contratista espera cobrar del cliente, o de un tercero,
como reembolso de costos no incluidos en el precio del contrato. La reclamacién puede, por
ejemplo, surgir por causa de que el cliente haya causado demoras, errores en las
especificaciones o el disefio, 0 bien por causa de disputas referentes al trabajo inciuido en el
contrato. La medicién de las cantidades de ingresos de actividades ordinarias, que surgen de las
reclamaciones, estd sujeta a un alto nivel de incertidumbre y, frecuentemente, depende del
resultado de las pertinentes negociaciones. Por tanto, las reclamaciones se incluirdn entre los
ingresos de actividades ordinarias del contrato cuando:

(a)las negociaciones han alcanzado un avanzado estado de maduracion, de tal manera que es
probabile que el cliente acepte 1a reclamacion; y

(b)el importe que es probable que acepte el cliente puede ser medido con fiabilidad.

Los pagos por incentivos son cantidades adicionales reconocidas al contratista siempre que
cumpla o sobrepase determinados niveles de ejecucion en el contrato. Por gjempio, un conirato
puede estipular ¢l reconocimiento de un incentivo al contratista si termina la obra en menos
plazo del previsto. Los pagos por incentivos se incluirdn enire los ingresos de actividades
ordinarias procedentes del contrato cuando:

(a)el contrato estd suficientemente avanzado, de manera que es probable que los niveles de
efecucion se cumplan o se sobrepasen; y
(b)el importe derivado del pago por incentivos puede ser medido con fiabilidad.
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2.5 Costos del contrato — NIC 11

Los costos del contrato deben comprender:
(a) los costos que se relacionen directamente con el contrato especifico;

(b) los costos que se relacionen con la actividad de contratacién en general, y pueden ser
imputados al contrato especifico; y

© cualesquicra otros costos que se puedan cargar al cliente, bajo los términos pactados en el
contrato.

Los costos que se relacionan directamente con cada contrato especifico incluiran:

{(a) costos de mano de obra en el lugar de la construccién, comprendiendo también la
supervision que alli se lleve a cabo;

(b) costos de los materiales usados en la construccion;
© depreciacion de las propiedades, planta y equipo usados en la ejecucion del contrato;

(d) costos de desplazamiento de los elementos que componen las propiedades, plamta ¥ equipo
desde y hasta la localizacion de la obra;

(e) costos de alquiler de las propiedades, planta y equipo;
(f) costos de diseflo y asistencia técnica que estén directamente relacionados con el contrato;

(g} costos estimados de los trabajos de rectificacion y garantia, incluyendo los costos esperados
de las garantias; y

(h) reclamaciones de terceros.

Los anteriores costos pueden disminuirse por cualquier ingreso eventual que no se haya
incluido entre los ingresos de actividades ordinarias del contrato, por ejemplo los ingresos por
venta de materiales sobrantes o la liquidacién de las propiedades, planta y equipo, una vez
acabado el contrato.

Los costos que pueden ser atribuibles a la actividad de contratacion en general, y pueden ser
imputados a cada contrato especifico, incluyen los siguientes:

(a) seguros;

{b) costos de disefio y asistencia técnica no relacionados directamente con ningln contrato
especifico; y

© costos indirectos de construccion.

Tales costos se distribuyen utilizando métodos sisteméticos y racionales, que se aplican de
manera uniforme a todos los costos que tienen similares caracteristicas. La distribucion se basa
en el nivel normal de actividad de construccion. Los costos indirectos de construccion
comprenden costos iales como los de preparacion y procesamiento de la némina del personal

dedicado a la construccion. Los costos que pueden ser atribuibles a la actividad de contratacion
en general, y pueden ser imputados a contratos especificos, también incluyen costos por
préstamos:

Entre los costos que son especificamente atribuibles al cliente, bajo los términos pactados en el
contrato de construccion, se pueden encontrar algunos costos generales de administracion, asi
como costos de desarrollo, siempre que el reembolso de los mismos esté especificado en el
acuerdo convenido por las partes.
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Los costos que no puedan ser atribuidos a la actividad de contratacién, o no puedan ser
distribuidos a los contratos especificos, se excluirdn de los costos del contrato de construccidn.
Entre tales costos a excluir se encuentran:

(a) los costos generales de administracion, para los que no se haya especificado ningin tipo de
reembolso en el contrato;

(v) los costos de venta;

© los costos de investigacion y desarrollo para los que, en el contrato, no se especifica
reembolso alguno; y

(d) 1a depreciacién que corresponde a infrautilizacion, porque las propiedades, planta y equipo
no han sido utilizados en ningdin contrato especifico.

Los costos de) contrato comprenden todos los costos atribuibles al mismo desde la fecha en que
éste se convierte en firme, hasta el final de la ejecucion de la obra correspondiente. No
obstante, los costos que se relacionan directamente con un contrato, porque se han incurrido en
el tramite de negociacién del mismo, pueden ser incluidos como parte de los costos del contrato -
siempre que puedan ser identificados por separado y medidos con fiabilidad, si es probable que
el contrato llegue a obtenerse. Cuando los costos, incuwrridos al obtener un contrato, se
reconozcan como un gasto del periodo en que han sido incurridos, no podran ser ya incluidos
en el costo del contrato cuando éste se llegue a obtener, en un periodo posterior.

2.6 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias y gastos del contrato

Cuando el resultado de un contrato de construccién puede ser estimado con suficiente
fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias y los costos asociados con el mismo deben
ser reconocidos como ingreso de actividades ordinarias y gastos respectivamente, con
referencia al estado de realizacién de la actividad producida por el contrato al final del
periodo sobre el que se informa. Cualquier pérdida esperada por causa del contrato de
construccion debe ser reconocida inmediatamente como un gasto, de acuerdo con el parrafo
36.

En el caso de contratos a precio fijo, el desenlace del contrato de construccion puede ser
estimado con suficiente fiabilidad, siempre que se den las siguientes condiciones:

(a)los ingresos de actividades ordinarias totales del contrato pueden medirse con fiabilidad;

(b)es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos derivados del contrato;

{(c)tanto los costos que faltan para la terminacion del contrato como el grado de realizacion,
al final del periodo sobre el que se informa, pueden ser medidos con fiabilidad; y

(d)los costos atribuibles al contrato pueden ser claramente identificados y medidos con
fiabilidad, de manera que los costos reales del contrato pueden ser comparados con las
estimaciones previas de los mismos.

En el caso de un contrato de margen sobre el costo, el desenlace del contrato de construccion
puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

(a)es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos derivados del contrato; y
(b)los costos atribuibles al contrato, sean 0 no especificamente reembolsables, pueden ser
claramente identificados y medidos de forma fiable,

El reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias y gastos con referencia al grado de
realizacién del contrato es, a menudo, denominado método del porcentaje de terminacién. Bajo
este método, los ingresos derivados del contrato se comparan con los costos del mismo
incurridos en la consecucion del grado de realizacion en que se encuentre, con lo que se
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revelard el importe de los ingresos de actividades ordinarias de los gastos y de las ganancias
que pueden ser atribuidas a la porcién del contrato ya ejecutado. Este método suministra
informacion util sobre la evolucidén de Ia actividad del contrato y el rendimiento derivado del
mismo en cada periodo contable.

Bajo el método del porcentaje de realizacion, los ingresos de actividades ordinarias def contrato
se reconocen como tales, en el resultado del periodo, a lo largo de los periodos contables en los
que se lleve a cabo la ejecucion del contrato. Los costos del contrato se reconocerin
habitualmente como gastos en el resultado del periodo en el que se ejecute ¢l trabajo con el que
estan relacionados. No obstante, todo exceso esperado de los costos del contrato, sobre los
ingresos de actividades ordinarias totales derivados del mismo, se reconocerd como un gasto
inmediatamente, de acuerdo con el parrafo 36.

El contratista puede haber incurrido en costos que se relacionen con la actividad futura del
contrato. Estos costos se registran como activos, siempre que sea probable que los mismos sean
recuperables en el futuro. Estos costos representan cantidades debidas por el cliente, y son a
menudo clasificados como obra en curso bajo el contrato.

El desenlace de un contrato de construccidn podra Gnicamente estimarse con fiabilidad si es
probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos asociados con el mismo. No
obstante, cuando surgiese incertidumbre respecto a la cobrabilidad de un importe ya inctuido en
los ingresos de actividades ordinarias procedentes del contrato, y también reconocido en el
resultado del periodo, el importe incobrable o el importe cuya recuperabilidad haya dejado de
ser probable, se reconocera como un gasto, en lugar de ser tratado como un ajuste del importe
de los ingresos de actividades ordinarias de} contrato.

Una entidad es, generalmente, capaz de hacer estimaciones fiables tras negociar un contrato en
el que se establecen:

(a)los derechos de disposicion de cada una de las partes contratantes sobre el activo a
construir;

(b)la contrapartida del intercambio; y

(c)la forma y plazos de pago.

Normalmente, es también necesario para la entidad disponer de un sistema presupuestario
financiero y un sistema de informacion que sean efectivos. La entidad revisa v, si es necesario,
corrige las estimaciones de los ingresos de actividades ordinarias y costos del contrato, a
medida que éste se va ejecutando. La necesidad de que tales revisiones se lleven a cabo no
indica necesariamente que el desenlace del contrato no pueda estimarse fiablemente.

El grado de realizacién de un contrato puede determinarse de muchas formas. La entidad
utilizard el método que mida con mayor fiabilidad el trabajo ¢jecutado. Dependicndo de la
naturaleza del contrato, los métodos pueden incluir:

{a)la proporcion de los costos del contrato incurridos en el trabajo ya realizado hasta la
fecha, en relacidn con los costos totales estimados para ¢l contrato;

(b)a inspeccidn de los trabajos ¢jecutados; o

(c)la proporcion fisica del contrato total ejecutada ya.

Los anticipos y los pagos recibidos del cliente no reflejan, necesariamente, la proporcion del
trabajo ejecutado.

Cuando se determina el grado de realizacion por referencia a los costos incurridos hasta Ia
fecha, solo se incluyen los costos del contrato que reflejan el trabajo efectivamente ejecutado
hasta dicho momento. Ejemplos de costos del contrato que se excluyen son los siguientes:
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(a)costos que se relacionen con la aciividad futura derivada del contrato, tales como los
costos de materiales que se hayan entregado en la obra o se hayan dejado en sus
proximidades para ser usados en la misma, que sin embargo no se han instalado, usado o
aplicado todavia en la ejecucion, salvo si tales materiales se han fabricado especialmente
para el contrato; y

(b)pagos anticipados a los subcontratistas, por causa de los trabajos que éstos ejecutarin
bajo el contrato correspondiente.

Cuando el desenlace de un contrato de construccion no pueda ser estimado con suficiente
fiabilidad:

(a)los ingresos de actividades ordinarias deben ser reconocidos sélo en la medida en que sea
probable recuperar los costos incurridos por causa del contrato; y
(b)los costos del contrato deben reconocerse como gastos dei periodo en que se incurren.
Cualquier pérdida esperada por causa del contrato de construccién debe ser reconocida
inmediatamente como un gasto, de acuerdo con el parrafo 36.

A menudo, durante los primeros estadios de ejecucién de un contrato, no puede estimarse con
suficiente fiabilidad el desenlace final del mismo. No obstante, puede ser probable que la
entidad liegue a recuperar los costos incurridos en esta etapa. Por tanto, los ingresos de
actividades ordinarias del contrato serdn reconocidos sélo en la proporcion a los costos
incurridos que se esperen recuperar. Cuando el desenlace final del contrato no se pueda estimar
con fiabilidad, la entidad se abstendrd de reconocer ganancia alguna. No obstante, incluso
cuando el desenlace final no pueda ser conocido con fiabilidad, puede ser probable que los
costos totales del contrato vayan a exceder a los ingresos de actividades ordinarias totales. En
estos casos, cualquier exceso de los costos totales sobre los ingresos de actividades ordinarias
totales del contrato, se llevard inmediatamente como un gasto, de acuerdo con el pérrafo 36.

Los costos del contrato que no sean de probable recuperacion, se reconoceran como un gasto
inmediatamente. Ejemplos de circunstancias en las que la recuperabilidad de los costos del
contrato incurridos puede no ser probable y en los que los costos del contrato pueden requerir
reconocerse de inmediato como un gasto, se dan en aquellos contratos donde:

(a)no se puede forzar plenamente su cumplimiento, esto es, que su validez estd seriamente
cuestionada;

{b)la terminaci6n est4 sujeta al desenlace de una sentencia o un acto legislativo pendiente;

(c)estan implicadas propiedades que seran probablemente anulados o expropiados;

(del cliente es incapaz de asumir sus obligaciones; o

(e)el contratista es incapaz de cumplir el contrato, o las obligaciones que se derivan del
mismo.

Cuando desaparezcan las incertidumbres, que impedian estimar con fiabilidad el desenlace det
contrato, los ingresos de actividades ordinarias y los gastos asociados con el contrato de
construccion se reconocerin de acuerdo con el parrafo 22, en lugar de hacerlo segiin o
establecido en el parrafo 32.

Reconocimiento de las pérdidas esperadas

Cuando sea probable que los costos totales del contrato vayan a exceder de los ingresos de
actividades ordinarias totales derivados del mismo, las pérdidas esperadas deben reconocerse
inmediatamente como un gasto.

La cuantia de tales pérdidas se determina con independencia de:

(a)st los trabajos del contrato han comenzado o no;
(b)el grado de realizacion de la actividad del contrato; o
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(©)la cantidad de ganancias que se espera obtener en otros contratos, siempre que aquéllos y
¢ste no sean tratados como uno sélo a efectos contables, de acuerdo con el parrafo 9.

Cambios en las estimaciones

El método del porcentaje de realizacion se aplicars acumulativamente, en cada periodo
contable, 2 las estimaciones de ingresos de actividades ordinarias y costos totales hasta la fecha.
Por tanto, el efecto de un cambio en las estimaciones de los ingresos o costos del contrato en
cuestion, o el efecto de un cambio en el desendace esperado del contrato, seran tratados como
cambios en las estimaciones contables (véase la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y, Errores). Las estimaciones revisadas se usardn en la determinacién
de los importes de ingresos de actividades ordinarias y gastos reconocidos en el resultado, tanto
en el periodo en que tiene fugar ¢l cambio como en los periodos subsiguientes.

Informacion a revelar
Una entidad revelara:

(a)el importe de los ingresos de actividades ordinarias del contrato reconocidos como tales
en el periodo;
(b)los métodos utilizados para determinar la porcién de ingreso de actividades ordinarias del
contrato reconocido como tal en el periodo; y
(c)los métodos usados para determinar el grado de realizacién del contrato en curso.
Una entidad revelard, para cada uno de los contratos en al final del periodo sobre el que se
informa, cada una de las siguientes informaciones:

(a)la cantidad acumulada de costos incurridos, y de ganancias reconocidas {menos las
correspondientes pérdidas reconocidas) hasta la fecha;

(b)la cuantia de los anticipes recibidos; y

(c)la cuantia de las retenciones en los pagos.
Las retenciones son cantidades, procedentes de las certificaciones hechas a los clientes, que no
se recuperan hasta la satisfaccion de las condiciones especificadas en el contrato para su cobro,
o bien hasta que los defectos de Ia obra han sido rectificados. Las certificaciones son las
cantidades facturadas por el trabajo ejecutado bajo el contrato, hayan sido o pagadas por el
cliente 0 no. Los anticipos son las cantidades recibidas por ¢l contratista antes de que el trabajo
haya sido ejecutado.

La enfidad debe informar, en los estados financieros, sobre:

(a)los activos que representen cantidades, en términos brutos, debidas por los clientes por
causa de contratos de construccion; y

(b)los pasivos que representen cantidades, en términos brutos, debidas a los clientes por
causa de estos mismos contratos.

La cantidad bruta debida por los clientes, por causa de los contratos, es la diferencia entre:

(a)los costos incurridos més las ganancias reconocidas; y

(b)la suma de las pérdidas reconocidas y las certificaciones realizadas
para todos los contratos en curso, en los cuales los costos incurridos mas las ganancias
reconocidas (menos las pérdidas reconocidas) excedan a los importes de las certificaciones de
obra realizadas y facturadas.

La cantidad bruta debida a los clientes, por causa de los contratos, es la diferencia entre:

(a)los costos incurridos mds las ganancias reconocidas; y
(b)la suma de las pérdidas reconocidas y las certificaciones realizadas
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para todos los contratos en curso, en los cuales las certificaciones de obra realizadas y
facturadas excedan a los costos incurridos mas las ganancias reconocidas (menos las
correspondientes pérdidas reconocidas).

La entidad revelard cualquier tipo de pasivos contingentes y activos contingentes, de acuerdo
con la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes. Los activos y pasivos

Ede tipo contingente pueden surgir de circunstancias tales como los costos derivados de
garantias, reclamaciones, multas u ofras pérdidas eventuales.

2.7 Efectivo y equivalentes en efectivo

Incluye depdsitos en bancos locales y del exterior. El efectivo y equivalentes de efectivo
comprenden el efectivo disponible depositos a 1a vista en bancos y otras inversiones de alta
liquidez con vencimientos originates de hasta tres meses, menos sobregiros bancarios.

2.8 Cuentas y Documentos por Cobrar.
Se reconoceran inicialmente al costo, después de su reconocimiento inicial, las cuentas por
cobrar se¢ miden al costo amortizado.Los cuentas y documentos por cobrar a Clientes
Locales Privados, estin registrados al valor de a prestacion de servicio, menos los cobros
realizados, ademds, incluye otras cuentas por cobrar, de acuerdo a los Ingresos de la
Compafifa. Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por las ventas de
servicios realizados en el curso normal del negocio por lo tanto son activos financieros.

2.9 Provision Cuentas Incobrables.-
Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, ¢l impotte de esta cuenta se
reducird mediante una provision, para efectos de presentacion en estados financieros. Se
registrara la provision por la diferencia entre €l valor en libros de las cuentas por cobrar menos
el importe recuperable de las mismas.

2.10  Otras Cuentas por Cobrar
Corresponde a los deudores por préstamos, anticipos a empleados y obreros, anticipos a
proveedores, respaldados por los documentos suscritos entre las partes, asi como el Crédito
Tributario que tiene a favor la empresa, los anticipos a la renta pagados y las retenciones que
les han realizado tanto de ejercicios anteriores como del ejercicio a auditar.

2.11Propiedad, planta y Equipos
Se presentan contabilizadas al costo de adquisicion menos la depreciacién acumulada. Las
propiedades y equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los
afios de la vida 1til estimada que fue establecida por disposiciones tributarias; tales como, de 10
afios para maquinarias y equipos, muebles y enseres de oficina y 3 para equipos de
computacion.

El costo histdrico de adquisicion incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion de los activos. Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente la vida
util son capitalizadas, mientras que los desembolsos correspondientes a mantenimientos y
reparaciones que no aumenten o extiendan la vida util de los activos son reconocidos
directamente en gastos. La vida util y el método de depreciacion se revisan periddicamente para
asegurar que el método y el periodo de 1a depreciacién sean consistentes con el patron provisto
de beneficios econdmicos futuros. Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia
se reconocen como activo, cuando es probable que la compafiia obtenga los beneficios
econémicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Cuando se venden o se retiran las propiedades y equipos, la compafiia elimina el costo y la
depreciacion acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultare de su
disposicion se incluye en el estado de ganancias y pérdidas.
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La administracion de la entidad, debe establecer procedimientos para asegurarse de que sus
bienes estan contabilizados por un importe que no sea superior a su importe recuperable cuando
su importe en libros exceda del importe que se pueda recuperar a través de su utilizacién o de

su venta, por lo que el mismo se presenfaria como deteriorado y se deberd reconocer una
perdida por deterioro ¢l valor de ese activo.

El valor de las propiedades, planta y equipos y la depreciacién acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de ias cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

Se incluiran los activos de los cuales sea probable obtener beneficios futuros, se utilicen por
mas de un periodo y que el costo pueda ser valorado con fiabilidad, se 1o utilicen en la
produccién o suministros de bienes y setvicios, o se utilicen para propoésitos administrativos.

La depreciacién acumulada es el salde acumulado a la fecha de ia distribucién sistematica del
importe depreciable de un activo a lo largo de su vida til, considerando para el efecto el
periodo durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la compaiiia.

. COSTOS Y GASTOS DE DEPRECIACION ANUAL DE AE€TIVOS FIJOS .

TACTIVOS FIJOS,

Inmuebles (excepto terrenos), naves, aeronaves 5
barcazas y similares

Instalaciones, maguinarias, equipos y muebles 10
Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero 20
mévil

Equipos de eémputo y sofware 33

2.12 Deterioro del valor de Activos no Corrientes.-

En cada cierre anual se evaliia la existencia de indicios de posible deterioro del valor de los
activos no corrientes. Si existen tales indicios, la Compaiifa estima el valor recuperable del
activo, siendo éste el mayor entre el valor razonable, menos los costos de ventas, y el valor
en uso. Dicho valor en uso se determina mediante el descuento de los flujos de caja futuros
estimados. Cuando el valor recuperable de un activo estd por debajo de su valor neto
contable, se considera que existe deterioro del valor.

2.13Cuentas y Documentos por Pagar
Las cuentas por pagar son importes debidos por clientes por ventas de servicios realizados en ¢l
curso normal.

Son las obligaciones provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad
en favor de terceros.

2.14  Otros Pasivos Corrientes
La politica administrativa de la compaiifa es indemnizar al personal cuando la empresa
decida prescindir de los servicios, por lo que el gasto por indemnizacion serd reconocido en
el momento en que la empresa decida terminar en contrato.
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Los gastos de provisiones por Jubilacién Patronal, asi como Desahucio, correspondersn a un
estudio actuarial realizado anualmente por una empresa especializada en tales actividades,

2.15Proveedores
Son registradas al costo, esto al momento de la negociacién de la compra de materiales y
bienes; y de la recepcion de prestacion de servicios profesionales, que son utilizados en el
funcionamiento normal de la compafiia.

La Auditoria incluye un examen, a base de pruebas que respaldan los valores ¢ informacion
contenidos en las cuentas que han sido objeto de evaluacién. Este analisis de auditoria
proporciona un fundamento razonable para expresar una opinion.

2.16 Obligaciones Sociales
Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de contraprestaciones que la
compailia proporciona a los trabajadores, incluyendo administradores y gerentes a cambio de
SuS Servicios.
La compaiiia reconocera el costo de todos los beneficios a los empleados a los que estos
tengan derecho como resultado de los servicios prestados a la compaiiia durante el periodo
sobre el que se informa.
La empresa y los empleados tienen la obligacién de efectuar los pagos de sus aportes como
resultado de la prestacion de los servicios concedidos por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS).
Los beneficios a empleados por conceptos de seguridad social y remuneraciones se cargan a
resultados del ejercicio en que se devenga.

2.17Provisiones Sociales
Incluye la porcidbn no corriente de provisiones por beneficios pactados, incluyendo los
beneficios post-empleado, o aquellos  generados por beneficios pactados durante la
contratacion del personal.

2.18 Documentos por Pagar a Largo Plazo
Cuentas y documentos por Pagar a Largo Plazo de las obhgacwnes provenientes
exclusivamente de las operaciones de la compatiia a favor de terceros a Largo Plazo es decir
mayor a un afio.

2.19Capital Social Suscrito
Esta representado por un Capital Social de $ 23.500.00 dolares de los Estados Unidos de
América,

El Capital Suscrito, es el capital que el socio se compromete a aportar a la sociedad, por lo
tanto la suscripcion de acciones o de capital se convierte en un derecho de la sociedad a cargo
de! socio suscriptor.

2.20 Participacion de los trabajadores en las utilidades

La compafiia reconoce con cargo a los resuitados del ejercicio que se devenga, el 15% de
participacion de los empleados en las utilidades contables, de conformidad con lo
establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

2.21Provisidn para e} impuesto a la renta —~

La provision para el impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
método de impuesto por pagar. Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa
corporativa de impuesto a la renta serd del 22% sobre las utilidades gravables.
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El impuesto a la renta diferido es aque!l que la compatifa espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporarias entre e} valor en libros de los activos y pasivos y sus
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas que
estardn vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

222 Reservas.-
Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por ley, por los estatutos, acuerdos de
accionistas o socios para propodsitos especificos de salvaguarda econdémica.

2.23Reserva Legal.-
La Ley de Compatfiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como Reserva Legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del Capital Social. Esta

reserva no es disponible para el pago dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

2.24  Aportes para Futuras Capitalizaciones
Comprenden los aportes efectuados por socios o accionistas para futuras capitalizaciones
que tiene un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo y que por lo tanto califican como
patrimonio.
Estos aportes deben ser aprobados o ratificados por la Junta General de Socios 0 Accionistas
y se deben inscribir en ¢l registro mercantil correspondiente.

2.25Utilidad o Pérdida del Ejercicio
Después del impuesto a la Renta esta cuenta refleja el resultado obtenido por la empresa, del
ejercicio en curso.

226 Estado de Resultados Integral
El Estado de Resultados se presentard de acuerdo a esquema de un solo enfoque por lo que
se denominara Estado de Resultados Integral y se ordenara de acuerdo a los gastos segin su
funcidn.
2.27Estado de Flujos de Efectivo
El Estado de Flujos de Efectivo debe informar acerca de los flujos de efective habidos durante
el periodo, clasificandolos por Actividades de Operacion, de Inversién, y de Financiamiento,
para informar sobre ios Flujos de Efectivo de las actividades de operacion, se utilizara el
Meétodo Directo.

2.28 Estado de Evolucidn del Patrimonio
El Estado de Cambios en el Patrimonio se presentard de forma horizontal de acuerdo a
modelo sugerido por a Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

2.29Reconocimiento de Impuestos Diferidos.-

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que
esta orientado al célculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance.

2.30  Administracién de Riesgo Financiero

Como parte del giro normal del negocio, la compafiia se encuentra expuesta a distintos
riesgo de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la compaiiia, ¢l resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos
en el futuro. Como parte de sus funciones la administracién de la compaiiia ha establecido
procedimientos de informacion para:
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Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta
Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

Verificar ¢l cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién.
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por
la compafiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente
estdn en uso por parte de la compafiia.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones asumidas por las contrapartes de un contrato
resuftando en una perdida financiera para la comparifa.

b) Riesgo de Liguidez.

El riesgo de liquidez, corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la compaiiia de manera
que la administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de la compaiiia, a
corto mediano y a largo plazo.

¢) Riesgo de Capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la compaftia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza ef rendimiento a sus Accionistas &
través de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

' NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

La cuenta efectivo y equivalente de efectivo al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue:

(en U, S. dolares)

Caja chica 2.500,00 1.322,37
Banco Pichincha 305.31 305,31
Banco Internacional 41.251,48 2.226,60
TOTAL 44.056,79 3.854,28

NOTA 4.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
La cuenta ofras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre dei 2016 es como sigue:

2016 2015
(en U, S. dolares)
De actividades Ord que generen int 241.003,67 157.839,04
TOTAL 241.003,67 157.839,04
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NOTA 5.- CREDITO TRIBUTARIO A/F FMPRESA (LR)
La cuenta crédito tributario a/f empresa al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue:

Credito Tributario IVA 1.591,53 -

Retenciones 1% 7.726,72 4.593,38
Ret 1% Transporte 4.775,89 4.596,13
Anticipo Impto renta 936,80 3.607,60
TOTAL 15.030,94 12.797,11

NOTA 6.- ANTICIFO A PROVEEDORES
La cuenta anticipo a proveedores al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue:

2016 2018
(en U. S. dolares)
Odosirio S. A. 326.179,30 -
Otros anticipos entregados 4.603,38
TOTAL 330.782,68 -

NOTA 7.- INVENTARIO

La cuenta Inventario al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue:

2016 2018
(en U. S. dolares)
Inventario 3.749,26 7.525,53
Obra Carp Asfak 25.576,60 -
Obra Asfalt Cdla 155.709,77 127.108,78
Obras varias - 229,93
Obra Asfalt canton Quevedo 63.867,62 -
TOTAL 248.903,25 134.864,24

NOTA 8.- ACTIVOS F1JOS
La cuenta activos fijos al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue:
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NOTA 9.- IMPUESTOS DIFERIDOS

La cuenta impuestos diferidos al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue:

2016 2015
(en U. S. dolares)
Activo Impto diferido 12.306,14 11.917,84
TOTAL 12.306,14 11.917,84

NOTA 10.- CUENTAS POR PAGAR
La cuenta cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue:

(en U. 8. dolares)

Cuentas por pagar: proveedores 69.361,36 127.299,11
Adsa S. A. - 82.336,98
TOTAL 69.361,36 209.636,09

NOTA 11.- IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
La cuenta impuestos a la renta x pagar al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue:

2016 2018
(en U. S. dolares)
Impt a la renta por pagar 10.126,31 9.523,52
TOTAL 10.126,31 9.523,52

NOTA 12.- PARTICIPACION DE TRABAJADORES

La cuenta participacién de trabajadores al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue:

2016 2015
(en U, S. dolares)
Participacion trabajadores x pagar 2.243,33 2.069,84
TOTAL 2.243,33 2.069,84
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NOTA 13.- OBLIGACIONES CON EL IESS
La cuenta obligaciones con el IESS al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue:

2016 2015
(en U. S. dolares)
Aporte patronal x pagar 12,15% 2.274,52 371,75
Aporte personal x pagar 9,45% 1.769,02 1.117,95
Fondo de reserva 1.559,37 3.251,28
Prestamos Quirografario 1.246,82 105,65
Prestamo Hipotecario 560,00 1.390,00
TOTAL 7.409,73 6.236,63

NOTA 14.- OTROS PASIVOS CORRIENTES BENEFICIOQ LEY

La cuenta otros pasivos corrientes beneficio de ley al 31 de Diciembre del 2016 es como

sigue:
2016 2015
(en U. S. dolares)
Decimo 3er sueldo 1.509,20 2.502,76
Decimo 4to sueklo 5.417,82 5.594,00
Vacaciones por pagar - 6.654,43 4.128,59
TOTAL 13.581,45 12.225,35

NOTA 15.- PASIVOS DIFERIDOS
La cuenta pasivos diferidos al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue:

2016 2015
(en U. S. dolares)
Pasivos Impt a la rema _116.073,73 116.073,73
TOTAL 116.073,73 116.073,73
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NOTA 16.- ANTICIPO DE CLIENTES
La cuenta anticipo de clientes al 31 de Diciembre del 2015 es como sigue:

2016 2015
(en U, S. dolares)
Municipio de Quevedo 291.038,90 137.959,42
Varios - 5.307,13
Municipio de Quinsaloma - 100.000,00 -
TOTAL 391.038,90 143.266,55

NOTA 17.- PROVISION X PAGAR L/P BENEFICIO A EMPLEADOS

La cuenta provisién x pagar L/P beneficio 2 empleados al 31 de Diciembre del 2016 es

como sigue:
2016 2015
(en U. S. dolares)
Jubilacion patronal 12.371,62 10.606,62
Otros beneficios ) 3.334,36 2.780,36
TOTAL 15.705,98 13.386,98

NOTA 18.- CAPITAL
1.a cuenta capital social al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue:

Cedula Nombres Nacionalidad Valor Porcentaje

0200216489 Guillermo  A. | Ecuatoriana 2.550 10,85%
Davila Camacho

1203855901 Marfa E. Diaz | Ecuatoriana 20.950 89,15%
Zarate

Suman.....cc..e. 23.500,00 100%




NOTA 19.- APORTE A FUTURAS CAPITALIZACION
La cuenta aporte a futura capitalizacién al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue:

2016 2015
(en U. S. dolares)
Aporte a futura capitalizacion N 356.702,84 -
TOTAL 356.702,84 -

NOTA 20.- RESERVA LEGAL

La cuenta reserva legal al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue:

2016 2015
(en U. S. dolares)
Reserva legal N 2.082,38 2.082,38
TOTAL - 2.082,38 2.082,38

Nota: La compafiia requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad,

NOTA 21.- RESULTADOS ACUMULADOS
La cuenta resultados acumulados al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue:
(en U. S. dolares)

Resultados acumulados 79.446,23 76.833,42
Resuffados Acumula x Adopcion NITF o 346.621,50 346.621,50
TOTAL 426.067,73 423.454,92

NOTA.- Segin Art 297 Ley de Compaiiias 12 Capitalizacién resultados acumulados.-
Todo

Remanente de Ilas utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en el
respectivo ejercicio

Econdémico, que no se hubiere repartido o destinado a la constitucion de reservas
legales y

Facultativas, deberén ser capitalizados.
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NOTA 22.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con lo establecido en el articuio 94 del Codigo de tributario, la facultad de
la administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca en tres afios, contados desde la fecha de la declaracién,
en que la ley exija determinacidn por el sujeto pasivo en seis afios a partir de la fecha en
que vence el plazo para presentar la declaracién cuando no se hubiere declarado en todo
© en parte: y en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado

por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales
actos.

NOTA 23.- LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL
ECUADOR.

El 29 de Diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicé la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la
Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros cambios importantes
modificaciones al Codigo Tributario, Ley de Régimen Tributario Interno en materia de
Impuesto a Ia Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales y creacion de
nuevos impuestos, entre ellos el del 5 % a la salida de divisas. Esta Ley entré en
vigencia a partir del Agosto del 2011.

NOTA 24.- UTILIDAD DEL EJERCICIO
La cuenta utilidad del ejercicio al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue:

Utilidad del ejercicio 2.974,19

Utilidad del ejercicio 2.974,19

NOTA 25.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha del informe de los Auditores
Independientes (Abril del 2017), no se observé la existencia de algin hecho
econémico que pudiera cambiar sustancialmente la estructura de los Estados
Financieros,
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