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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Accionistas de

HACIENDA GUAYABO GUAYABOSA S.A.

Guayaquil, 11 de julio de 2012

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de HACIENDA GUAYABO
GUAYABOSA $.A. que comprenden los balances generales al 31 de diciembre def 2011 y 2010, y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de Jas politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafifa por los estados financeros

2. la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros con sus notas explicativas de

acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad son responsabilidad de la Administracién de
la compafifa. Esta responsabilidad incluye implementar y mantener mecanismos de control
interno que aseguren la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, de tal

forma que se mantengan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error; asf como

seleccionar y aplicar las polticas contables consistentes con las normas contables vigentes en el
Ecuador, asi como el establecimiento de estimaciones contables apropiadas

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditorfa. Llevamos a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa. i

Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, planifiquemos y

i
realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacion errénea de importandia relativa

Una auditorfa implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros: Los procedimientos seleccionados dependen
en gran medida del juicio del auditor e incluyen la evaluacién de los riesgos de representacién
errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o a error. Al
hacer estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros por {a entidad, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de
expresar una opinién sobre {a efectividad del control interno de la entidad. Una auditorfa
también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las

estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacién general de
los estados financieros.

> RLGISTRLS e
o8

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropia gara" soarh

proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

‘W 93 JUL 2012
g
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A los miembros del
Directorio y Accionistas de

HACIENDA GUAYABO GUAYABOSA S.A.

Guayaquil, 11 de julio de 2012

Opini6n

5. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados en el pérrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de HACIENDA
GUAYABO GUAYABOSA S.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los resultados de sus

operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

T (‘/@
No. de Registro en la

,r’,‘?‘ RECISTROS “¢. . Adrian Posligua Altamirano
Superintendencia de Compafifas [i% e porvene . Auditor Externo
# 801 '
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HACIENDA GUAYABO GUAYABOSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafifa fue constituida mediante escritura pablica en el cantén Guayaquil, el 16 de enero
del 2006, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén el 2 de febrero del 2006. La
Compaiifa se dedica a la exportacién, distribucién, compraventa, comercializacién de banano,
asi como toda dlase de fruta, y productos agricolas, pudiéndose dedicarse al sembrio y cosechas

de los mismos. El socio mayoritario es la compafila de origen panamefio Findlay Associates
Corp.. (Véase Nota 13).

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asf como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF

La Superintendencia de Compaiifas mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.2004 del 21 de agosto del
2006 determiné que las compaiias bajo su control debian adoptar las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero de 2009. Posteriormente mediante
Resolucién ADM No. 08199 def 3 de julic def 2008, ratificé dicha fecha de aplicacién. Sin
embargo, el 20 de noviembre del 2008 mediante Resolucién No. 08.G.DSC la Superintendencia
establecié un nuevo cronograma de aplicacién obligatoria, el cual se menciona a continuacién:

e A partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y regulados por la Ley de
Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que ejercen actividades de auditoria
externa. (Perfodo de transicién: 2009).

A partir del 1 de enero del 2011: Las Compafifas que tengan activos totales iguales. o
superiores a U$$4,000,000 al 31 de diciembre del 2007, las holding o las tenedoras de
acciones, las compaiifas estatales y de economia mixta, y las suaursales de compaiifa
extranjera. (Periodo de transicién: 2010)
A partir del 1 de enero del 2012: Todas las deméas compaiiias que no sean consideradas en
los dos grupos anteriores. (Perfodo de transicion: 2011). HACIENDA GUAYABO
GUAYABOSA S.A. se encuentra en éste grupo por lo que a partir del 1 de enero del 2012

adoptard de acuerdo a ésta Resolucién las NIIF para la elaboracidn de sus estados

financieros. Mediante Resolucién No. SC.Q.ICL.CPAIFRS.11 del 12 de enero de 2011, no

maodifica la fecha de adopcién de este grupo pero categoriza a estas compafifas como PYMES
y se fundamenta a que éstas cumplan con los siguientes requisitos:




HACIENDA GUAYABO GUAYABOSA S.A.
BALANCES GENERALES

Anios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Expresados en ddiares estadounidenses)

Referencia
Actlvo 2 Nota;s 2011

ACTIVO CORRIENTE
Efectlve y equivalentes de efectivo 3 31.548
Cuentas por cobrar 4 294,195
Inventarios 25,280
Gastos pagados por anticlpado 809

Total del activo corrlente 351.822
ACTIVO NO CORRIENTE
Prapledad, Planta y Equipo, neto 5 6,709,131
Otros Actives 6 24,738
Tortal del Activo 7.085,701

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte Integrante de los estados financieros.

Ing. Abel Ba
Representante Legal

agén Reqliena

2010

39,562
347,008
13,340
2312

402,222

6,754,531
53.396

— 720,145

Paslv onic

PASIVO CORRIENTE
Sobregiro bancario

Porclén corrlente de pasivo a largo plazc

Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Gastos acumulados por pagar
Total del pasivo corriente

PATRIMONIO (Véase estados adjuntos)

Total del Pasivo y Patrimonio

Contadora

80 ®~w

a Notas 2011

0

0
3,790,523
2,130,614
69,247
216,190

6,206,574

879.127

7.085,701
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HACIENDA GUAYABO GUAYABOSA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

Afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Ventas, netas
Costo de produccién
Utilidad Bruta

Gastos de operacion
Gastos de administracién
Gastos financieros
Depreciacion
Amortizacién

(Pérdida) Utilidad operacional

Otros Ingresos (egresos) no operativos, neto

Utilidad antes de participacion de trabajadores
e impuesto a la renta

Participacién de trabajadores en las utilidades

Impuesto a la Renta
Utilidad neta del afio

Referencia a
Notas

14
15

16

2011 2010
2,448,916 1,950,858
(1,693,143) (1,333,243)
755,773 617,615
(391,706) (345,607)
(14.879) (133.025)
(42,614) (42,742)
(33,841) (28,830)
(483.040) (550.204)
272,733 67,412
(639) 3,819
272,094 71,231
(40,814) (10.685)
(63.654) (18.858)
167,626 41,688

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

o )

Ing. Abel Barfagén Reduena
Representante Legal
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HACIENDA GUAYABO GUAYABOSA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero de 2010

Utilidad neta del ejerciclo

Apropiacidn para reserva legal

Aportaciones en efectivo para futuro aumento de capital
Saldos al 31 de diclembre de 2010

Utilidad reta del efercicio

Apropiacidn para reserva legal

Saldos al 31 de diciembre de 2011

Aportes para

Capital futuras Reserva Resultades

Social captitalizaciones Legal Acumuledos Total
160,800 356,458 24,301 {91.717) 449,842
4,688 41.688
4,807 (4,807) 0
219,971 219,971
160,800 576,429 29,108 (54.836) 7n.501
167,626 167.626
4,169 (4.169) 0
160,800 576,429 33,277 108,621 879,127

Las notas explicativas anexas t a 16 son parte integrante de los estados financieros.

1ng. Abel Barragén Requ:
Representanie Legal

. Irmi
ontador;

muca
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HACIENDA GUAYABO GUAYABOSA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresados en dotares estadounidenses})

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afic
Mds cargos que no representan movimientos de efectivo:
Depreciacién
Amortizadén

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por Cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por Pagar
Gastos acumulados por pagar
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
(Aumento) neto en propiedades, planta y equipo
Disminucién {aumento) en otros activos

Efectivo neto utilizado en propiedades, planta y equipo

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucién en cuentas por pagar a largo plazo
Disminucién en sobregiros bancarios
Aumento de capital
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Aumento (disminucion) neta en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivos a inicio de afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

Mok
Ing. Abel Barragén Requeha
Representante Legal

Referencia 3
Notas 201 2010
167.626 41,688
5 42,614 42,742
6 33,841 28,830
244,081 113,260
52,812 359,648
{11,939) (11,481
1.214) 30,866
701,072 244,863
47,196 17,170
1,032,009 754,326
2,786 {9,079)
(2,467) 0
319 (9,079)
(961,042) {883,515)
0 (21,628)
0 219,972
(961,042) (685,171)
71,286 60,076
(39,739) (99,815)
31,548 (39,739)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacidn)

Q
o
o

Activos totales inferiores a cuatro millones de défares;
Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares; Y,

Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado). Para este cilculo se tomars
el promedio anual ponderado.

En ésta Gltima Resolucion se establece que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

cronograma antes mencionado.

estarén vigentes hasta la fecha en que las compaiifas adopten las NIIF correspondientes segln el

b) Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo y los depésitos en bancos y de libre disponibilidad, neto de sobregiros
bancarios.

¢} Documentos y cuentas por cobrar - Clientes -

Se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Los saldos no pagados no generan
intereses.

d) Inventarios -

Los inventarios de materiales agroguimicos y otros se presentan al costo histérico, utilizando el

método de costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del
rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

e) Gastos pagados por anticipado -

Se muestran al costo histérico y representan principalmente las primas de seguros, menos la

correspondiente amortizacién, fa cual se registra con cargo a los resultados del afio, durante el
plazo de vigencia de las pélizas, utilizando el método de linea recta.

f) Propiedad, planta y equipo -

Se muestran al costo histérico, menos la depreciacién acumulada. E} monto neto de los activos
fijos no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado

de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas

que sean adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida 0til estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

g Otros activos —

Se muestran al costo historico y representan principalmente los gastos incurridos para la
constitucién de la Compafiia, menos la correspondiente amortizacién la cual se registra con

recta.

cargo a los resuttados del periodo, durante el plazo de 5 afios, utilizando el método de linea
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

h) Participad6n de los trabajadores en las utilidades -

De acuerdo al Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus trabajadores el 15% de
la utilidad que resulta antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

i) Provisibn para impuesto a Ja renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes (una vez aprobado el Cédigo de la Produccién, Comercio e
Inversiones) establecen una tasa de impuesto del 24% de {as utilidades gravables, la cual se
reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compaiifa utilizé la tasa

del 24% para calcular su impuesto a la renta a pagar. Durante el 2010, la tasa vigente fue del
25%.

j) Reserva legal -

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, de las utilidades anuales se debe segregar por lo menos el
10% para constituir la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital social
suscrito. La reserva legal no estd disponible para el pago de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

k) Ingresos y gastos ~

Los ingresos por ventas se registran en base a la emision de facturas, que es el momento en el
cual se transfiere al cliente la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los
productos. Los gastos se registran cuando se incurren, en base al método del devengado.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2011 2010
Caja 1,214 L4
Bancos locales (1) 30,334 38,448
31,548 39,562
Sobregiros bancarios 0 (79,301)
31,548 (39,739)

(1) Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan intereses, y
se encuentran libres de restriccion.




NOTA 4 — CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

Composicién:

Clientes (1)

Cuentas por cobrar haciendas
impuestos (2)
Empleados

Anticipos a proveedores y productores (3)

201 2010
27,929 22,437
20,556 m,797

234,312 183,091

3,440 2,988
7.958 26,693
294,195 347,008

(1) Véase nota 2 c). Incluye principalmente facturas por cobrar por venta de banano, cuyo

vencimiento es semanal.
(2) Véase nota 12.

(3) Los anticipos a proveedores y productores de fruta son liquidados al momento de que {a
compaiifa recibe la totalidad de los bienes o servicios adquiridos.

NOTA 5 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Composicién:

Instalaciones
Magquinaria y equipo
Muebles y enseres
Vehiculos
_Equipos de telecomunicaciones
'Equipos de cémputo

Menos: Depreciacion acumulada

Terrenos

Movimiento:

Tasa anual de
201 2010 depreciacién
%
257,749 257,749 10
143,412 143,412 10
71,375 7,375 10
6,435 9,635 20
1,299 1,299 10
9,725 9,725 33
425,995 429,195
{204,905) (162,705)
221,090 266,490
6,488,041 6,488,041
6,709,131 6,754,531
4




201

201 2010
Saldo al 1 de enero 6,754,531 6,788,194
Adiciones, netas (2,786) 9,079
Depreciacion del afio (42,614) (42,742)
Saldo al 31 de diciembre 6,709,131 6,754,531
NOTA 6 — OTROS ACTIVOS
Composicion:
201 2010
Gastos Preoperacionales (1) 23,127 51,956
Herramientas y equipos menores 1,611 1,440
24,738 53,396
(1) Véase Nota 2 g).
NOTA 7 — PORCION CORRIENTE DE OBLIGACION BANCARIA A LARGO PLAZO
Composicion:
201 2010
Plazo Porcién largo Porcibn Largo
Banco Eecha meses corriente plazo Total corriente plazo Yotal
Banco de Machala  23-ene-06 7 0.00 0.00 0.00 [1] 961,042.00 0.00 961,042.00 [1}

(1) Saldo de préstamo adquirido originalmente por US$3,038,008 para financiar la adquisicién
del terreno de la Hacienda Guayabosa S.A. Dicha operacién genera una tasa de interés anual
del 8.50%, pagadera trimestralmente y con vencimiento final en noviembre 22 del 2011. La
Compafifa entregb en garantia para la financiacion de esta operacién el predio agricola

denominado “Hacienda Guayabo™. Véase Notas 5 y 12.

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

Composicién:




Proveedores (1)
Cartones Nacionales $.A. (2)
Don Carlos Fruit S.A.
Infrucom Ltd. (3)

Importadora Industrial Agricola Del Monte S.A.

Bolofia Abogados $.A.
Brenntag Ecuador S.A.
Corpseg Cia. Lida.
Agro Aereo S.A.
Otros menores a U$$10,000
Aportes al 1ESS
Némina

201 2010
2,213,645 2,423,255
943,299 1,176,043
403,183 0
71,227 98,455
28,290 3,478
19,894 26,283
17,069 9,266
14,268 71,761
43,863 65,510
11,827 9,139
23,960 6,298
3,790,523 3,889,488

(1) Las cuentas por pagar a proveedores corresponden a facturas por pagar por compras de
insumos agricolas, servicio de mantenimiento de sistema eléctrico y de riego y otros servicios,

los cuales tienen un vencimiento promedio de 30 dias y no generan intereses.

(2) El 14 de diciembre del 2010, la Junta General de Accionistas de la Compaiifa aprobé la
novacién de pago por sustitucién de deudor en los contratos que mantienen las compaiifas
Banafresh S.A. y Don Carlos Fruit S.A. DONFRUIT con Cartones Nacionales S.A.l. -
Cartopel; con lo cual la Hacienda Guayabosa S.A. asume estas deudas en su totalidad. Esta

novacién cuenta con la garantia hipotecaria de la Comparifa Azucarda . A.

(3) Corresponde a novacidn de deuda a favor de Infrucom Ltd. por la deuda mantenida entre
Hacienda Guayabosa S.A. y Banafresh. Esta deuda no genera intereses.

NOTA 9 ~ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Banafresh S.A. (1)
Havilmi S.A. (1)
Damarjo $.A. (1)
Halagor S.A. (1)
Salapisa 5.A. (1)
Azucarda S.A. (1)
Samanesa S.A. (1)
Paul de Mar S.A. (1)
Alquimiada S.A. (1)
Ecuagreen (1)
Otros menores

201

201 2010
33,934 644,090
47,851 47,845
23,319 23,319

186,377 98
60,637 50,361
92,379 91,674
17,184 117,184
566,350 161,417
204,861 5,354
795,793 250,365
1,927 1,927
2,130,614 1,393,635

(1) Corresponde a préstamos para capital de trabajo y otros financiamientos, los cuales no

generan intereses, ni tienen fecha especifica de vencimiento y son liquidadas de acuerdo a la
disponibilidad de efectivo de la Compaiifa o mediante cruce de cuentas.
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NOTA 10 - IMPUESTOS POR PAGAR

Composicién:
20u 2010
Impuesto a la renta 63,654 0
Retenciones en la fuente 2,217 2,565
Retenciones de IVA 3,376 3,623
5,993 6,188
NOTA 11 - GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Composicién:
201 2010
Beneficios sociales
13 Sueldo 19,626 17.246
14% sueldo 38,714 30,720
Fondos de Reserva 9,274 13,546
Vacaciones 57,857 46,432
15% de Participacién de utilidades 90,718 61,050
216,190 168,994

NOTA 12 - IMPUESTOS

Situacion fiscal -

De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracién  Tributaria para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca: (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que
la Ley exija determinacién del sujeto pasivo; (i) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieran declarado en todo o en parte; vy (iii)
en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo

o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos. Los afios abiertos a
revision fiscal son desde febrero del 2006 al 31 de diciembre de 2011.

Precios de transferencia -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008 la normativa fue modificada mediante
Resolucion No. NAC-DGER2005-0640 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial
No 324, el Servicio de Rentas Internas (SRI) en la que resolvié que los requisitas para la
presentacién de informacién con referencia a dicha normativa tiene relacién tinicamente para las
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo
monto acumulado sea superior a U$$5,000,000. Posteriormente, el Reglamento para la
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Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario interno (RLORTI), publicado en el Registro
Oficial del 15 de Mayo del 2008 estableci® de manera adicional que se considera parte
relacionada cuando una persona natural o sociedad, domiciliada o no en el Ecuador, realice el
50% o mds de sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una
persona natural o sociedad, domiciliada o no en el pais.

Lla Administracién de la Compaiifa manifiesta que no mantiene transacciones con partes

relacionadas en el exterior, y considera que estd exenta de la presentacién de este informe para
los afios 2011 y 2010.

Otros asuntos —

En diciembre de 2009 se publicd la Ley Reformatoria a la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno y la ley para la equidad Tributaria en el Ecuador, con vigencia a partir de enero del
2010, por lo que entre otros aspectos, se incrementé del 1% al 2% el Impuesto a la Salida de
Divisas, se grava con impuesto a la renta a tftulo individual los dividendos recibidos por personas

naturales, asi como los remitidos a paraisos fiscales y se modifica la determinacién del anticpo
del Impuesto a la Renta.

Segin la Disposicién Transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de

2010, el Impuesto a la Renta para sociedad para el ejercicio econémico del afio 2011, el
porcentaje serd del 24%.

En noviembre 24 del 2011, tras la vigencia de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de
los Ingresos del Estado, el Impuesto a fa Salida de Divisas, cambia del 2% al 5%.

Impuestos por recuperar —

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el rubro de cuentas por cobrar ~ Impuestos se compone de la
siguiente manera:

2011 2010
Impuesto al Valor Agregado (1) 125,095 127,436
Retenciones en la fuente 83,263 29,701
Anticipo del impuesto a la renta 25,954 25,954
234,312 183,091

(1) Incluye principalmente saldo de crédito tributario de los afios 2007 al 2011.

Conciliaci6n tributaria — contable —~

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta sobre el afio terminado al 31
de diciembre de 2011 y 2010:




Utilidad antes de participacién de trabajadores en las
utilidades e impuesto a {a renta

Menos: Participacion de trabajadores en fas utilidades
Més: Gastos no deducibles

Base tributaria
Tasa Impositiva
Impuesto a la renta causado

Antidpo de impuesto a la renta -

2011 2010
272,094 7,231
(40,814) (10,685)
33,946 14,883
265,227 75,429

24% 25%
63,654 18,857

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, para la determinacién del impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio fiscal 2011 y 2010, y su cancelacién, el Servicio de Rentas internas ha

determinado dos formas de célculo:

a) Si el anticipo de impuesto a la renta es mayor al impuesto a la renta causado, se

considerard como impuesto a pagar el valor primero; vy,

b) Si el impuesto a la renta causado es mayor al anticipo de impuesto a la renta, se

considerard como impuesto por pagar el valor del primero.

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

La composicién accionaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de la Compaiiia
esta constituida por 160,800 de acciones ordinarias suscritas y pagadas de un valor nominal de

un délar cada una.

La composicién accionaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es la siguiente:

Findlay Associates Corp.
Salvador Trading S. A.

Acciones Participacidon
Uss %
159,152 99%

1,648 1%
160,800 100%

En diciembre 31 de 2009, la Superintendencia de Compafifas mediante Resolucién No. SC-LJ-
DIC-G-090008377 autorizé el aumento del capital social de la Compafifa en U$$160,000, con
lo cual el capital suscrito y pagado quedé conformado por 160,800 acciones ordinarias y

nominativas de US$1 cada una.

Durante el afio 2010, los accionistas aportaron efectivo por U5$219,971; destinados a aumentar

el capital social de la Compaiiia en lo posterior.
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NOTA 14 —~ VENTAS, NETAS

Composicién:

Cajas de banano
De primera
De segunda
Rechazo

Arriendo predio agricola
Otros

Véase nota 2 k).

NOTA 15 ~ COSTO DE PRODUCCION

Composicién:

Cajas de banano
Costos directos de produccion
Costos indirectos de produccién

Véase Nota 2 k).

NOTA 16 — GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicién:

Sueldos y beneficios sociales
Servicios basicos
Honorarios profesionales
Impuestos y contribuciones
Mantenimiento
Otros

2011 2010
1,979,186 1,415,707
45,863 65,652
15,867 18,717
2,040,916 1,500,077
408,000 408,000
0 42,782
2,448,916 1,950,858
201 201
1,558,361 1,259,055
134,783 74,188
1,693.143 1,333,243
2011 2010
197,329 194,169
6,510 9,378
70,792 62,790
13,347 8,750
12,264 10,622
96,476 59,898
396,717 345,607
10
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NOTA 17 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros (11 de julio de

2012) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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