TRANSCITY S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Afo Terminado el 31 de Diciembre del 2013

1. Informacién General

La actividad principal es el procesamiento de productos del mar en todas sus
fases.

La Compania fue constituida en Ecuador el 20 de Enero del 2006, con el nombre
de TRANSCITY S. A, regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracion
de 99 afios a partir de la fecha de inscripcién en el Registro Mercantil el 03 de
Febrero del 2006

El domicilio principal de la Compafia donde desarrollan sus actividades es la
provincia del Guayas, Cdla. Lot. Satirién calle Av. Guillermo Cubillo Calle 18.

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantenia 26 y 29 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

La Comparfiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US
ddlar como moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con
informacién publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes
indices de inflacién en los tres ultimos arios:

indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2013 2.7%
2012 4.2%
2011 5.4%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre
del 2013.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de
América, moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la
Compainiia.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma
parte de la transaccién. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que
usualmente es el valor de la transaccién, mas los costos incrementales con ella,
que sean directamente atribuibles a la compra o emisién del instrumento
financiero, excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo
de transaccién se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando
el método del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son
superiores a un ano.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
activos financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva
de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro del valor.

La Compafia dara de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:
. Efectivo en caja y bancos, incluye aquellos activos financieros liquidos, el

efectivo en caja, y depdésitos a la vista en bancos. Estas partidas se reconocen
al costo histérico y son de libre disponibilidad.
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Activos Financieros (continuacion)

. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta
de mariscos, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un
afno, no generan interés.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos
gue se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado
de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de
interes efectiva, cuando los términos incluyen crédito mayor de un afio.

La Comparfiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones la Compaiia.

La Compainiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre-acordados.

La Compania clasifica sus pasivos financieros como sigue:
. Préstamos, generados por los fondos recibidos de bancos locales, con interés

. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por
compra de bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a
un ano, no generan intereses.

. Las cuentas por pagar accionistas generadas principalmente por valores
cancelados por las relacionadas sin fecha de vencimiento y sin interés.

Los préstamos y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, se clasifican
en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.
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Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia estan representados por
las acciones ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se
reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios
Los inventarios estan registrados como sigue:

e Materias primas, material de empaque, repuestos y otros, al costo promedio
de adquisicion, que no excede a los valores netos de realizacion.

e Productos terminados y en proceso al costo promedio de produccién que no
excede a los valores netos de realizacion.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos estimados de terminacion y los gastos necesarios para la venta.

Los inventarios en transitos estan registrados al costo especifico de las facturas
mas los gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general.

La Compaiiia realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios al
final del periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se
encuentren sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente
causaron la rebaja, hayan dejado de existir, 0 cuando exista clara evidencia de
incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias
economicas, se procede a revertir el valor de la misma.

Gastos Pagados por Anticipado

Los gastos pagados por anticipados representan seguros. Se registran al costo y
se amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato, en doce meses.
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Propiedades, planta y equipos

Los elementos de propiedades, planta y equipos son medidos a su costo de
adquisicion, menos la depreciacion acumulada y perdida por deterioro cuando esta
corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion o mejoras que representen un aumento en la
productividad capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos,
se capitalizan como mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de
reconocerlos como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren.

El costo de la propiedad, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final
de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de
los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro.

Activos Intangibles

Los activos intangibles, corresponden principalmente a programas y licencias de
sistemas de informacion, las cuales estan registradas al costo.

Los programas y licencias tiene vida util finita. La amortizacién de programas vy
licencias se carga a los resultados sobre su vida (til estimada de 5 arios,
utilizando el método de linea recta. La vida util estimada y el método de
amortizacion seran revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Propiedades y equipo (continuacion)

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que
la Compariia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provisidon por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente

El gasto por impuesto a la renta esta constituido por el impuesto a la renta
corriente.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o
recuperar de las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del
periodo corriente, usando las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de
cada afio, siendo de un 22% para el afio 2013 y de un 23% para el afio 2012, mas
cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se
reconocen excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). El importe del IVA
pagado en las compras de bienes y servicios es considerado crédito tributario y
deducido del IVA cobrado en las ventas.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o
que corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por
cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo
cuarto, fondo de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se
reconocen en resultados sobre la base del devengado en relacién con los
beneficios legales o contractuales pactados con los empleados.

Utilidades Retenidas
Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

Esta cuenta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Compainiia,
con el propdsito de registrar los ajustes provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF para las PYMES, a la fecha de transiciéon (1 de Enero del 2011).

De acuerdo a Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia
de Companias emitida el 9 de Septiembre de 2011, el saldo acreedor proveniente
de los ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF para las PYMES, solo
podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio
econdmico incluido, si los hubiere.
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Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos
asociados a la transaccion fluyan a la Companiia y el monto de los ingresos pueda
ser medido confiablemente.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin
incluir impuestos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea se presentan netos en las cuentas de
resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacién esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la
Compaifiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe
no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que
tenga lugar una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes
no son registrados sino que son revelados en caso de existir.
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Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se
requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que
se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el
futuro a una tasa antes de impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y
los riesgos especificos de la obligacién.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso
del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados
integrales.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES
requiere que la Administracion realice juicios y estimaciones contables que afectan
los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinidn de
la Administracion, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Provision para Cuentas Dudosas

La Compaiiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de
todas las cuentas por cobrar con una antigiiedad de 360 dias o mas debido a que
de la experiencia histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de
360 dias no son recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una
antigiedad de entre 180 y 360 dias se reconocen provisiones para cuentas de
dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por
experiencias de incumplimiento de la contraparte y un analisis de la posicién
financiera actual de la contraparte.
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Juicios y Estimaciones Contables (continuacién)

Vida Util y Valor Residual de Propiedad, Planta y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades, planta y

equipos son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién son como sigue:

Anos de vida util estimada

Minima Maxima
Instalaciones 10 40
Muebles y enseres 10 10
Maquinarias y equipos 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 2 5

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compariia al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios, acude con profesionales en materia
tributaria. Aun cuando la Comparfia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancia con el
organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la interpretacion
de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar
el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los
importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion
de los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.
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Juicios y Estimaciones Contables (continuacién)
Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo
el superdvit por revalorizacion ganancias y pérdidas actuariales en planes de
pensiones, ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios
en el extranjero y las ganancias y pérdidas derivadas de la medicién de ciertos
activos financieros), segun lo requerido por las NIIF para las PYMES. Durante los afos
terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional
sobre la situacion financiera de la Compania a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los
eventos posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
(US Délares)
Caja - 3,607
Bancos 5,904 1,048

5,904 4,655
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4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consisten en lo siguiente:

2013 2012
(US Délares)
Cuentas por cobrar:
Clientes 319,153 727,858
Provisién para cuentas dudosas (2,977) (2,977)
316,176 724,881
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 133,595 93,110
Anticipo a proveedores 129,766 3,829
Otros 3,220
582,757 821,820

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta mariscos, con
plazo de hasta 90 dias y sin interés.

La provision para cuentas dudosas provienen de afos anteriores.
5. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Accionistas y Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y pagar accionistas y companias relacionadas , consistian
de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacion Pais 2013 2012
(US Ddlares)
Cuentas por cobrar:
Compaifiias relacionadas. Relacionada Ecuador 165,361 36,298
165,361 36,298

Cuentas por pagar:
Accionistas. Relacionada Ecuador 218,092 253,061

218,092 253,061
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5. Partes Relacionadas (continuacién)

Saldos y Transacciones con Accionistas y Compaiiias Relacionadas
(continuacion)

Las cuentas por cobrar companiias relacionadas representan pagos realizados por
las compaiiias relacionadas por cuenta de Transcity S. A., sin fecha especifica de
vencimiento y sin interes.

Las cuentas por pagar accionista representan principalmente prestamos realizados
y pagos realizados por los accionistas por cuenta de Transcity S. A., sin fecha
especifica de vencimiento y sin interés.

Administracién y Alta Direccién

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion
de la Compafiia Transcity S. A. incluyendo a la gerencia general, asi como los
accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2013 y
2012 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

El personal clave de la gerencia de la Compafnia incluye la Presidencia Ejecutiva y
su staff de directores y gerentes. Durante los afios 2012 y 2011, los importes
reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos
variables, beneficios sociales, otras bonificaciones y otros beneficios no
monetarios de la gerencia clave de la Compaiiia.

Se presentan como sigue:

31 de Diciembre

2013 2012
(US Dolares)
Sueldos fijos 107,979 128,817
Beneficios sociales 27,582 24,470
Total 135,831 153,287

Durante los afios terminados al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, el Directorio no
realizO pagos por asesorias ni otros rubros por compensaciones, asi como
tampoco se mantienen otras transacciones realizadas y que no hayan sido
reveladas en sus notas.
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5. Partes Relacionadas (continuacion)

Saldos y Transacciones con Accionistas y Compaiias Relacionadas
(continuacién)

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave (continuacion)

Durante los afios 2013 y 2012 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y
gerentes.

6. Inventarios

Al 31 de Diciembre, los inventarios estan constituidos como sigue:

31 de Diciembre

2013 2012
(US Ddlares)
Materia Prima 330,610 6,000
Producto Terminado 146,107 372,895
Material de Empaque 119,673 73,180
Repuestos y otros 30,275 20,674
Mercaderia en transito 334 -
626,999 472,749

7. Propiedades, Planta y Equipo

Propiedades, planta y equipo consistian de lo siguiente:
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7. Propiedades, Planta y Equipo (continuacion)

Instalaciones
Magquinaria y equipos
Equipos de computacion
Muebles y enseres
Vehiculos

Otros activos

(-) Depreciacion acumulada

8. Cargos Diferidos y Otros Activos

Cargos diferidos:
Programas y licencias
Amortizacion acumulada

Otros activos:
Depdésitos en garantia
Otros

31 de Diciembre

2013 2012
(US Délares)
285,229 206,404
413,736 364,719
16,309 7,639
11,970 9,069
43,847 43,847
55,189 52,761
826,280 684,439
(148,859) (76,742)
677,421 607,697
2013 2012
(US Délares)
20,131 20,131
(6,899) (4,756)
13,232 15,375
8,528 8,528
3,178 3,178
27,081

24,938
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9. Préstamos

2013 2012
(US Délares)
Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios 11,463 -
11,463 -
Resumen de acuerdos de los préstamos:
Banco Pichincha:
Préstamos bancarios, representan préstamos
entre firmas, con vencimientos mensuales
hasta Octubre del 2014 e interés del 11.20 11,463 -
11,463 5
10. Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar consisten de lo que siguiente:
2013 2012
(US Délares)
Proveedores 758,946 573,729
Anticipo de clientes 419,332 385,831
Beneficios Sociales 25,511 21,884
Participacion trabajadores 1,071 173
Otras 26,823 64,246
1,231,683 1,045,863

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes
y servicios pagaderas con plazos de hasta 60 dias y sin interés.

Anticipo de clientes representan principalmente anticipos recibidos de clientes para
compras de inventario.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11. Impuestos
Activos y pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Délares)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 196,055 130,883
Anticipo de impuesto a la renta 92,147 48,145
Retenciones en la fuente 12,145 2,936
300,347 181,964

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta -
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 88,178 62,444
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 89,476 48,918
177,654 111,362

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable,
fue como sigue:

31 de Diciembre

2013 2012
(US Délares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 6,071 977
Mas (menos) partidas de conciliacion:

Deduccion por incremento neto de empleados - (6,165)
Utilidad (pérdida) grabable 6,071 (5,188)
Tasa de impuesto 22% 23%
Impuesto a la renta causado 1,336 -
Impuesto a la renta minimo - -

Retenciones en la fuente \ (1,336) -
Saldo a favor del contribuyente -




TRANSCITY S. A
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta Reconocidos en los Resultados

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%
En caso de que la Compaiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de
impuesto a la renta seria del 12% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y
cuando efectuen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre
del siguiente afio, y el saldo 22% del resto de las utilidades sobre la base
imponible.

La Companiia esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la
renta del siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de
aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los activos y el 0.4% de los ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo
declarado en el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el
causado que debera ser cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad
de la Administraciéon para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de
declaracion, en que la Ley exija determinacion por el sujeto pasivo; (i) en seis
anos a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y 1 (iii) en un afio cuando se
trate de verificar un acto de determinacioén practicado por el sujeto pasivo o en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccion,
la tarifa de impuesto a la renta, en el afio 2013 en adelante se reduce al 22%

12. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, corresponde a financiamiento
con accionistas y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia. La Compaiiia cuenta con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen
directamente de sus operaciones.



TRANSCITY S. A.
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12. Instrumentos Financieros (continuacion)

Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)

La Comparia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
un instrumento financiero fluctue debido a cambios en los precios de mercado. En
el caso de la Compainiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo:
El riesgo de tasa de interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros
afectados por los riesgos de mercado incluyen los depositos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2013, la Compariia no mantenia financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la compariia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinion de la gerencia, la Compaiiia no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasas de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos
de cambio. La Compania realiza sus operaciones principales en délares de
los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pais, por lo
tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compafia esta expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).
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12. Instrumentos Financieros (continuacion)

Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Crédito (continuacion)

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La
Compaiiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene
cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Riesgo de Liquidez

El hecho de contar con dinero para el pago de las obligaciones a tiempo, esta
supeditada a los calculos previamente hechos de recuperacion de cartera, que
son la base para nuestros pagos y en casos de emergencia se solicitaria una
linea al banco, o un crédito, con el tiempo que sea el mas conveniente.

13. Patrimonio
Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, el capital pagado consiste de 1.000 acciones
nominativas de US$1.00

Al 31 de Diciembre del 2013, la composicidén accionaria es como sigue:

% de Acciones Valor

Accionistas Participacion Nominal
Nelson Efrén Vegas Aguilar 99% 999
Jenny Beatriz Cueva Piedra 1% 1
100% 1.000

14. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros
(29 de Mayo del 2014) no se produjeron eventos que en opinidon de la
Administracion puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.




