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MARSTORE S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2018
Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)
Diciembre 31,
Nota 2018 2017
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 104 (2.806)
Deudores comerciales 8 154 38
Otras cuentas por cobrar 9 327 5.032
Activos por impuestos corrientes 10 589 2.105
Inventarios 11 1,289 2.284
Gastos pagados por adelantado 12 195 2.221
Total activos corrientes 2.658 8.874
Activos no corrientes
Propedades 13 11.580 9.828
Total activos no corrientes 11.580 9.828
Total activos 14.238 18.702
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO
Pasivos corrientes
Proveedores 14 14.701 15.805
Otras cuentas por pagar 15 18.039 15.007
Obligaciones laborales 16 284 236
Impuestos por pagar 10 177 89
Total pasivos corrientes 33.201 31.137
Pasivos no corrientes
Total pasivos 33.201 31.137
PATRIMONIO
Patrimonio (Véase Estado Adjunto) (18.963) (12.435)
Total Pasivo y Patrimonio 14.238 18.702

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MARSTORE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2018

Con cifras comparativas por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31,
Nota 018 2017
Ingresos ordinarios 17 72.168 43.628
Costo de ventas y servicios 18 (45.954) (32.822)
Utilidad bruta 26.214 10.806
Gastos de adminstracon y ventas 18 (31.846) (36.246)
Otros ingresos y gastos, neto 155 12.637
(Pérdida) operativa (5.477) (12.803)
Gastos financieros (1.051) (432)
(Pérdida) antes de impuestos (6.528) (13.235)
Impuesto a b renta
(Pérdida) neta y resultado integral del ejercicio (6.528) (13.235

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




MARSTORE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2018

Con cifras comparativas por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)
Resultados Acumulados

Capital Resultados Resultado del Total

social Acumulados Ejercicio
Al 31 de diciembre de 2016 - - - -
(Pérdida) neta y resultado integral del ejercicio - - (13.235) (13.235)
Al 31 de diciembre de 2017 800 - (13.235) (12.435)
Transferencia a resultados acumulados - (13.235) 13.235 -
(Pérdida) neta y resultado integral del ejercicio - - (6.528) (6.528)
Al 31 de diciembre de 2018 800 (13.235) (6.528) (18.963)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MARSTORE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Conciliacion)

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

Con cifras comparativas por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Diciembre 31,
Nota 2018 2017
FLWOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
(Pérdida) neta y resultado integral del ejercicio (6.528) (13.235)
Mas cargos a resuitados que no representan movimientos de efectivo:
Depreciacion del afio 13 1.125 818
1.125 818
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (116) (38)
Dsminucién en gastos anticipados (prepagados) - -
Impuestos 1.516 (2.105)-
Inventanos 995 (2.284)
Otras cuentas por cobrar 4.705 10.246
Proveedores 922 14.112
Impuestos por pagar 88 89
Pasivos acumulados 48 236
Otras cuentas por pagar 3.032 -
Total cambios en activos y pasivos 11.190 20.256
Efectivo neto proveniente por actividades de operacién 5.787 _7.839

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MARSTORE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

Con cifras comparativas por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Diciembre 31,

__Nota 2018 2017
FALUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros a clentes 72.208 56.229
Pago a proveedores (49.764) (45.592)
Pago a empieados (17.884) (16.060)
Pago impuestos 1.227 (2.016)
Otros relacionados - 15.278
Efectivo neto proveniente por actividades de operacién 5.787 7.839
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Fujo utiizado en adquisicién de propledad, planta y equipo 13 (2.877) (10.645)
Fujo generado por venta de propledad, pbnta y equipo . .
Cuentas y documentos por cobrar no comentes 0
Efectivo neto (utilizado) por actividades de inversién (2.877) (10.645)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (dsminucidn) neto del afio 2910 (2.806)
Saldo al Comienzo del aflo (2.806) -
SALDO AL FINAL DEL ARO 7 104 (2.806)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

" Sra. Cristina ndez Coello Maria Fernanda Paez
General Contador General




POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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MARSTORE S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 - Entidad que reporta

Marstore S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 31 de enero del 2006 y existe bajo las
leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 03 de febrero del mismo afio, con
un plazo de duracién de cincuenta afios. Con fecha 15 de agosto del 2012 cambia su domicilio su
domicilio a la ciudad de Manta, Provincia Manabi.

Nota 2 - Operaciones

La Compaiiia tiene como objeto social “/as actividades de servicio de alimento y bebida, teniendo
como actividad principal la de restaurantes, cevicherias, picanterias, cafeterias, etc., incluyendo
comida para llevar, etc.”

Nota 3 — Bases de la preparacion de los estados financieros

3.1 Base de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia Al 31 de diciembre de 2018, estan preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES) emitidas por el IASB (Intemacional Accounting Standards Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia.

3.2  Nuevos pronunciamientos contables

A partir del 1 de enero del 2017 entraron en vigencia las siguientes enmiendas:

Seccién Tipo de Cambio obligatoria a
partirde:
Enmiendas
17 Se adiciona la opcidn de politica de contabilidad para medir propiedad, planta y 1 de enero de 2017
equipo usando el modelo de revaluacién, Las enmiendas deben ser aplicadas
prospectivamente.,
29 Alineaci6n de los principales requerimientos de reconocimiento y medicion para 1 de enero de 2017

impuestos diferidos (ingresos) con la NIC 12 Impuesto a los ingresos.

34 Alineacion de los principales requerimientos de reconocimiento y medicion para los 1 de enero de 2017
activos de exploracién y evaluacion con la NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de

Recursos Minerales.
Exenciones nuevas
2 Exenciones de costo o esfuerzo indebido han sido adicionadas para los siguientes 1 de enero de 2017
requerimientos:

+ Medicion a valor razonable de inversiones en instrumentos de patrimonio,
* Reconocimiento separado de activos intangibles del adquirido en una
combinacién de negocios.

(%)



MARSTORE S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Aplicacién
Seccién Tipo de Cambio obligatoria a
partir de:
« El requerimiento para medir el pasivo para pagar una distribucién que no es en
efectivo al valor razonable de los activos que no son en efectivo distribuidos.
« El requerimiento para compensar activos y pasivos por impuestos a los ingresos.
11 Adopcidn de la exencion de la medicion del valor razonable para los Instrumentos 1 de enero de 2017

17

de patrimonio emitidos como parte de una combinacion de negocios (incluyendo
combinaciones de negocios bajo control com(n).

Adicién de la exencién contenida en el paragrafo 70 del IAS (NIC) 16 permitiendo
que la entidad use el costo de reemplazo como parte de un indicador del costo
original de la parte reemplazada cuando no sea practicable determinar el valor en
libros de la parte reemplazada.

1 de enero de 2017

Cambios/aclaraciones basadas en normas NIIF nuevas y revisadas

17

Adicién de un requerimiento para agrupar elementos de ‘otros resultados
integrales’ en elementos que subsigulentemente serdn y no serdn reclasificados a
utilidad o pérdida, consistente con las enmiendas al IAS (NIC) 1 emitidas en junio
2011.

Alineacion de la redaccién de la norma con las enmiendas a la NIC 16 en relacién a
la dlasificacién de piezas de repuesto, equipo en espera y equipo de servicio como
inventario o propiedad, planta y equipo.

Aclaracién de que el impuesto a los ingresos relacionado con los costos de
transaccién de una transaccion de patrimonio y los impuestos por ingresos
relacionados con distribuciones a propietarios deben ser contabilizados de acuerdo
can la Seccién 29 Impuestos a los Ingresos [ganancias] con base en las enmiendas
a la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacién realizadas en Mejoramientos
anuales ciclo 2009-2011.

Opcién dada para que la Entidad contabilice las inversiones en subsidiarias,
asociadas y entidades controladas conjuntamente usando el método del
patrimonio en sus estados financieros separados, con base en las enmiendas
realizadas en agosto 2014 a la NIC 27. 1 -

3.3 Base de medicion
Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo historico..

3-4

Moneda funcional y moneda de presentaciéon

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la
Compaiila (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dblares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion
de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

3.5

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.

En adicidn a lo anterior, la Compaiiia ha incurrido en pérdida durante el ejercicio econémico 2018
por USD 6.528,09, esto debido a los gastos de inicio de negocio como fueron publicidad y
propaganda y por cambio y ampliacion de local, ya que si bien es cierto la compafiia se constituyé
en el afio 2006, la misma empezd sus actividades econdmicas en el afio 2017, por tal motivo la

(10)



MARSTORE S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Administracion de la Compaiiia se encuentra revisando su plan operativo con el fin de establecer las
estrategias necesarias que le permitan revertir la situacion antes sefialada.

Nota 4 - Instrumentos Financieros — Valores Razonables y Administracion de Riesgos

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

4.1 Instrumentos financieros basicos

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las
cldusulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transaccion (incluyendo los costos
de transaccién, excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al
valor razonable con cambios en resuitados).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican como activos
corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del efectivo u otra
contraprestacion que se espera pagar o recibir a menos que el acuerdo constituya, en efecto, una
transaccion de financiacion.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compaiiia cuenta con un derecho legal para compensar
los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultaneamente.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de
un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y
recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, se
cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafia mantiene han sido clasificados de la siguiente

manera: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar y,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se reconocen como se describe a continuacion:

i) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésitos a la vista en entidades

de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres
meses 0 menos se registran al costo histdrico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

(11)



MARSTORE S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

ii) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros generados
en su mayoria por las ventas que se realizan a clientes en condiciones normales de crédito, por lo
que las cuentas por cobrar no generan intereses.

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar
representan principaimente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas
por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provision para deudas incobrables, que se ha
constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperacién al cierre de los
respectivos periodos reportados sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el comportamiento
histérico observado por las cobranzas de la Compafiia. La provisién se ha calculado sobre todos los
rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segln sea su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la administracion
de la Compaiiia ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias
significativas con respecto al monto facturado, ya que las transacciones bajo estas condiciones no
tienen costos significativos asociados y se encuentran bajo términos normales de crédito.

i) Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compania incluyen préstamos con instituciones financieras, cuentas
por pagar — proveedores y otras cuentas por pagar.

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida
de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las cuentas por pagar - proveedores y otras cuentas por pagar representan principaimente
obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso
ordinario de la operacion por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los
acreedores y se registran al valor de la contraprestacién recibida y no se descuentan ya que son
liquidables en el corto plazo.

iv) Deterioro de activos financieros

La Compafiia estima una provision por deterioro de los activos financieros individuales no
significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de evidencia objetiva del deterioro del
valor de las cuentas por cobrar — comerciales. La Compafiia ha determinado sobre la base de
experiencia historica, que los deudores comerciales vencidos con una antigiiedad mayor a 120 dias
desde la fecha de facturacién no son recuperables y son sujetos a provision. La provision se registra

(12)



MARSTORE S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

con cargo a los resultados del ejercicio en el cual la Administracion determina la necesidad de
constituirla y se disminuye por las cuentas consideradas irrecuperables.

Asimismo, para aquellas cuentas significativas individuales, la Compafiia realiza evaluaciones
especificas para determinar si existe evidencia objetiva de la perdida en el valor de las cuentas por
cobrar. Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final
de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce
a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision
se reconocen en el estado de resultados. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se registra provision
de cuentas incobrables.

4.2 Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por
arrendamiento 0 para conseguir apreciacion de capital en la inversion o en ambas cosas a la vez,
pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccién o abastecimiento de
bienes y servicios, o para propdsitos administrativos. Las propiedades de inversion se valorizan al
costo al reconocimiento inicial y posteriormente al costo historico menos la depreciacion acumulada.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de la propiedad de inversion.
El costo de activos construidos por la propia entidad incluye el costo de los materiales y la mano de
obra directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto

para trabajar para su uso previsto y los costos por préstamos capitalizados.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion (calculada como la
diferencia entre la utilidad neta obtenida de la disposicion y el valor en libros del elemento) se
reconoce en resultados.

Cuando se vende una propiedad de inversion que se calificd anteriormente como propiedad, planta
y equipos, cualquier monto relacionado en la reserva de revaluacion se transfiere a las ganancias
acumuladas.

Cuando el uso de inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipo, su valor
razonable a la fecha de redlasificacién se convierte en su costo para su posterior contabilizacion.

Vida Util

(angs)
Maquinarias y Equipos 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de computacion y electrénicos 3

La vida util estimada y el método de depreciacién son revisados al final de cada periodo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Al 31 de diciembre
del 2018 y 2017 no se han modificado las estimaciones de las vidas Utiles existentes.

(13)



MARSTORE S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

4.3 Deterioro de activos

En cada fecha sobre la que se informa se revisa las propiedades y equipos para determinar si existen
indicios de que estos activos hayan sufrido una perdida por deterioro de su valor. Si existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionado) con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce
una perdida por deterioro del valor en resultados.

Si una perdida por deterioro del valor revierte posteriormente el importe en libros del activo (o grupo
de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin
superar el importe que habia sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida del
deterioro del valor del activo (grupo de activos) en afos anteriores. Una revision por una pérdida
por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

4.4 Impuestos corrientes y diferidos

La Compafiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible determinada
segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. El gasto
por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos.
Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,

respectivamente.
Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las tasas
impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance de situacion,
correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas o que estén
sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion financiera y los saldos
a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia
o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacion de la ganancia o
pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una transaccion que se ha reconocido
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al
patrimonio.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros como activos
y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de realizacién o liquidacion.

4.5 Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un evento
pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por parte de la Compadia y los
montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y se miden con base en el gasto estimado requerido
para liquidar la obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ninguin pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compafiia que aun no cumpla con los criterios de
reconocimiento de activo se considera como activos contingentes.

4.6 Beneficio a empleados
4.6.1 Beneficio de corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como gastos a medida
que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de los trabajadores en las utilidades
que genera la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad liquida de acuerdo

con disposiciones legales.

4.6.2 Beneficios Post - empleo y por terminacion

De acuerdo a lo establecido por el Cédigo del Trabajo en el Ecuador, los empleadores tienen la
responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco afios 0 mas afios, hubieran
prestado servicios continuados o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de
pensiones de jubilacién patronal. El Codigo del Trabajo también establece la obligacion que tienen
los empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los
anos de servicio, cuando la relacién laboral termine.

Las provisiones para jubilacion patronal y desahucio se miden aplicando el método de la unidad de
crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual es obtenido descontando los fiujos de salida de efectivo utilizando una tasa de
descuento similar a la tasa promedio para los bonos de gobierno, publicado por el Banco Central del
Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento.
Las hipdtesis actuariales incluyen variables, en adicién a la tasa de descuento como la tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras. Las ganandias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en
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la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados del periodo en el que
surgen.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por referencia a los bonos de
Gobierno que estan denominados en la moneda en la cual se pagan los beneficios y que tienen plazos
de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

Beneficios de terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de la Compaiiia de
resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro. De acuerdo a la legislacion
laboral, el beneficio por terminacién que la Compafiia paga cuando da por terminada unilateralmente
la relacién laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Compaiiia reconoce los beneficios por terminaciéon como un pasivo y como un gasto cuando, y
solo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con
un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro.

4.7 Reconocimiento de ingresos y gastos
4.7.1 Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento comercial que la Compafiia pueda otorgar como
financiamiento, sin embargo, debido a que no ha existido financiamiento los ingresos han sido
registrados sin generar ningun descuento.

4.7.2 Venta de bienes

Los ingresos por la venta de inventarios se reconocen cuando los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de los productos han sido transferidos al comprador.

4.7.4 Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a la cuenta de
resultados en funcion del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia y puedan ser confiablemente medidos, con
independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

4.8 Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo y equivalente de efectivo: Comprende el efectivo en caja y bancos e inversiones
temporales.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compafiia como es la comercializacion de productos quimicos farmacéuticos y
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veterinarios, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o
financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo en caja y
bancos.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

4.9 Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes,
los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento
es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la
Compaiia, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo
plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

Nota 5 — Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas o menos significativa el valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las politicas de administracion
de riesgo son aprobadas y revisadas periddicamente por su Administracion.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia, asi como una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiifa, si es el caso.

a) Marco de Administracién de Riesgo —

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y
los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades. La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

b) Riesgo de crédito —

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compafifa si un cliente o contraparte
de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones contractuales.

La Compafiia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.
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) Riesgo de liguidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compaiiia para responder ante los compromisos
financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios con fuentes de
financiamiento estables.

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la mitigacion de este riesgo, y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para su administracion de manera que la Compaiia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como su
gestion de liquidez.

d) Riesgo de capital -

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio. La politica de la Compafiia es
mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas, los
acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que desarrolla.
La Compaifiia no estd sujeta a requerimientos externos de incremento de capital. (Ver
adicionalmente notas 1 y 3 numeral 3.5)

Nota 6 — Estimados y criterios contables significativos

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) requiere que la administracion realice
regularmente juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados, sin embargo, debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracion.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado principaimente estimaciones tales
como:

La determinacién de las vidas Utiles involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian
las circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

Corresponde a la provisién para jubilacion patronal a la que tienen derecho los empleados y
trabajadores que hayan cumplido 25 afios de servicio 0 mas, o que cumplieren ese tiempo en forma
ininterrumpida dentro de la Compafiia, o cuando en ese instante retnan los requisitos necesarios, de
acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana.

Dicha estimacion es determinada por un perito calificado, utilizando el método de crédito unitario
proyectado.
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Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados Al 31 de diciembre de 2018 y 2017. Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir
en el futuro y que obligue a modificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en el
momento de conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los
correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio segun sea el caso.

Nota 7 — Efectivo y equivalentes del efectivo

2018 2017

Efectivo en Instituciones Financieras locales (1) 104 (2.806)

104 (2.806)

(1) Corresponde a saldo de cuentas de caja y cuentas corrientes en instituciones financieras locales
y no existe restriccion sobre su uso.

Nota 8 — Cuentas por cobrar comerciales

2018 2017

Comerciales:
Clentes locales 154 38

154 38

(1) Las cuentas por cobrar a clientes locales se presentan a la vista y no devengan intereses.

Nota 9 — Otras cuentas por cobrar no comerciales

2018 2017

Anticipos a proveedores 326 5.032
326 5.032

(1) Corresponde principalmente a anticipo entregado a proveedores locales.

Nota 10 - Impuestos corrientes por recuperar y pagar

2018 2017
Por recuperar:
Crédito Tributario (IVA) - 1.653
Retenciones en kb fuente de IVA 128 321
Retenciones en i fuente de impuesto a la renta 461 131

589 2.105
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PCC - Impuestos por pagar A
2018 2017
Por pagar:
Retenciones en ka fuente por pagar 177 89
177 89

S

Nota 11 - Inventario

El detalle del inventario de productos terminados al 31 de diciembre de 2018 se presenta a
continuacion:

2018 2017
Producto terminado 1.289 2.284

Nota 12 - Gastos pagados por adelantado

El detalle de publicidad pagada por adelantada, terminados al 31 de diciembre de 2017 se presenta
a continuacion:

Nota 13 - Propiedades, Planta y Equipos

El detalle de los activos fijos con los que cuenta la compaiiia, terminados al 31 de diciembre de 2018
se presenta a continuacion:

2018 2017
Instalaciones 746 -
Maquinaria 4.872 4.872
Muebles y enseres 959 959
Equipo de oficina 1.754 629
Equipo de computacion 2.256 1.250
Construcciones en curso 2,935 2.935
13.522 10.645
Depreciacidn acumulada (1.942) (818)
—11.580 9.827
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Nota 14 - Proveedores

2018 2017
Proveedores locales 14.701 15.805
14.701 15.805

(1) Las cuentas por pagar a proveedores locales no devengan intereses y seran cancelados los
primeros meses del afio 2019.

Nota 15 — Otras cuentas por pagar

2018 2017
Otras cuentas por pagar 18.039 15.007
18.039 15.007

(1) Corresponden a cuentas por pagar a la compaiiia Tadel S.A., compafiia relacionada y otras
cuentas por pagar terceros (cheques posfechados).

Nota 16 — Obligaciones Laborales

~
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Nota 17 — Impuesto a las ganancias
1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afo

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2018 y 2017 se compone de
la siguiente manera:

201 2017

Impuesto a ia renta comiente - -
Impuesto a la Renta del ejercicio : -

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia registra pérdidas por lo que no se registra base
imponible de impuesto a la renta. Adicionalmente, de acuerdo a los decretos ejecutivos No. 1044
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de 25 de mayo de 2016, No. 1342 de 27 de marzo de 2017 y No. 515 de 29 de octubre de 2018,
se decreto la exoneracion del 100% del pago de anticipo de impuesto a la renta para los periodos
fiscales de 2018 y 2017 en las provincias de Manabi y Esmeraldas. Dado lo anterior, la Compafiia

no registra gasto de impuesto a la renta correspondiente a los ejercicios econémicos 2018 y
2017.

2. Conciliacién del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compaiiia para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2018 y 2017 fueron los

siguientes:

2018 2017
Perdida Segln estados financieros (6.528) (13.235)
15% participacion trabajadores - -
(Pérdida) después de participacién a trabajadores (6.528) (13.235)
Gastos no deducibles 55 4.005
(Pérdida) tributaria (6.473) (9.230)
Base imponible 25% (6.473) (9.230)

Anticipo Impuesto a i renta - .
Saldo de anticipo de impuesto a la renta por pagar -

Gasto impuesto a la renta corriente - .

3. Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el gasto de impuesto a la renta corriente fue de cero US$ por lo
que no se determind tasa efectiva de impuesto a la renta.

4. Otros Asuntos

)

Situacién Fiscal. -

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de ha
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la
renta, y hasta 6 afos cuando se le considere que no se hubiere declarado todo o parte del
impuesto.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada y quedan abiertas a revision las declaraciones de impuestos
correspondientes al periodo 2014 a 2017.
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ii) Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal a los efectos pertinente. -

Con fecha 21 de agosto de 2018, fue publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 309, la
Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal; a continuacion se presentan las principales reformas en dicho
ambito.

1. IMPUESTO A LA RENTA
1.1. Personas Naturales

Obligacién de Llevar Contabilidad: Las personas naturales no consideraran dentro de los limites
sefialados (Ingresos US$ 300.000) en la Ley y no estaran obligados a llevar contabilidad respecto
a los ingresos ajenos a su actividad econdémica, tales como: relacion de dependencia sujeta al
Codigo de Trabajo, pensiones jubilares, herencias, legados, donaciones, loterias, rifas,
indemnizaciones por seguros, indemnizaciones por despido intempestivo, bonificaciones por
desahucio laborales, enajenacion ocasional de inmuebles, dividendos, rendimientos financieros,
arrendamiento de inmuebles para vivienda cuando no sea su actividad habitual y enajenacion
de derechos representativos de capital.

1.2. Sociedades

Inversiones Productivas: Sectores Priorizados e Industrias Basicas

Definiciones: Se entenderd como inversiones productivas las definidas en el Cédigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI):

a) Inversion productiva.- flujo de recursos destinados a producir bienes y servicios, a
ampliar la capacidad productiva y a generar fuentes de trabajo en la economia
nacional;

b) Inversion Nueva.- flujo de recursos destinado a incrementar el acervo de capital de
la economia, mediante una inversion efectiva en activos productivos que permita
ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de
bienes y servicios, o generar nuevas fuentes de trabajo.

inversion, Independlentemente de donde se domlcilia legalmente Iacompaﬁla '

v Condiciones: Para acogerse a las exoneraciones previstas en la Ley, se deberan
cumplir los siguientes lineamientos:

a) Generacién de Empleo: La condicion de generacion de empleo neto se debera
cumplir atendiendo al tamaiio de la empresa.
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Empresas Nuevas: seran categorizadas luego del primer ejercicio fiscal en el que
generen ingresos operacionales, y se les exigira generar gradualmente empleo neto
en al menos los montos minimos determinados para cada categoria.

Empresas Existentes: el cumplimiento de la condicién se sujetard a lo siguiente:

Las micro, pequefias y medianas empresas deberan incrementar su empleo neto
permanente durante el periodo de ejecucion de la inversion; y,

Las grandes empresas deberan incrementar su empleo neto en minimo el 3%
de su empleo neto permanente durante el mismo periodo.

a: Para el caso de empresas existentes, el

mnmbuymtedebeaplicarladematmpropadmalalvalmdelas
nuevas inversiones productivas, mediante alguna de las opciones detalladas a
continuacion:

1.

Diferenciar en su contabilidad los valores de activos, pasivos, ingresos, costos y
gastos, utilidades y participacion laboral atribuibles a la inversion nueva y
productiva, de acuerdo a las normas contables aplicables.

Aplicar el beneficio de manera proporcional al valor de las nuevas inversiones
productivas, calculado de la siguiente forma:

Reduccién en N Nueva Inversion Productiva " Tarifa Impuesto
tarifa aplicable Total de activos fijos brutos revaluados alaRenta

La exoneracion estara sujetas a control posterior de la autoridad tributaria y no
podré ser mayor al equivalente de 10 puntos porcentuales de reduccién de la
tarifa y podra tener una reduccion superior previa solicitud y aprobacion del
Comité Estratégico de Promocién y Atraccion de Inversiones.

Sectores Econdmicos Priorizados

A efectos de la Exoneracion del pago de Impuesto a la Renta se entiende como sector
econdmico priorizado, los siguientes:

Sectores prioritarios actuales:

Produccién de alimentos frescos, congelados e industrializados;

Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecanica;

Petroquimica;

Farmacéutica;

Turismo;

Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados; y,

Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la Republica.

@ & & & 5 " @ 0 8
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Se agregan los siguientes sectores economicos priorizados:

Sector Agricola;

Cinematografia y Eventos Internacionales;

Exportaciones de Servicios;

Desarrollo y servicios de software, produccién y desarrolio de hardware tecnoldgico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital, y
servicios en linea;

Eficiencia energética.- Empresas de servicios de eficiencia energética; y,
Industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables; vy,

El sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.-Este beneficio se aplicara en los
términos y condiciones previstos en el Reglamento.

Industrias Basicas

A efectos de la Exoneracion del pago de Impuesto a la Renta se considera como industria
bésica las cuales son las siguientes:

Fundicion y refinacion de cobre y/o aluminio;

Fundicién siderurgica para la produccién de acero plano;
Refinacion de hidrocarburos;

Industria petroquimica;

Industria de celulosa; y,

Construccion y reparacién de embarcaciones navales.

Enajenacién de Acciones
Forma de Determinar la Utilidad en Venta de Acciones:

Para efectos de determinar la utilidad, se tomara el mayor valor entre el valor patrimonial
proporcional (VPP) de la sociedad correspondiente al ejercicio fiscal inmediato anterior a
aquel en el que se efectie la enajenacion y el valor de adquisicion; en relacion con el valor
real de la enajenacion.

En caso de herencias, legados o donaciones, se considerara como costo exclusivamente el
VPP,

No se consideraran para el calculo del VPP a las utilidades no distribuidas.
Impuesto Unico sobre la Venta de Acciones:

v Tabla: Las utilidades obtenidas en la enajenacion de derechos representativos de capital
estaran sujetas a un impuesto a la renta dnico con tarifa progresiva de conformidad con
la Ley de Régimen Tributario Interno.

v Segregacién de periodos: Se deberan distinguir dos ejercicios fiscales distintos: el
primero, entre el 1 de enero y el 20 de agosto de 2018, en que rigi6 el impuesto a la
renta sobre la utilidad en la enajenacion de derechos representativos de capital; y, el
segundo, entre el 21 de agosto y el 31 de diciembre de 2018, en que se rige el impuesto
a la renta Unico a la utilidad en la enajenacion de acciones.
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v Publicidad y Promocién: Incremento de la deduccion de los costos y gastos incurridos
para la promocion y publicidad de bienes y servicios hasta un maximo del 20% del total
de ingresos (antes 4%).

« Deduccién por pagos incurridos por companias cuya Unica actividad sea prestar
servicios a partes independientes, de ingenieria o servicios técnicos similares para
la construccién de obras civiles o de infraestructura, incluyendo la fiscalizacion
técnica de las mismas, si el indicador de margen operativo, resultante de la utilidad
operativa sobre las ventas operativas de la sociedad, es igual o superior al 7,5%, no
habra limite de deducibilidad.

* No habra limites de deducibilidad en el caso de operaciones con personas naturales
relacionadas residentes en el Ecuador, siempre y cuando a dichas personas les
corresponda una tarifa impositiva igual o mayor a la tarifa aplicable a la sociedad o
establecimiento permanente que realiza el pago.

v Recursos Naturales no Renovables: La deduccion por erogaciones incurridas por regalias
en el sector de recursos naturales no renovables sera de hasta el 1% de la base
imponible més el valor de dichas regalias en el caso de que se encuentre en ciclo

operativo.
* Retencién en Dividendos:

v Tasas: Para la aplicacion del porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado se deberan considerar las siguientes reglas:

a) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el
porcentaje de retencion sera 7%

b) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o
menor el porcentaje de retencion sera 10%.

c) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendos o utilidad, el SRI
establecerd los respectivos porcentajes de retencion, a través de resolucion de
caracter general.

v Fideicomisos: Para fondos y fideicomisos de inversion, el porcentaje de retencion por la
distribucion de beneficios o rendimientos segun corresponda, sera el mismo aplicable
para los rendimientos financieros.

+ Anticipo de Impuesto a la Renta

Devolucién: Si no existiese Impuesto a la Renta causado o si el Impuesto Causado en el
ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente
tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucion de
pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario.
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Capital Social - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital social de la compafiia se encuentra
constituido por US$800 dividido en 800 acciones ordinarias pagadas y en circulacion con un valor
nominal de US$1 cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual (Para
sociedades andnimas) sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados - Los resultados acumulados de libre disposicién corresponden a los
obtenidos por la Compaiiia hasta el 31 de diciembre de 2018 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF para PYMES. La Junta de Accionistas puede distribuir o disponer el destino
de estos resultados.

Nota 18 — Ingresos operacionales:

2018 2017
Servicios 72.168 43.628
72.168 43.628

Nota 19 - Costo y gastos por naturaleza

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los costos y gastos por naturaleza de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2018:

Gastos de
2018 Costo de ventas o ktracion y Total
y servicios ventas
Costo de venta de productos vendidos 30.009 - 30.009
Sueldos y beneficios a los empleados - 17.932 17.932
Amendo 6.849 - 6.849
Suministros y materiales 3.444 339 3.783
Servicos basccos 3.582 - 3.582
Depreciacion 596 529 1.125
Publicidad - 3.132 3.132
Impuestos - 377 377
Gastos varios 1.475 9.539 11.014
45.955 31.848 77.803

A continuacién se muestra un detalle de la composicién de los costos y gastos por naturaleza de la
Compafiia al 31 de diciembre de 2017:
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Gastos de
2017 Costodeventas ., o ktracény  Total
y srviche ventas

Costo de venta de productos vendidos 21.263 . 21.263
Sueldos y beneficios a bs empleados . 16.296 16.296
Honorarios B 1.346 1.346
Arriendo 5.333 . 5.333
Suminstros y materaies 3.740 120 3.860
Servicos basicos 1.544 - 1.544
Depreciacion 330 488 818
Publcidad ] 6.651 6.651
Impuestos - 212 212
Gastos varios 612 11.133 11.745
Impuesto a la Renta del ejercidio 32822 36.246 69.068

Nota 20 - Contingencias

A la fecha de cierre y emision de los estados financieros, a criterio de la Administracion de la
Compaiiia no existen contingencias adicionales que afecten materialmente las cifras de los mismos.

Nota 21 — Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros y que no se hayan revelado en los mismos.

Nota 22 — Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiiia en Marzo 07 de 2019 y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados

financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones.
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