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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de |route Solutions Cia. Ltda.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Iroute Solutions Cia. Ltda. (una sociedad anénima
constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas
y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre [os estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control
imerno que la gerencia determine como necesario para permitir 1a preparacion de estados financieros
que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad de] auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos basados
en nuestra auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Narmas Internacicnales de
Auditeria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiqguemos y realicemos
una auditorfa para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracian los contreles internos relevanies de la Compania, para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una cpinion sobre la efectividad del
control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonahles, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorla obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn de auditoria.

Direccién; Agustin Freire Mz 31 y Guillermo Pareja, Ciudadela La Garzota (Centro comercial
Garzocentro 2000 oficina 611) - Celular; 0995531969 - Teléfono: 04262663 1




AUDITORES CIA. LTDA.

Informe de los auditores independientes

Opinién de auditoria

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presenian razonablemente,
en todos sus aspectos significatives, la situacién financiera de Iroute Solutions Cia. Ltda,, al 31 de
diciembre de 2014, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas internacionales de
Informacién Financiera,

BFC AUDITORES CIA. LTDA.

C et cctor

Darwin UzRva C.
Representante Legal
Registro Nacional de Auditores Externos
SC-RNAE-2 N° 950

Guayaquil, Ecuador

28 de mayo de 2015

Direccién: Agustin Freire Mz 31 y Guillermo Pareja, Ciudadzla [.a Garzota (Centro comercial
Garzocentro 2000 oficina 611) - Celular: 0995551969 - Teléfono: 042626631




iroute Solutions Cia. Ltda.

Estados de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresados en Dblares de E.ULA.

Activos

Activos cormrientes:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Total activo corriente

Activos no corrientes:

Muebles, equipos y wehiculos
Cuentas por cobrar relacionadas
Otros activos

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos y patrimenio
Pasivos comientes:

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar relacicnadas
Ciras cuentas y gastos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no comrientes:

Cbligaciones bancarias a largo plazo

Total pasivos no cormrientes
Total pasivos

Patrimonio neto:
Capital sccial

Aportes para futuras capitalizaciones

Resena |egal

Resultados por implementacidn por NIIF

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Jrte

7N\

Ing. David Dueras
Representante legal

Al 31 de diciembre

Notas 2014 2013

@ Us$ 236,498 442,642
®) 314.498 299.024
() 60,714 77.135
611.710 818.801

{10) 54.074 81.703
(15) 187.000 181.000
400 400

241.474 263.103

uss 853.184 1.081.904

Uss 870 1.607

(15) 19.596 180.095
(1) 145.707 242.405
166.173 424.107

2,738 4,820

2.738 4.620

168.911 428,927

(14) 400 400
10.642 10.642

64.701 51.571
(35.698) (35.698)

644.228 626.062

664.273 662.977

us$ 853.184 1.081.904

rd
Ig{ Vinicio Loor
Contador General



iroute Solutions Cia. Ltda.

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresados en Délares de E.ULA.

Notas
Ingresos:
ingresos por actividades ordinarias (18)
Costos y gastos:
Cestos de operacidn (17)
Gastos administrativos {18}
Gastos financieros
Total costos y gastos
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta (13)
Utilidad neta

W

XN
Ing. David Duertias
Representante legal

Al 31 de diciembre

2014 2013

uss 1.632.328 1.405.949
{519.849) {540.494)

(936.774) (608.746)
(3.004) (3.162)

(1.459.627) (1.152.402)

172.701 253,547

(41.405) (56.855)

US$ 131,286 196,692

"

Ing. Vinicio Loor
Cegntador General



Iroute Solutions Cia. Ltda.
Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados €] 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresados en Délares de E.UA.

Saldos al 1 de enero de 2013

Apropiacion de Ja resena legal
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Apropiacion de |a resena legal
Pago de dividendos
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre de 2014

e

Uss

uss

A

Ing. David Duefas
Representante legal

Aportes para
Capital - futuras Reserva  Losuladospor o ados
social capitaliza- legal Implemen- acumuladas Total
tacidn de NUF
ciones
400 10.642 31.902 (35.698) 449,039 456.285
- - 19.669 - (19.669) -
- - - - 186.602 196.692
400 10.642 51.571 (35.698) 626.062 652.977
- - 13.130 - (13.130) -
- - - - (100.000) (100.000)
- - - - 131.296 131.298
400 - 10.642 64.701 (35.698) 644.228 £84.273

i

Ing. Vinicio Loor

Cont

or General




lroute Solutions Cia. Ltda.

Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Délares de EUJ.A.

Flujo de efectivo de las actividades operacionales
Utilidad neta uss
Mds carges a resultados que no representan movimiento
Ce efectivo:
Depreciacién muebles, equipos y wehiculos

Cambio en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Ctras cuentas por cobrar
Cuentas por ccbrar relacionadas
Cuentas por pagar ccmerciales
Cuentas por pagar relacionadas
Otras cuentas y gastos por pagar

Efectivo neto provisto [utilizado) de las actividades de operacidén
Flujo de efectivo de las actividades de inversion :
Adiciones de muebles, equipos y wehiculos

Efective neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamianta:
Pago de dividendos

Obligaciones bancanas

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucidén) neta de efactivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del ario
Efectivo en caja y bancosal final del afio uss

I

Al 31 de diciembre

2.014 2.013
131.295 196.692
20,862 27.082
162.158 223,774
(15.474) (66.582)
16.421 (38.456)

(6.000) (181.000)
(737) 1.264

(160.499) 180.095
(96.698) 18.075

(100.829) 137.170

(3.233) (61.032)

(3.233) (61.032)
(100.000) -

(2.082) {40.488)

(102.082) (40.488)

(206.144) 35.650
442.642 406.992
236.496 442.642

=%
Ing. David Duefas
Representante legal

Ing. f Vinicio Loor
Confador General
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lroute Solutions Cia. Lida,
Notas a los Estades Financieros
31 de diciembre del 2014

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Iroute Solutions Cia. Ltda. ("la Compaiia”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil -
Ecuador segln escritura publica del 13 de enero de 2008 e inscrita en el Registro Mercantil
el 30 de enero de 2008, tiene su damicilio y oficinas administrativas la Ciudadela los
Albatros, Gaviota 115 y Pinzén, Mz 9 y solar 10.

La Compariia tiene como objelo social la asesoria a través de la informética y de
computacion con la elaboracién, aplicacién y ejecucién de software,

La Compaiiia tiene actual existencia juridica y su plazo social concluye el 30 de enero de
2086. Al cierre del ejercicio econémico 2014 reflefa un capital social de US$ 400; Se
encuentra inscrita en el Servicio de Rentas Internas (SRI) baio el No. 0992441348001 y, de
igual forma, bajo el nimero de expediente 121846 en la Superintendencia de Compariias.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por [a International
Accounting Standards Board (en adelante IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2014,

Estos estadoes financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de
la Compariia el 16 de abril de 2015 y segun las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacién de la junta de accionistas y del directorio de la misma.

(b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre |2 base del costo histérico.

(c) Moaneda Funcional y de Presentacién

La Compaiila, de acuerdo con lo establecidc en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 21 (NIC 21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de
la Moneda Extranjera” ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América
representa su meneda de medicién y funcional. Para determinar la moneda funcional,
se considerd que el principal ambiente econémico en el cual opera la Compaiiia es el
mercado ecuatariano, cuya moneda de curso legal y unidad de cuenta es el dolar
estado unidense.

Consecuentemente, las transacciones en ofras divisas distintas del ddélar de los
Estados Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.




(d)

Iroute Solutions Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2014

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Uso de Estimados v Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF
requiere que la Administracion de la Compaiiia efectie ciertas estimaciones, juicios y
supuestos que afectan la aplicacidn de las politicas de contabilidad y los montos
informados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resuitados reales pudieran
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan schre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimacicnes son revisadas y en cualquier perfodo futuro afectado.

Juicios

En relacidn a juicios realizados en la aplicacién de politicas de contabilidad, la
Administracion informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Supuestos e Incertidumbres en Estimacién

La informacién sobre supuestos e incertidumbres en estimacidon que tienen un
riesgo significativo de resultar en ajuste material en el afo subsiguiente se
describe en las siguientes notas:

Nota B - Administracidn de riesgo financiero
= Nota 12 - Muebles, equipos y vehiculos
= Nota 15 - Beneficios de empleados

Medicién de los Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones de las NIIFs requieren la medicidn de los
valores razonables tanto de los actives y pasivos financieros como no
financieros. La Compafia utiliza la medicion de los valores razonables
principalmente para propésitos de reconocimiento inicial y revelacion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiia utiliza
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las
NIIFs los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas
de valoracion, como sigue:

*+  Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

+  Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente {(derivados de los precios).

«  Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.
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Iroute Solutions Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Si las variables uszdas para medir el valor razonable de un activo o pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces
la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa
a la medicién total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periedo en el cual ocurrié el cambio.

La nota 5 incluyen informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelente han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos

que ofro criterio sea indicado.

(a)

(b)

Clasificacidn de Saldos Carrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiente igual o inferior 2 12 meses, los que estan en el ciclo normal de la
operacidn de la Compafiia, y, camo no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financieros

La Compafia clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de
préstamos y parlidas por cabrar, y clasifica los pasivos financieros no derivados en |a
categeria de ofros pasives financieros.

Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento vy Baja

La Compafiia reconoce inicialmenie los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen en la fecha de negociacién en la que la Comparila
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compaiiia da de baja un active financiers cuando los defechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccién en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y
beneficios relacionados con la propiedad del active financiero. Cualquier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por
la Compaiiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compaliia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiiia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

-3
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Iroute Solutions Cia. Lida.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos Financieros no Derivados — Medicion

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valer razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y parfidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro, Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, que son utilizados por la Compaitia en la gestion de
SuUs compromisos a corto plazo.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cuzlquier costo de transacceidn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasives financiercs se miden al costc amortizado utilizando el método
de interés efectivo,

La Compaiifa tiene los siguientes otros pasivos financieros: sobregiro bancarie,
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar.

Capital Social

Las acciones ordinarias {0nica clase de acciones emitida por la Compariia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emisidn de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

(c) Muebles, equipos y vehiculos

Reconocimiento v Medicién

Las partidas de muebles, eguipos y vehlculos son valorizados al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Los muebles, equipos y vehlculos se reconocen como active si €s probable que
se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera fiable.

El costo incluye partidas que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a Ia

funcionalidad de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los
respectivos equipos.

-4-




Iroute Solutions Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2014

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de muebles, equipos vy
vehiculos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se
realizan,

Costos posteriores

Los costos por reparaciones y mantenimiento de rutina en muebles, equipos y
vehlculos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de muebles, equipos y vehiculos se calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto
que se substituye por €l costo, menos su valor residual. La depreciacion es
reconocida en resultados can base en el método de linea recta, considerande la
vida util establecida para cada componente de los muebles, equipos de oficina y
vehiculos, en funcién de un analisis técnico efectuado por la Administracion de la
Compaiila. Los metodos de depreciacién, vidas Gtiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de muebles, equipos de oficina y vehiculos se deprecian desde la
fecha en la cual estan instalados y listos para su uso 0 en el caso de los activos
construidos internamente, desde la fecha en la cual el activo esté completado y
en condiciones de ser usado.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las
siguientes:

Vidas
utiles
estimadas en

afios
Vehiculos 20
Equipos de computacion 3
Magquinarias y equipo 10
Muebles y enseres 3

Los métodos de depreciacién vy vidas dtiles son revisados en cada ejercicio y se
gjustan si es hecesario.

Las ganancias o pérdidas de la disposicion de un elemento de muebles, equipos
de oficina y vehiculos, son determinados comparande los precios de venta con
sus valores en libros y son reconocidas en resuliados.
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Iroute Solutions Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafila en cada fecha de
presentacién de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha
ocurride un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con
efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse
de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compaiilia en términos que la Compafniia no consideraria en ofras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario de la Compafiia, condiciones
econdmicas que se relacionen con incumplimiento o la desapariciébn de un
mercado activo para una inversion.

La Compafia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costc amortizado tanto nivel especifico como colectivo. Todas las
partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro
especifico. Los actives que no son individualmente significativos son evaluados
per deterioro colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similar.

Una pérdida por deterioro relacionada con un active financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de estimaciéon para deterioro contra las partidas por cobrar. El interés
sobre el activo deteriorado continia reconociéndose a través de la reversion del
descuento. Cuanhdo un hecho posterior causa gue el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieres de la Compaiiia, diferentes a
inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe algin indicio de deteriorc. Si existen tales indicios, entonces
se estima el valor recuperable del activo. Se recanoce una pérdida por deterioro si
el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gaslos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos que puede tener en el active. Para propésitos de
evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente
son agrupados juntos en el grupo mas pequefic de activos llamados “unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes
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del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo
de otros activos o grupos de activos.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deteriora
son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro se revierten si exisle
un cambio en el imparte recuperable. Cuando se revierte una pérdida par
deterioro, el valor del activo no puede exceder el valor que habria sido
determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro.

(e) Beneficios de Empleados

Beneficios Past - Empleo:

Planes_de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacién por
Desahucio

La cbhligacion de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacian
patronal esta definida por el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion
patronal 2 todos aguellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afios en una misma Comparila, el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacién de fondos.

Ademas dicho Cédigo del Trabzjo establece que cuando la relacién laboral
termine por desahucio, el empleador deberad pagar una indemnizacion calculada
can base en el numero de aiios de servicic.

La Compafia determina la obligacidon neta relacionada con el beneficio por
jubilacién patronal e indemnizacidn por desahucio por separado, calculando el
monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
Compaiila, utilizando informacién financiera ptblica. Estos supuestos incluyen
una tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y
permanencia futura, entre otros.

Beneficinos a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién
de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la
medida en la cual el empleado provee el servicio o €l beneficio s devengado por
el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacidn legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacidon puede ser estimada con fiabilidad. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los
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beneficios como decimotercera y decimocuarta remuneracién, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones ¢ pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamaos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal cierta o probable de
pagar la obligacion, y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe
reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacion financiera, del desembolso necesario para pagar la abligacion presente,
tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de
los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de estas, El saneamiento
del descuento se reconoce ¢omo costo financiero.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya
existencia sera confirmada por la ocurrencia de uno o mas eventos futuros son
también reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o actives contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastos

Servicios

El ingreso por prestacion de servicios recurrentes es reconocido en resultados cuando
el servicio es proporcionado.

Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Impuesto a 1a Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
resultados excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en ofros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

i. Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el imputable a la utiidad gravable del ario, la cual es
determinada de conformidad con lo previsto en la Ley de Régimen Tributario
Interno vigente a la fecha de los estados financieros y cualquier ajuste al impuesto
por pagar de afios anteriores.
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ii. Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos de
informacion financiera y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
apligue al momento de la reversidn de las diferencias temporarias, de acuerdo con
lo previsto en [a ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Comparila considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafiia cree que la
acumulacion de sus pasivos tributarios son adecuados para todos los arios fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacidn de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva infermacion que haga que la
Companiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el perfodo en el
cual se determinen.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, v,
consecuentemente se presentan en los estados de situacion financiera por su
importe netfo, si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por
impuestos corrientes, y estdn relacionados con el impuesto a las ganancias
aplicados por la misma autaridad tributaria, sabre la misma entidad tributaria o en
distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasives tributarios seran
realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reccnocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en [a medida
en la cual sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra
las que pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en
cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

S6lo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros par su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre que los créditos
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el
mismo tipo de impuesto a compensar.

(4) Normas Nuevas v Revisadas Emitidas pero atin no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIF) nuevas y
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revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacion para pericdos anuales que comienzan
después del 1 de enero del 2014 y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién

de estos estados financieros.

Normas

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones
de empleados

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicién de la condicidn de irrevocabllidad
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciongs de negocios - Confabilizacidén de una contraprestacion
contingente

Enmienda a la NIIF 8 Segmentes do operacién - Agregacién de segmentes do operacidn,
Conciliacién del total de activos de los segmentes y el total de actives de la entidad

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo ¥ Activos Intangibles (Método de
revaluacién: revaluacion proporcional de fa depreciacién - amortizacién acumulada)

Enmienda a ta NIIF 24 Informacién a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacién de acuerdos conjuntos

Enmigenda a la NIF 13 Medicidn del valor razanable - Aplicacidn a activos y pasivas financieros
€on posiciones compensadas

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversidn - Intetrelacion con la NIIF 3 Combinaciones de
negocios

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de Adguisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo ¥ Activos intangibles - Aclaracion
de los métedos aceptables de depreciacitn y amortizacidn

Enmienda a ia NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura; Plantas productoras
Enmienda a Ja NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacion

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 Instrurnentos financieros

Fecha afectiva de

vigencia

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014
1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de enero de 2016
1 de enera de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2017
1 de enero de 2018

La Administracion de la Compariia con base en las evaluaciones preliminares que ha hecho,
estima que la adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no
tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

Determinacitn de Valores Razonahles

Las politicas y revelaciones contables de la Comparila requieren que se determine el valor
razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros. Se han determinado los
valores razonables para propasitos de valorizacion yfo revelacion sobre la base de los
siguientes métodos,
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Cuando correspende, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la
determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese active o
pasivo,

(a)

(b)

(c)

Préstamos y partidas por cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente
de los flujos de efectivo futuros, descontados a [a tasa de interés de mercado a la
fecha de medicién Las cuentas por cobrar comerciales sin tasa de interés son
medidas al monto de la factura si el efecto de! descuento es inmaterial. Este valor
razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para propésitos de
revelacion en cada fecha de los estados financieres anuales,

El monto en libros de las cuenta par cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se
aproxirnan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo,

Otros pasivos financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados
a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicitn.

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos

por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo.

Muebles, equipos ¥ vehiculos

El valor razonable de las muebles, equipos y vehiculos, se basa en el costo histdrico.
El valor razonable corresponde al monto estimado por el que éste podria
intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un comprador y un
vendedor dispuestos en una transaccion en condiciones de independencia mutua.

Administracién de Riesgo Financieio

En el curso normal de sus operaciones la Compalila esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asl como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracidn de riesgos
de la Compaiiia.
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Las politicas de administraciéon de riesaos de la Compariia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiila, fijar IImites y controles de
riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracidn de riesgos de la
Compafiia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades.

La Compadia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgos y revisa si su marco de administracidén de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compaiifa.

La Compaitia ha identificado los cbjetivos y funciones en la administracién del riesgo
financiero:

1) Identificar los tipos de riesgos que pueden afectar la operacién y resultados de la
Compaiila;

2) Medir y controlar los riesgos mediante implementacion de los siguientes procesos:

monitoreo de indicadares de control, determinacidn de capital para cubrir un riesgo e
identificacion de alternativas para mejorar rendimientos.

Riesgo de Credito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no
cumplan con sus obligaciones contractuales. La Administracién de la Comparila considera
gue su riesgo de crédito es medio ya que poses concentracion de sus ventas.

Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es
como sigue:

2014 2013
Efectivo y equivalentes a efectivo Uss 236.498 442 842
Cuentas por cobrar comerciales 314.498 289.024
Otras cuentas por cabrar 60.714 77.135
Uss 611.710 818.801

-12-



(b)

Iroute Solutions Gia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014

(Expresado en Ddlares de los Estades Unidos de América — US$)

La variacién por estimacidn de deterioro con respecto de las cuentas por cobrar comerciales
no ha efectuado la administracion, ya que no posee valores antiguos:

Oftras cuentas por cobrar

El principal componente de las otras cuentas por cobrar corresponde a crédito tributario del
IVA, retenciones en la fuente de clientes, anticipo proveedores y préstamos a empleados.

Efectivo en caja_y bancos

La Compafila mantenia efectivo en caja y bancos por US$ 236,498 al 31 de diciembre del
2014 (US$442,642 al 31 de diciembre del 2013), que representan su maxima exposicion al
riesgo de ocrédito para estos activos. El efectivo en caja y bancos son mantenidos
principaimente en bancos calificados entre el rango AAA y AAA- segln agencias
calificadoras de riesgo registradas en la Supefintendencia de Bancos y Seguros del
Ecuador.

Riesqo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la
liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones nermales como de tensidn, sin incurtir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiiia.

La Companiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados:
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31 de diciembre de 2014
DeDa3 De3ab DeBa12

Valor en litros meses meses meses

Cuentas por pagar comerciales Us$ 870 870 - -
Otras cuentas y gastos por pagar 145.707 54,622 - 51.086
Us$ 146.577 55.492 - 91.086

31 de digiembre de 2013
DeDal De3aé De6&a12

Valor en libros meses meses meses

Cuentas por pagar comerciales uUss 1.607 1.607 - -

Cuentas por pagar relacionadas 150.500 150.500 - -
Otras cuentas y gastos por pagar 242 405 140.669 - 101.736
Uss 394.512 292.776 - 101.736

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio ¢ tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros gue mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo_de Moneda

La moneda utlizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar
estadounidense y las operaciones que realiza la Compaiiia son en esa moneda;
por lo tanto, la Administracion estima que la Compafila no esta expuesta al
riesgo por fluctuaciones en la tasa de cambio.

Riesgo de Tasa de Interés

Este riesgo estd asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compafiia y que par lo mismo generan incertidumbre respecto
a los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos
futuros. La Administracién considera que no estd expuesta a este tipo de
riesgo, puesto que no mantiene operaciones de endeudamiento, por
consiguiente sus estados financieros no reflejan ninguna partida que pueda
estar expuesta a algln ajuste por cambios en las tasas de interas.
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(d) Riesgo Operacional

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles
internos de la Compafifa, lo cual origina errores en el procesamiento y
almacenamiento de informacion, asi como por resoluciones administrativas vy
judiciales adversas. La administracién del riesgo operacional en la Compaiia tiene
como objetivo que los controles requetidos estén identificados, evaluados y alineados
con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto potencial de los
riesgos y asi distribuir la adecuada asignacidn de capital por riesgo aperacional.

Administracion de Capital

La polltica de la Compariia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios.
El capital se compone del capital social, aporte para futuras capitalizaciones y los resultados
acumulados. No huba cambios en el enfoque de la Comparila para la administracién de
capital durante el aiio.

El Indice deuda-patrimonio ajustado de la Compariia al término del periodo del estado de
situacién financiera era el siguiente:

2014 2013
Total pasives Uss 168.911 428.927
Menos: efectivo y equivalentes
a efectivo 236.498 442.642
Deuda neta Uss (67.587) (13.715)
Total patrimoenio uss 684.273 652.977
Indice deuda-patrimonio
gjustado (0,10) {0,02)
(N Efectivo en caja y bhancos
El detalle del efectivo en caja y bancaos es el siguiente:
2014 2013
Efectivo en caja Uss 200 200
Depésitos en bancos 236.298 442 442
uss 236.498 442.642
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(8) Cuentas por cobrar comerciales

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales es el siguiente:

2014 2013
Clientes uss 314,982 299.508
Provision de cuentas incebrables (484) (484)
uss 314.498 299.024

La exposicidon de la Compaiiia a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deteriora
relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales se revelan en la nota 6.

(9) Otras cuentas por cobrar

Un resumen de las otras cuentas por cobrar es el siguiente:

2014 2013
Impuestos por cobrar uss 58.364 76.282
Anticipos a proveedores 1.733 853
Préstamos a empleados 617 -
uss 60.714 77.135

(10)  Muebles, equipos y vehiculos

Un detalle de los muebles, equipos y vehiculos al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

2014 2013
Vehiculos Uss$ 74.714 74.714
Equipcs de computacidn 43.614 43.397
Maguinarias y equipo 8.852 7.427
Muebles y enseres 15.547 13.956
USH 142.727 139.494
Depreciacion acumulada {88.653) (57.791)
Usy 54.074 81.703
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Durante el 2014 y 2013, los movimientos de muebles, equipos y vehiculos fueron los

siguientes:
Fuipos de Muebles y Maquinarias
Vehiculos  computacion enseres y equipos Total

Costo:

Saldos al 31 de dicienbre de 2012 Usg 42580 22.897 8.287 4698 78.462

Adiciones 32.134 20,500 5.669 2,729 61.032

Ventas y retiros - - - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2013 74.714 43.397 13.956 7427 139.494

Adiciones - 217 1.591 1425 3.232

Ventas y retiros - - - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2014 Uss 74714 43,614 15.547 8.852 142727
Deprecizcién acumulada:

Saklos al 31 de diclenbre de 2012 uss {14.730) {13.920) {1.020) (1.039) {30.709)

Adiciones (13.872) {11.371) {1.188) {651) {27.082)

Ventas y refiros - - - - -

Salkdos al 31 de diciembre de 2013 (28602)  (25.291) (2.208) (1690)  (57.791)

Adiciones (14843  {13.687) {1.480) (752)  (30.862)

Ventas y retiros - - - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2014 Uss (43.545) {38.978) (3.688) (2.442) (88.653)
Valor en libros:

Al 31 de diciembre de 2013 uss 103.316 68.688 16.164 8117 81.703

Al 31 de diciembre de 2014 UsS$ 118.259 §2.592 19.235 6410 54.074

El gasto de depreciacion es reconocido como parte de los gastos de administracion en el
estado de resultados integrales.

(11)  Ofras cuentas y gastos acumulados por pagar

El siguiente es un resumen de las otras cuentas y gastos acumulados par pagar:

2014 2013
uss
Beneficios a empleados {nota 12) 99.670 149.504
Impuestos por pagar 46.037 92.501
uUs$ 145.707 242.405
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Beneficios a empleados

El detalle de beneficios a empleados es el siguiente:

2014 2013
Sueldos y benreficios por pagar USs 59.594 95.154
Participacién a trabajadores 30.477 44,744
Contribucicnes a la seguridad social 9.599 9.606
us$ 98.670 149,504

Impuestos
Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compafiia por los ejercicios impositivos de 2012 a 2014 estan
abiertas a revisién de las autoridades tributarias.

Tasa de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a Ia renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan en Ecuador estdn exoneradas del pago del
impuesto a la renta por el perfodo de cinco arfios, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores ecanbmicos,

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su
anticipo por el pericdo de cinco afios, con el pago correspandiente de intereses.

Las sociedades cuya actividad econdmica corresponden a la produccién yfo exportacidn de
banano, estan sujetos al Impuesto a la Renta Unico, determinado sobre el dos por ciento
(2%} de los ingresos provenientes de la produccion y cultivo de banano. La base imponible
para el calculo de este impuesto estd constituida por el total de las ventas brutas, y en
ningun caso el precio de los productos transferidos podra ser inferior a los fijados por el
Estado.

Los agentes de retencion efectuaran a estos contribuyentes una retencion equivalente a la
tarifa antes sefialada. Para la liquidacidn de este impuesto Unico, exclusivamente esta
retencidn constituira crédite tributario.

Adicionalmente, cuando las sociedades tengan actividades adicionales a la produccion y
cultivo de banano, incluida la exportacidn de estos productes, deberdn presentar su
declaracién de impuesto a la renta global sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a
la renta.
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Conciliacidn de impuesto a la renta

Una recenciliacion entre la utilidad segun estados financieros v la utilidad gravable, es como
sigue:

2014

Utilidad antes de impuesto alarenta  US$ 203.179
Participacién a trabajadores {30.477)
Mas (menos)
Gastos no deducibles 15.504
Utilidad gravable 188.206
Tasa de impuesto a la renta 22%

Uss 41.405

Impuesto a la salida de divisas (1SD)

El Impuesto a la salida de divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales ¢ sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la salida de divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversicnes previstas en el Cédigo Crganico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales,

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras scciedades extranjeras o de perseonas naturales no residentes en
el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion,

El Impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
la importacién de materias primas, insumas y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
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Politica Tributaria.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutiva No. 2430, publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre del 2004, incorporé a la legislacién ecuatoriana, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinacién de resultados tributables, criginados en operaciones con
partes relacionadas. Adicionalmente durante el ado 2008, mediante Resolucion del Servicio
de Rentas Internas (SRI) No.NAC-DGER2008-464, publicada el 25 de abril de 2008 en el
Registre Oficial No. 324 se establecid que los requisitos para la presentacion de informacion
con referencia a dicha normativa tiene relacion unicamente para las aperaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior. Con fecha 25 de enero de 2013, mediante
Resolucién No. NAC-DGERCGC1300011 la Administracidn Tributaria modifica la Resolucién
antes indicada, estableciendo que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado sugerior a US$3,000,000, deben
presentar el Anexo de operaciones con partes relacionadas y si el monto acumulado es
superior a US$6,000,000 deberan presentar Anexo e Informe de precios de transferencia.

Patrimonio

{a) Capital Social

La Compariia ha emitido 2nicamente acciones ordinarias y nominativas con un valor
neminal de US$1 cada uno. Al 31 de diciembre del 2014 el total de participaciones
autorizadas, suscritas y pagadas es de 800.

(by Reserva Legal

La Ley de Compaitias de la Republica del Ecuador requiere que las compafias
andnimas transfieran a reserva legal, por lo menos el 5% de la utilidad neta anual,
hasta igualar, por lo menos, el 25% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucidn, excepto en el caso de liquidacidn de la Compaitia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
aperaciones,
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Transacciones y saldos con cornpafriias relacionadas

(a) Saldos con compafiias relacionadas

Un resumen de los saldos con compafifas relacicnadas es como sigue:

2014 2013
Por cobrar
Duefias Rossi David Uss 187.000 181.000
US$ 187.000 181.000
Por pagar
Consumerc Cia. Ltda. us$ - 150.500
Sierra Mantenegro Priscilla 19.586 29.595
Us$ 19.596 180,095

{p) Transacciones con comnaiiias relacionadas

El detalle de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Transageion 2014 2013
Consumere Cia, Lida. Mantenimiento Us$ 515.5C0 209.724
Duefias Rossi David Préstamo - 181.000

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y
condiciones acordadas entre ellas.

Ingresos Ordinarios

Un resumen de los ingresos devengados es el siguiente;

2014 2013
Ingresos de actividades ordinarias Us$ 1.627.421 1.405.949
Otros ingresos 4.908 -
uss 1.632.329 1.405.949
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(17) Costos de operacidn

Los costos de operacidn por su naturaleza se resumen a continuacion;

2014 2013
Costos por beneficios a empleados uss 510.506 536.851
Senicios contratados 5,908 2.495
Transporte 3.435 1.148
US$ 519.849 540.494

(18) Gastos administrativos

Los gastos administrativos por su naturaleza se resumen a conttnuacion:

2014 2013

Mantenimiento y reparaciones uss$ 527.586 216,749
Gastos por beneficios a empleados 215.207 234.223
Sendclos basicos §6.230 43.092
Depreciaciones 30.862 27.082
Gastos de gestion 30.468 20,419
Honorarios profesionales 27.211 5.110
Senicios contratados 25597 21.777
Alquiler 11.087 29.162
Impuestos 7.421 6.624
Otros gastos 5.105 4.508

uss 938.774 608.746

(19) Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinién de la gerencia de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en [0s mismos.
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