CITITUG SA,

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

1. INFORMACION GENERAL

CITI TUG S.A., es una compafia anénima constituida en la ciudad de
Guayaquil — Ecuador, el 06 de febrero de 2006. Su actividad principal es la
planificacién, disefio y apoyo de operaciones de transporte.

Su oficina principal se encuentra ubicada en el edificio The Point piso 28
Oficina 2804 la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de
la Administracion de la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaracidén de cumplimiento

2.2.

2.3.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades NIIF para Pymes emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha
de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la seccién 26 y las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacién de la seccién 13 o el valor
en uso de la seccién 27.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacién de estos estados financieros.

Moneda funcional

La moneda funcional de la compariia es el délar de los Estados Unidos de
Ameérica (U.S délar), el cual es la moneda de circulaciéon en el Ecuador.
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2 .4.

2.5.

2.6.

2.7-

Efectivo y bancos

El efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Cuentas otras cuentas cobrar

Las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento
inicial son regisiradas a su valor razonable y posteriormente son medidas
al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes y empleados, las
cuales son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son
registradas como gastos en el Estado de Resultados Integral y su
determinacién es realizada mediante un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de
realizacién.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: crédito tributario de impuesto al valor
agregado (I.V.A) y retenciones en la fuente efectuadas por los clientes; las
cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes que ya no
son susceptibles de recuperar son registradas como gasto en el Estado de
Resultades Integral, en base al analisis de recuperacién o compensacion
de cada una de estas partidas.

Propiedades y equipos

2.7.1. Medicién en el momento del reconocimiento — Las propiedades
¥ equipos se contabilizan a su costo de adquisicion menos

El costo inicial de las propiecdades y equipos representa el valor
total de adquisicién del activo, ¢l cual incluye erogaciones que se
incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacion o
puesta en marcha. El costo de los elementos de propiedades y
equipos comprenden todos los costos directamente atribuibles a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.
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2' 702.

2.7.8.

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de
manera periédica y que son necesarios para que el activo genere
beneficios econdémices futuroes, se cargan a gastos a medida que se
incurran. Solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos
que aumenten la vida tutil o su capacided econémica, estos se
asimilan comec parte del componente y se depreciaran desde la
fecha de adquisicion hasta la vida til del componente principal.
Los costos incurridos durante el proceso de construccién de
activos son acumulados hasta la conclusién de la obra.

Los terrencs ¢ inmuebles con posterioridad a su reconocimiento
como activo, cuyo valor razonable se puede medir con fiabilidad,
se contabilizardn por su valor revaluado, que es su valor
razonable, en el momento de la revaluacién, menos depreciacién
acumulada y el importe acamulado de las pérdidas por deterioro
de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se haran con
suficiente regularidad, para asegurar que su importe en libros, en
todo momento, no difiecra significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre
¢l que se informa.

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo es reconocida en resultados.

Métodos de depreciacién, vidas titiles y valores residuales -
El costo o valor se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, La vida 1til estimada y el método de depreciacién son
revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio
en la estimacién, es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las partidas de propiedades y equipos
las vidas 1tiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Activo fijos Vida util
{en afos)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Magquinarias y equipos 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el
método de depreciacion lineal sobre las vidas titiles estimadas de
cada elemento de propiedades y equipos.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para
su uso y continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja
contablemente.
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La vida til de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en
cada cierre del periode contable, de tal forma que se mantenga
acordes con el uso de los activos a esa fecha.

2.8. Deterloro del valor de los activos tangibles

2.9.

La Compaiiia evaliia periédicamente si existen indicadores que alguno de
sus activos pudiese estar deteriorado de acuerde con la Seccién 27
Deterioro del valor de los activos.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto
recuperable del activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor
entre el valor justo de un activo o unidad generadora de efectivo menos los
costos de venta y su valor en usc, y es determinado para un activo
individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son
claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el
activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado del valor tiempo
del dinero y los riesgos especificos al activo, Para determinar el valor justo
menos costos de venta, se¢ usa un modelo de valuacién apropiado. Estos
céleculos son corroborados por miltiplos de valuacién, u otros indicadores
de valor justo disponibles,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido.
Si existe tal indicador, la Compania estima el monto nuevo recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada
solamente si ha habido un cambic en las estimacicnes usadas para
determinar ¢l monto recuperable del activo desde la altima vez que se
reconocié una pérdida por detericro

La compariia durante el afio 2019 no ha reconocido pérdidas por deterioro
en sus activos.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto ala renta
por pagar corriente.

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios

13
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2.10.

2.11.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos y gastos imponibles o
deducibles y partidas que no se veran gravables o deducibles. El cargo por
impuesto a la renta corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas a final de cada periodo. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impueste del 25% para el afio 2019 y 2018
respectivamente,

Cuentas por pagar comerciales ¥y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés que resultare inmaterial.

iones

Se reconocen cuando la compaiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la
compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién
fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del
valor del dinero en el tiempo es material).

Estas provisiones que se muestran €l rubro cuentas por pagar y pasivos
acumulados estan formadas principalmente por estimados para el pago de
costos de bienes y servicios recibidos. Los montos recconocidos como
provision son la mejor estimacién de la Administracién, a fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.
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2.12. Beneficios a empleados
2.12.1. Beneficios dos: Jubi n na bont

por desahucio,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en €l periodo en que se
producen. El reconocimiente de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.12.2.  Participacién a Trabajadores. - La Compaiiia reconoce un

2.13.

2.14.

2.15.

pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razanable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta del servicio
de logistica de carga, planificacién, disefio y apoyo de operaciones de
transporte. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y
cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos asociados
con la transaccion en un corto plazo;

c) El grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el
que se informa, pueda ser medido con fiabilidad;

Costos 08

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costes y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se¢ registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieres no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién,
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compania tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

2.16. Activos y pasivos financieros

2.16.1. Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen

y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una
compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente
al valor razonable, més los costos de la transaccion; excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente
medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y
se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera que se presentan como activos
carrientes.

. Yy otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el active corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde 1a fecha del estado de situacién financiera.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizade utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden
los montos adeudados por la venta de bienes realizadas en
€l curso normal de operaciones.

Los saldos presentados en el active corriente se registran a

su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
(hasta en 60 dias).

2.16.2. Pasivos Financieros medidos al costo amortizado - Se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembolsc, se reconacen en el estado de resultados durante la vida
de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

« Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo

16
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

De igual forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de “Cuentas por Pagar” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del
exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

2.16.3. Baja de activos y pasives flnancieros - Un activo financiero se
elimina cuando expiran los derechos a recibir de los fiujos de
efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeias y Medianas
Entidades NIIF para Pymes requiere que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan scbre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones
se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta
tanto al periodo actual come a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1. Deterioro de activos

La Administracién es quien determina las vidas ttles estimadas y los
carrespondientes cargos por depreciacién para sus actives fijos, ésta
estimacién se basa en los ciclos de vida de los actives en funcién del uso
esperado por la Compailia, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de
recuperacion estimado.
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5.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la seccién 27 “Deterioro de
valor de activos”, la Compariia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si
existe algin indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.
Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor
en uso de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso
requiere que la Compaiia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando ¢l valor del activo con abono a
resultados con €l limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen del efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31...

2019 2018
Caja y Banco 122,908 33,280

Total

122908  33.280

Al 31 de diciembre de 2019, representan principalmente saldos en cuentas
corrientes en bancos locales, los cuales no generan intereses.

Banco Internacional 70,766
Baneco Pichincha 51,99]
122,757

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
es como sigue:

.. Diciembre 31...

2019 2018

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 134,463 306,817
Relacionadas 70,000 -
Gastos anticipados 10,922 21,017

Total

215,385 327,834
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Clasificacién:
Corriente 215,385 327,834
No corriente - -
Total 215385  327.834

Clientes.- Representan créditos otorgados por prestacién de servicios de
transporte con vencimientos promedios de 30 a 60 dias los cuales no generan
intereses. Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas por cobrar no superan el
vencimiento de 60 dias plazo.

Cuentas Relacionadas - Al 31 de diciembre del 2019, representan
principalmente cuentas por cobrar con RFS S.A. por un valor de US$ 70,000
las cuales no generan interés.

Gastos _anticipados- Incluyen principalmente importes entregados
proveedores locales por la adquisicién de seguro,

6.1. Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como

sigue:
... Diciembre 31...
2019 2018
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario ISD 28,131 28,131
Crédito tributario IVA 73,566 84,781
Retenciones de impuesto a la renta 35,176 46,556
Total 136873 159,468
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la Renta por Pagar 126,831 16,291
Obligaciones SRI 10,390 12,140
Total 137,221 28431

6.2. Conciliacién tributaria contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

«»« Diciembre 31...
2019 2018

Utilidad /Pérdida antes de participacion
trabajadores € impuesto a la renta 238,459 31,392
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Participacién a trabajadores (35,769) (4,709)
Mas gastos no deducibles 312,438 40,942
Amortizacion pérdidas afnos anteriores (7,802) (2,458)
Utilidad gravable 207,320 £35,167
Impuestc a la Renta por pagar 126,831 16,291
Anticipo de Impuesto a la Renta 49,681 271

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemaética del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles

Anticipo de i la ren

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera
incluir en la férmula el valor del revaliio de los activos por aplicacion de
las NIIF, tanta para el rubro del active y del patrimonio.

Se excluira del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos
referidos a gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo,
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e
innovacién tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para €l pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de
la Produccidn.

6.3. Aspectos tributarios

El 31 de diciembre del 2019, se publicé en Registro Oficial la "Ley de
Simplicidad y Progresividad Fiscal”, que contiene varias reformas
tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a simplificar el
sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales.

Las principales reformas se relacionan con retenciones por pago de
dividendos, deducciones de la base imponible de impuesto a la renta,
servicios gravados con impuesto al valor agregado, base imponible de
impuesto a los consumos especiales, exenciones al impuesto a la salida de
divisas; y, establecimiento de una contribucién adicional anual por tres
afios, ente otras.

La Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, la

compania no ha determinado impactos en los estadoes financieros al 31 de
diciembre del 2019.
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Reformas a varios cuerpos legales

Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisiones de
jubilacién patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto
deducible ¥y que no se hayan efectivamente pagado a favor de los
beneficiarios de tal provision.

A partir 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para
atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de
profesionales en la materia.

Se gravan con IVA los servicios digitales {prestados ¢ contratados a
través de internet), cuyo hecho generador sera ¢l momento del pago.
El importador de servicios digitales serd quien asuma el TVA.
Aplicable en 180 dias.

Se considera hecho generador del IVA a la comisiéon en los servicios
de entrega y envio de bienes muebles de naturaleza corporal.

Se agrega como agentes de percepcion a los no residentes en Ecuador
que presten servicios digitales.

Las sociedades que realicen actividades econémicas y que hayan
generado ingresos gravados superiores a US$1,000,000 en el
ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion tnica para los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, en funcién de los porcentajes
establecidos en la Ley.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de las propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2019, es como

«s Diciembre 31...

2019 2018
Naves y Barcazas 3,073,666 2,917,649
Maquinarias y equipos 104,715 87,226
Mucbles y enseres 9,476 8,110
Equipos de computo 47 47
Otras propiedades, planta y equipos 10,755 10,755
Total, al Costo 3.198.659 3,023,787
Menos, depreciacién acumulada 727.533 377,588
Total, neto 2.471,126 2.646,199

Los movimientos al 31 de diciembre de 2019, de propiedades ¥ equipos son
como sigue:
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Navesy  Mucblesy Maquinarias Equipe de Otras
Costo histérico BRrcazas  enseres y Equipos  Computo  propledades Total
Diciembre 31, 2017  2.893.175 1,152 59.159 _47 10755  2.964.288
Adiciones 24,474 6,958 28,067 - - 54,499
Diciembre 31,2018 2917649 _8.110  __ 87226 47 10,755  3.023.787
Adiciones 156,017* 1,366 17,489 . - 174,872

Diciembre 31,2019 3073668 . 9476 _104715 47 10753  3.198.650

* Al 31 de diciembre del 2019 incluye principalmente la adquisicion de un bote por
un valor de US$ 156,017.

El movimiento de la depreciacion de activo fijo es como sigue:

«.. Diciembre 31...

2019 2018

Saldo al comienzo del afio (377,588) (3,184)
Gastos de depreciacion (129,102) (5,067)
Depreciacion de reevaliio (220,843) (369,337)
Saldo al final (127.033  (317.983)

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al
31 de diciembre de 2019 es como sigue:

LAl Didembre 31...

2019 2018
Cuentas por pagar 169,847 207,773
Relacionadas 127,769 523,146
Total 297616 730919
Clasificacién:
Corriente 296,189 250,529
No corriente 1,427 480,390
Total 227,616 730919

Proveedores - Al 31 de diciembre de 2019, representan saldos por pagar con
vencimientos promedios de 30 hasta 60 dias, los cuales no devengan intereses.
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10.

Relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2019, representan principalmente
préstamos recibidos de CITIKOLD S.A. por un valor de US$ 126,881, para capital
de trabajo los cuales no generan intereses ni tienen vencimientos establecidos.

PROVISIONES

Un resumen de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2019, es
como sigue:

.. Diclembre 31...

2019 2018
Participacién de trabajadores 35,769 4,709
Obligaciones con ¢l [IEES 4,238 2,022
Beneficios Sociales 6,379 7,199
Total 46,383 13,930
Clasificacién:
Corriente 46,383 13,930
No corriente - . -
Total 46,383  13.930

De conformidad con disposiciones legales, 1os trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. El movimiento de la provisiéon para participacion a
trabajadores es como sigue:

.». Diciembre 31...

2019 2018
Saldo al comienzo del afio 4,709 517
Pagos efectuados (4,709) (517)
Provision cargada al gasto 35,769 4,709
Saldo al final 232.769 4,709

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2019, el capital social de la Compaidiia
esta constituido por 800 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién, con un
valor nominal de US$ 1 cada una, respectivamente.

Reserva Legal - La Ley de Companias de la Repiblica del Ecuador, establece
que salvo disposicién estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que
resulten de cada ejercicio econémico, se tomara un porcentaje no menor de un
10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo
menos el 50% del capital social.
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11. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracién y ventas reportados en los estados
financieros es como sigue:

«. Diciembre 31...

2019 2018
Gastos de administrativos y venta 619,728 532,724
Gastos de financieros 16,330 4,373
Total gastos 636058  537.097

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

12.

13.

.. Diclembre 31...

2019 2018
Transporte 7,797 7,519
Gastos de Viaje 94,150 23,114
Servicios publicos 6,976 3,183
Arrendamientos Operativos 27,817 2,346
Suministros y Materiales 2,758 3,172
Pago de Otros Servicios 13,250 55,843
IVA que se carga al gasto - 6,237
Depreciacién 349,946 373,378
Amortizacién 7,802 -
Seguros y reasegures - 34,100
Impuestos contribuciones y otros 17,212 19,123
Operaciones de regalias 56,251 -
Comisiones Bancarias 16,330 4373
15% Participacion Trabajadores 35,769 4.709
Total £36058 537,007

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, han
sido aprobados por la Gerencia en abril 01 de 2020 y seran presentados a los
Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinion de la Gerencia
de CITI TUG S.A. los estados financieros seran aprobados por la Junta Directiva
sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados
financieros (01 de abril de 2019) no se produjercn eventos que en opinion de la
Administracién pudieran tener un efecto importante scbre los estados
financieros adjuntos.

24



CITI TUG S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS)
declaré como “pandemia” al brote del virus COVID-19 originado en China en el
ultimo trimestre del anoc 2019.

Dados los efectos sanitarios de la referida pandemia y sus consecuencias
econdémicas en los diversos sectores e industrias, el Gobierno del Ecuador y
gobiernos internacionales de otras naciones, se encuentra adoptando medidas
tendientes a evitar su propagacion, por lo cual el 16 de marzo del 2020 se
decretd “estado de excepcién” en el pais, que implica la restriccion de la
circulacién en territorio nacional bajo condiciones de aislamiento total y parcial
asi como el distanciamiento social, cierre de comercios en general y
prohibiciones de espectaculos publicos y privadoes que pudieran traer
aglomeraciones de la poblacién.

Las medidas indicadas precedentemente, podrian tener impactos negativos en
los niveles de actividad econdmica en el Ecuador, por consiguiente, en las
operaciones de la Compania. Tales efectos, si hubieren, se veran reflejados en
los estados financieros correspondientes al afio 2020.

Hasta Mayo 11 del 2020, no ha sido posible determinar de manera confiable el
tiempo en que se mantendran los efectos causados por la pandemia el “estado

de excepcién” y su impacto en las operaciones de la Compaiiia y en los estados
financieros.
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