CITITUG S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA

CiTl TUG S.A- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en febrero 6 del 2008, mediante
escritura publica otorgada ante el Notario Trigésima Octavo del Cantdn Guayaquil & inscrila en
el Registrador Mercantil el 1 de febrero del 2006. Su actividad principal es la planificacién,
almacenamiento y distribucidn de prestar servicios de operadores portuarics de buque, de
carga y aclividades conexas en los puertos. La Compania mantiene asignado por el Servicio de
Rentas Internas. el Registro Unico de Contribuyentes No. 0992441631001,

Aprobacidn de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre de
2017, han sido aprobados por la Adminisiracion de la Compaidia en marzo 31 del 2018. En
opinidn de la Administracién, los estados financieras adjuntos no tendran modificaciones,
mismos que seran proporcionados al Directorio y a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion en ¢l plazo legaimente previsto.

PRINCIPALES POLITICA: NTABLES

Declaracion de cumplimiento.- Los estados fnancigros adjunios y sus notas explicativas han
sido preparados de acuerdo con Normas Internaciopales de informacion Financiera - NIIF
(IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés). Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracion de la Gompania,

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo historico (costo atribuido], para lag propiedades y equipos.

Moneda funcionai - Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estan expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo de 2000. Consecuentemente, la meoneda funcional del ambienie econémico primario
donde opera la Compafiia y la meneda de presentacion de las parlidas incluidas en los estados
financieros, es &l Délar de los Estados Unidos de América.

Activos y pasivos financieros.- Comprende insirumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas par cobrar, cuentas por pagar y obligaciones financieras.
Los aclivos financieros estdn registrados inicialmente a su valor razenable, mas los costes
directamente atribuibles a la compra o emisién, los cuales son contabilizados en el momento en
gue existe e! compromiso de adquirir tales activos. La baja de un activo financiero es
reconogida cuando el derecho coniraciual de la Compariia sobre los flujos de efectivo del activo
financiero expira ¢ cuando la Compafiia iransfiere el active financiero a otra parte sin retener el
control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos
financieros, la haja es reconocida cuando & obligacion especifica expira o es cancelada.

Un detalie de los activos y pasivos financieros es el siguiente:
= Cuentas por cobrar - Son registradas al costo a memento de la negociacion de la venta de

los servicios v cuando es efectuada la transferencia al cliente de |a iotalidad de 05 riesgos v
beneficios de la propiedad de los productos, nota 4

= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicion de las
existencias o importacién de los produclos; asi come de los bienes y servicios recibidos.



PRINCIPALES POLIT|CAS CONTABLES (Continuacién)

Obligaciones financieras.- Estan registradas a su valor razonable. Posteriormente son
contabllizadas con base al costo amortizado en funcién al tiempo de vigencia de las
obligaciones. Los intereses son reconccidos con cargos a los resultados del ejercicio.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compania, tales como: crédito, liguidez.
capital e interés, Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacion:

« Crédito- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones de una contraparie, con relacion a un instrumento financiero o contrate de
venta. La Compafiia considera que el riesgo de crédito es moderado, debido a que
implementa poiiticas y procedimientos para controlar |z gestion de su drea comercial y
mantiene una cartera de clientes diversificada.

« Liguidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientas para atendsr los compromisos
de pagc a corio plazo. La Administracion de la Compafiia monitorea el riesgo de liquidez
mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corlo y largo plazo, manteniendo
teservas financieras y conciliando los perfiles de activos y pasivos financieros.

= Capital.- Es el riesgo de atender sus compromisas de estructura de capital de manera de
asegurar y alcanzar el propdsito para mantenesrse en el mercado, destinados en la
oplimizacion de ios beneficics otorgados por los accionistas por medio de la maximizacion
de los saldos de la deuda y del patrimonio. La Administracion de la Compania monitorea el
riesgo de capital mediante el analisis y revisién de los costos de capital y de los riesgos
asociados a las clases de capital.

= Interds - Es el riesgo de que el valor razonable de los flujes fulures de efeclive de un
instrumento financiero fluctie a cambios en las condicicnes del mercado. Tales cambios
pueden ser generados por variaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los
precios. La Administracién de la Compania considera que los instrumentos financiercs
afeclados por €l riesge, corresponden a las obligaciones financieras que devengan intereses
y los depositos en bancos.

Provision para cuentas ingobrables.- Es reconocida con carge a resultados del aro con el
proposito de cubtir posibles pérdidas gue puedan llegar a producirse en la recuperacion de las
cuentas por cobrar a clientes locales, con base a una evaluacion de las mismas, realizada
confarme a disposiciones tributarias vigenles. El castige de las cuentas por cobrar a clientes es
registrado con débilo a la provisién, la diferencia no cubierta por la provision es contabilizada
directamente en los resultados del afio.

rvicios tros os anticipados. Estdn registrados conforme a las fechas de los
desembolsos. Los anticipos a proveedores, son liquidados cuando Ios bienes o servicios son
recibidos. Las polizas de seguros son amortizadas en linea recta considerando su plazo de
vigencia

Propiedades y eqguipos.- Estan registrados al costo, excepto el remolcador que se sncuentra
registrado a un avalio praclicado por un perito independiente inscrito y calificade ante ia
Superintendencia de Compafias. Los pagos por reparacian y mantenimiento son cargados a
gastos, mientras gue las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos son depreciados
aplicando &l metodo de linea recta considerando como base la vida util estimada de estos
activos. Las tasas de depreciacién anual de las propiedades y equipos son las siguientes:

Activos Tasas

Naves . 5%
Maguinarias y herramientas 10%
Equipes, muebles y equipos de oficina e 10%

Equipos de computacion . 33.33%



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién

Las vidas (tiles estimadas, valores residuales y métodos de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrade sobre una base
prospectiva, ;

Otras obligaciones carrientes.- Estdn constituidos principalmente por beneficios sociales que
son reconocidos mediante el métedo del devengado, originados por obligaciones establecidas
por el Cédigo del Trabajo.

Superavit por valuacién.- El saido es originado por el ajuste a valor de mercado del
remolcador. De conformidad con lo establecido en la Resclucion No. SC.ICIL.CPAIFRS . G.11.07
emitida por la Superintendencia de Compafiias y publicada el 28 de octubre del 2011,
establece que el saldo acreedor puede ser transierido a la cuenta de utilidades retenidas, en la
medida gue el active revaluade sea utilizado, sin embargo se transferira cuando se produzea la
baja o ia enajenacion del mismo.

Reserva legal.- La Ley de Compafiias en la Republica de! Ecuador requiere que el 10% de la
utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el
50% del capilal suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accienistas, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital

Reconoelmiento de ingreso.- La Compaiila reconoce las ventas, como ingresos de
aclividades ordinarias los irangporte maritimo y cabotaje, cuando se hayan cumplido los
criterios de transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y de ios beneficios de
propiedad de los productos, como consecuencia de la contraprestacion a la que la Compafiia,
espera tener derecho. a cambio de la venta de 10s servicios. Los descuentos y devolucionas se
disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y gastos en funcién al meétodo del
devengado,

Reconocimiento de costos y gastoes.- La Compafia reconace costos y gastos en la medida
gue son incurridos, independientemente de ia fecha en gue sean efectuados los pagos.

Intereses financieros.- De conformidad con la NIC 39 denominada “Instrumentas Financieros”™,
la Compaiiia reconoce en el estado de resuitados integrales los intereses devengados por los
préstamos financieros, emision de papel comercial y obligaciones financieras, duranie el
ejercicic econdmico.

Participacion de trabajadores en las utilidades - De acuerdo con disposicienes del Codigo

del Trabajo. Ias sociedades pagaran a sus trabajadores ei 15% de la utilidad operacional. Este
beneficio social es reconacido con carge a los resultados del ejercicio en que es devengada,

Impuesto a ia renta.- La Ley Organica de Régimen Tributaric Inierno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de
22% de impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera de
25% cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a ia naturaleza
de la sociedad. Si la paricipacion fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacién. También aplicarén la
tarifa de 25% a ltoda la base imponible, 1as sociedades gue incumplan el deber de informar
sobre la participacion de sus accionistas al Servicio de Renlas internas (SRI).

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en ¢l Ecuador podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuestc a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando su destine sea la adquisicidn de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccidn agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad productiva,



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

asl como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo, El aumento
de capital se perfeccionara con la inscripcién en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en gue se generaren las ulilidades materia
de la reinversion.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resuliades del afio en gue es devengado.
con base al metodo del impuesio a pagar,

Uso de estimaciones.- La preparacion de los presenies estados financieros de acuerdo con
NIF requisre que la Administracion de la Compafiia utilice ciertos estimados contables criticos
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad aconémica de la Compaiiia, con el
objeto de definir la valuacion y presentacién de aigunas partidas que forman parte de los
estados financieros y su aplicacion en las politicas contables de la Compafila. Las
estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embarge, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originates debido a 1a ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017, un detalle es el siguiente:

(Dolares)y
Bancos 961
Caja —_— . OR
Total 111

Bancos.- Al 31 de diciembre de 2017, rapresenian principalmente depésitos mantenidos en
bancos locales, los cuales estan disponibles a la vista y sobre los mismos no existe ninguna
restriccion que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre de 2017, un detalle es el siguienta:

{(Dolaras)
. Clientes exterior 53.009
Paries relacionadas
Citikold S.A. 293,720
Ciros cuentas por cobrar . 3m7
Total 348,746

Clientes .- Al 31 de diciembre de 2017, representan facturas por cobrar por servicios prestados.
Estas cuentas por cobrar no generan intereses y vencen aproximadamente en 30 dias

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2017, representan principalmenie impories entregados a varios

proveedores de bignes y servicios por US$. 77,840, los cusles son liguidados al momento de
Ia entrega del bien.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

{Ddlares)
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES {Continuacion)

Impuestos al valor agregado 85,821
Retenciones en ia fuente 14,420
impuesto a la Salida de Divisas 17,481
Retenciones de IVA — 12927
Total 130,669

Impuesto ai valor agregado.- Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a impuesto generado
en las compras de bienes y servicios v que es compensado en las declaraciones mensuales
fributarias.

Retenciones en la fuente.- Al 31 de diciembre de 2017, representan retenciones gue han sido
efectuadas por clientes de la Compafifa, las mismas que de acuerdo a la normativa tributaria
vigente, pueden ser utilizadas directamente como crédito tributario sin intereses, en el impuesto
a la renta que cause el ejercicio corrienie o los gjercicios impositivos posteriores y hasta deniro
de 3 afios contados desde la fecha de la declaracién. En cagso gue ias retencionss en ia fuente
sean mayeres al impuesto

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2017, un detalle es el siguiente:

{Dolares)
Naves . 2,893,175
Equipos de repuesios 59,159
Equipos de computacion 47
Equipos de comunicacion 10.755
Equipos de oficina 1,153
Total 2,964,289
(-) Depreciacion acumulada { 3.184)
Saldo al final del afic _..2.961,105

El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2017, es como sigue:

Saldo inicial 0
Adiciones 574177
Avaldo 2.390,112
Depreciacién (3184
Saldo final _ 2961105

Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2017, representan principaimente la adquisicion del
remolcador Esperanza 1 por USS. 400,000 y compra de repuestos por US$. 59.158.

Reserva por valuacién - Repressnta incremento en el valor en libros del remoicador a valor de
mercado, establecido mediante avallo realizadoe en noviembre del 2017 por la Ing. Oscar Noe
Vargas, perito valuador calificado ante la Superintendencia de Compafiias del Ecuador con el
Registro No. 2-384. E! referido informe hace referencia a la wvaloracion del remolcador
Esperanza |, la misma que fue realizada partiendo de su valor nominal a traves de su valor
coma nuevo del astillero, posteriormenie se determiné su valor actual aplicando factores de
tendencia y depreciacion, finalmente al avallio ge consideré los costes de mantenimiento. Al 31
de diciembre del 2017, la Compafiia se encuentra tramitando una declaracion juramentada
ante Notario Pablico, sobre la existencia del remalcador, su estado de conservacion, asi como
su correcta valuacion a valor de mercado.
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11.

PASIVOS FINANCI S

Al 31 de diciembre de 2017, un detalle es ai siguienta:

Cuentas por pagar proveedores
Ctras cuentas por pagar

Total

(Dotares)

57,785
31,1586

——B8.951

Proveedares.- Al 31 de diciembre del 2017, representan importes por cancelar a varios
proveedores. Estas cuenias por pagar no devengan interés y tienen vencimiento entre 30, 80 y

90 dias.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017, un detalie es el siguiente:

Obligaciones tributarias:
Retenciones a la fuenie del impuesto a ia renta
impuesto a |a renta causade
Retenciones de IVA
VA cobrado

Subtotal

Beneficios sociales:
Décimo cuarto sueldo {Bono escalar)
Fondaos de reserva
Decimo tercero sueldo (Bano navidefio}
Vacaciones
Participacion de trabajadores en las utilidades

Subtotal

Otras obligaciones:
Apoties y Prestamos al IESS

(Délares)

1,053
899
1,295

18,467

21,714

—_— e

1,769
118
1.063
3,798
57
7.262

— e VT

2,145

Total < | 1 13
Al 31 de diciembre de 2017, un detalle es el siguiente:
{Dolares)

Saldo al inicio dei afic 199
Mas: Provision 15,683
Menos: Pagos ( 8.620)
Saldo al final de! afio RS <
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembra del 2017, un detalle es el siguiente:

Cuentas por pagar relacionadas 718,453

Provesdores del exterior

Total
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14.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES OBLIGACIONES A GO PLAZO (Continuacién

Cuentas por_pagar_relacionadas.- Al 31 dg diciembre del 2017, representan impaortes por
cancelar a Citikold S.A., por préstamo para la adquisicién dei remoleador y gastos de
activacion. Esta cuenta por pagar no devenga interés y no tiene fecha de vencimiento.

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2017, estan representado por 800 acciones ordinarias y nominativas de
USE. 1,00 cada una, de las cuales el 75.00% pertenece al Sr. Manuel Game Loaiza
(Ecuatoriano) y el 25.00% a la Sra. Lorena Trivifio Barona (Ecuatoriana).

La Resolucidn No. NAC-DGERCGC16-00000536 del SRI publicada sn &l Registro Oficial No.
819 de enera 10 de 2017, apiicable para el ejercicic fiscal 2017, y la Resolucién No. NAC-
DGERCEC12-00777 del SRI, publicada en el Registro Oficial Mo, 855 de diciembre 20 de 2012
{(Reformada por la Resolucion No. NAC-DGRERCGC13-00058, publicada en el Tercer
Suplemento del Registro Oficial No. 892 de febrerc 15 de 2013), aplicable para el ejercicio
fiscal 2018, requieren gue {os sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria el Anexc de Accionistas, Participes,
Socios, Miembros de Directorio y Administradores de la Empresa. En cumplimiento al referido
requerimiento legal, ia Compafiia remitié el Anexo del ejercicio fiscal 2017 en fébrero B4 e
2018.

Utilidad basica por accidén.- Ha sido calculada dividiendo la ulilidad neta del ejercicio

atribuible a los accionistas comunes enire ei promedio ponderado del namero de acciones
comunes en circulacion durante 108 ejercicios econdmicos 2017,

GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2017, un detalie as el siguients:

(Dolares)
Sueldos y beneficios sociales 136.448
Oiros Gastos de personal 82,238
Servicios basicos 3,292
Honorarios profesionales 79,570
Suminisiros vy Materiales 7.306
impuestos y contribuciones 5,799
Depreciaciones y amortizaciones 34.833
Gastos varios . 72,790
Total _ 422278

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 2017, ia Compafiia preparé las siguientes conciliaciones fiscales:

- (Dolares)
Utilidad antes de participacion de trabajadores
¢ impuesto ala renta 3,448
(-} Participacién de empleados (15%} | 517)

Subtotal 2,931
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16,

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion}

Mas/Menos:

{+) Gastos no deducibles 3,618
(-) Amortizacion de pérdidas 2,458
Base de calculo 4.089
Tasa aplicable: 22% ey SEHD

{Dolares]
Determinacién del pago minimo_del impuesto a Ia
renia

Anticipo de impuesto calculado Q
22% de impussto a la renta 899

impuesto a pagar (mayor entre el anficipo y el 22%
del Impuesto a la renta) O -2}

Al 31 de diciembre de 2017, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los
anos 2014 al 2016, no han sido revisadas por la auteridad fiscal. La Administracién de la
Compaiila considera gue de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que
surjan no seran significativas. La facultad de la Administracién Tributaria para determinar la
obligacion tributaria, caduca sin que se requiera prenunciamiento previo, en 3 afies contados
desde la fecha de la declaracitn, en los tributos que 1a ley exija determinacidn por el sujeto
pasiva.

RECLASIFICACIONES

Ciertos szldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2017 y 2018, han sido reclasificados para propésito de presentacion de informe de
conformidad con las normas establecidag por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad ({ASB por sus siglas en Inglés) y que nhan sido adoptadas por la Superintendencia
de Compaiilas, Valores y Seguros.

LEGISLACION FISCAL APROBA

En el Segundo Suplemento del Registro Oficiai No. 150 de diciembre 29 de 2017, fue publicada
la Ley de Reactivacion de |a Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de
la Gastién Financiera. Un resumen de los principales aspectos de la nueva Ley 5 mencionado
a continuacion:

= Aumenio de ia tarffa del impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25% y del 25% al
28%.

= Reduccidn de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a ia renta para micro y
pequefias empresas, y para exportadores habituales que conserven o incrementen el
empleo.

= Probabilidad de suscribir contratos de inversién que garanticen la tarifa general aplicable a
sociedades para sujetos pasivos que se dediquen a mineria metalica a gran escala y
mediana escala, industrias bésicas y otras sociedades que contribuyan al cambio de la
matriz productiva.

= Deduccién del impuesto a renta adicional por adguisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria consideradas microempresas.

» Eliminacidn de |a deduccion de la provision de jubilacidn patrona! y desahucio.

= Cambio en las normas que establecen el caiculo del anticipe de impuesto a 1a renia de
sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales cbligadas a llevar contabilidad que
realicen actividades empresariales.
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LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuacidn)

= Devolucion del I1SD para exporiadores habituales, para importacion de materia primas,
insumos y bienes de capital para ser incorporados en proceso productivos de bienes que se
axpaoiten.

= Eliminacion dei impuesto a las tierras ruraies.

« Las resoluciones administrativas de reclamos, sancionatono o recursos de revision, llevaran
implicita la orden de cobro.

» El concepto de obligacién aduanera y de las normas que rigen su exigibilidad, ha sido
modificade.

- El término para resclver reciamos de impugnacion en materia aduanera, ha side medificado
a 120 dias.

« Se considera Delito Aduanero, la sobrevaloracion o subvaloracion de la mercaderia.

. Disminucion del monto para las transacciones de bancarizacion que SUperen los US$E. 4,000
{hasta diciembre 28 de 2017, fue USE. 5,000}

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de este informe (mayo 30 del

2018}, no se produjeron eventos que en la opinion de ta Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.
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