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CITIKOLD S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015 

  

(Expresadas en dólares de E.U.A.) 

INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA 

La Compañía fue constituida bajo las leyes de la República del Ecuador en la ciudad 

de Guayaquil de la provincia del Guayas, mediante escritura pública el 26 de enero 

del 2006, constitución aprobada por la Súper Intendencia de Compañías el 6 de 

febrero del 2006 e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de febrero de ese año. 

Mediante escritura pública celebrada el 27 de junio del 2006, la compañía realizo 

un aumento de capital y reforma de estatutos, la cual fue inscrita en el registro 

mercantil del cantón Guayaquil el 11 de julio del 2006. A través de escritura Pública 

de cambio de domicilio y reforma de estatuto social del 1 de julio del 2014, se realizó 

el cambio de domicilio del cantón Samborondón a la ciudad de Guayaquil en el 

edificio The Point. La Compañía tiene asignado por parte del Servicio de Rentas 

Internas — SRI el RUC 0992441534001. 

Las actividades de la Compañía consisten principalmente en la prestación de 

servicios complementarios a naves de tráfico internacional y/o cabotaje; operadora 

portuaria de carga y operadora de naves las actividades operativas, administrativas 

y financieras son desarrolladas en las oficinas e instalaciones arrendadas por la 

Compañía, ubicadas en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, Puerto Santa 

Ana, Edificio The Point, piso 28, oficina 2803. 

Aprobación de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de 

diciembre de 2016, han sido aprobados por la Gerencia General, los estados 

financieros adjuntos no tendrán modificaciones, mismos que serán proporcionados 

al Directorio y a la Junta General de Accionistas para su aprobación en el plazo 

legalmente previsto. 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Declaración de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas 

explicativas han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 

Información Financiera FULL (IFRS por sus siglas en ingles), emitidas por el 

Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles). 

Tales estados financieros y sus notas son responsabilidad de la Gerencia de la 

Compañía. 

Base de preparación.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados 
sobre la base del costo histórico.



Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compañía para 

la preparación de los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuación: 

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compañía están 

expresados en Dólares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por 

la República del Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemente la moneda 

funcional del ambiente económico primario donde opera la Compañía y la moneda 

de presentación de las partidas incluidas en los estados financieros, es el Dólar de 
los Estados Unidos de América. 

Activos y pasivos financieros.- Comprende instrumento financieros y categorías 

de no derivados consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los 

activos financieros están registrados inicialmente a su valor razonable, más los 

costos directamente atribuibles a la compra o emisión, los cuales son contabilizados 

en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja de un 

activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compañía 

sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compañía 

transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente 

los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja 

es reconocida cuando la obligación específica expira o es cancelada. 

Un detalle de activos y pasivos financieros es el siguiente: 

+ Cuentas por cobrar.- Se muestran al valor nominal, debido a que su 

vencimiento son a corto plazo; además, no tienen un interés contractual o 

montos significativos que se aparten de las condiciones de crédito 
habituales y el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es 
significativo. 

+ Cuentas por pagar.- Se reconocen inicialmente a su valor razonable, más 

cualquier costo de transacción directamente atribuible. Los pasivos 
financieros de la Compañía representan cuentas por pagar proveedores, 

armadores, relacionadas y otras cuentas por pagar, se basan en 
condiciones de crédito normales, son a corto plazo y no tienen intereses. 

Los pasivos financieros se miden al importe no descontado del efectivo o de 
otra contraprestación que se espera pagar, a menos que el acuerdo 

constituya, en efecto, una transacción de financiación. Si el acuerdo 
constituye una transacción de financiación, la entidad medirá el instrumento 
de deuda al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de 
interés de mercado para un instrumento de deuda similar. 

+ Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se 
termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es 

reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones 
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del 

pasivo original, se reconoce de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos 
en los resultados del ejercicio.



Propiedad, planta y equipo: Se muestra al costo de adquisición, excepto por los 

terrenos y edificios que se presentan al costo revaluado, menos la depreciación 

acumulada. 

El costo de la propiedad, planta y equipo; y, la depreciación acumulada de los 

elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes 

cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se 

registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores 

se cargan a los resultados del año. 

La depreciación se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas 

que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su 

vida útil estimada. 

A continuación, se presenta las principales partidas de propiedades y equipos, así 

como 

Edificios 20 años 
Muebles y enseres 10 años 
Instalaciones 10 años 

Vehículos 5 años 
Equipos de computación 3 años 
Equipo de oficina 10 años 

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos 

según se incurren, las erogaciones capitalizables se realizan cuando es probable 

que la compañía obtenga beneficios económicos futuros. 

Intangibles.- Los activos intangibles se reconocen como activos si es probable 

que los beneficios económicos futuros esperado que se han atribuido al activo 

fluyan a la entidad, el costo o el valor del activo pueda ser medido con fiabilidad y 

el activo no es resultado del desembolso incurrido internamente en un elemento 

intangible. 

Los activos intangibles presentan a sus costos de adquisición menos cualquier 

amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado. 

Deterioro.- Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros 

de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar 

si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es así, 

se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor. 

Esta evidencia de deterioro puede incluir: 

+ Indicios de dificultades financieras importantes del deudor



+ Incumplimiento o atraso en los pagos del principal o intereses, 

e Probabilidad de reestructuración o quiebra de la empresa u otra 

reorganización empresarial en la que se muestre que existirá una 

reducción en los flujos futuros estimados, como cambios en circunstancias 

o condiciones económicas que tienen correlación en incumplimientos de 

pago. 

Activo y pasivo por impuestos corrientes.- Los activos por impuestos corrientes 

representan créditos tributarios que pueden ser compensados anualmente con el 

impuesto a la renta a pagar de la Compañía, o ser objeto de devolución en 

aplicación a la normativa tributaria establecida en cada caso particular. Los 

pasivos por impuestos corrientes corresponden a obligaciones fiscales que son 

compensadas o pagadas mensual, así como provisionadas al cierre del ejercicio 

como es el caso del impuesto a la renta de la Compañía. 

Otras obligaciones corrientes.- Están constituidos principalmente por beneficios 

sociales que son reconocidos mediante el método del devengado, originados por 

obligaciones establecidas por el Código del Trabajo. 

Jubilación patronal y desahucio.- El Código de Trabajo establece la obligación 

por parte del empleador de conceder jubilación patronal a todos aquellos 

trabajadores que por 25 años o más hubieran prestados servicios, de forma 

continua o interrumpidamente en una misma compañía. En adición, el Código 

Laboral establece la bonificación por desahucio en caso de terminación de la 

relación laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la 

última remuneración mensual por cada año de servicio prestado. Con este 

propósito la Compañía estableció reserva matemáticamente anual basada en 

estudio actuarial realizado por una firma de actuarios profesionales. 

Reserva legal.- La ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad neta anual 

sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del 

capital suscrito y pagado. Esta reversa no puede ser distribuida a los accionistas, 

pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. 

Reconocimiento _de ingresos.- La compañía reconoce ingresos cuando es 

efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los ingresos y beneficios de 

la propiedad de los bienes y servicios. 

Reconocimiento de costos y gastos. La compañía reconoce costos y gastos 

en la medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que sean 

efectuados los pagos. 

Participación de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones 

del Código de Trabajo, las sociedades pagarán a sus trabajadores el 15% de la 

utilidad contable. Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados 

del ejercicio en que es devengado.



Impuesto a la renta.- La ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de 

aplicación establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la 

tarifa del 22% de impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la 

tarifa será de 25% cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o 

residan en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición con participación 

directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social 

o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Si la participación fuere 

inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicará sobre la proporción de la base imponible 

que corresponda dicha participación. También aplicaran la tarifa de 25% a toda 

base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar sobre la 

participación de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SRI). 

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podrán obtener una 

reducción de 10 puntos porcentuales de la tarifa de Impuesto a la Renta sobre el 

monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando su destino sea la 

adquisición de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material 

vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal producción agrícola, forestal, 

ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad productiva, así como para la 

adquisición de bienes relacionados con investigación y tecnología que mejoren la 

productividad, generen diversificación productiva e incremento de empleo. El 

aumento de capital se perfeccionará con la inscripción en el respectivo Registro 

Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio económico impositivo posterior a 

aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversión. 

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del año en que 

es devengado, con base al método del impuesto a pagar. 

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de efectivo y equivalente de efectivo 

es el siguiente: 

2016 2015 
(Dólares) 

Caja 148,904 152,130 
Bancos locales (1) 291,883 345,871 

Bancos del exterior 4,048. o 
Total 444,835 498,001 

(1) Bancos locales: Al 31 de diciembre de 2016, representan depósitos a la vista 

mantenidos en Banco Pichincha por US$196,247 (2015: US$ 137,617), Banco 

Internacional S.A. por US$44.341 (2015: US$13.663), Banco Pacifico por 

US$24,344 (2015: US$ 167,399), Banco Guayaquil por US$ 12,233 (2015: US$ 

7,689), Banco Produbanco US$ 7,866 (2015: US$ 1,907), Banco Bolivariano 

US$ 4,546 (2015: US$ 15,402) y Ban Ecuador por US$ 2,306 (2015: US$ 2,194). 
Los saldos en caja y bancos están disponibles a la vista y no existe ninguna 

restricción que limite su uso.



4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de activos financieros netos es el 

siguiente: 

2016 2015 

(Dólares) 
Cuentas por cobrar clientes (1) 377,222 599,434 
Cuentas por cobrar relacionadas (2) 2,336,204 951,342 
Subtotales 2,713.427 1,500,776 

Menos: Estimación para cuentas incobrables (15.498) (6,911). 

Total 2,697.929 1,543,865 

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por cobrar clientes 

no generan intereses. En el año 2016 la política de crédito es de 30 días y 45 

días para servicios de atención, agenciamiento de naves, y comisiones por fletes 

marítimos. 

(2) Un detalle de los saldos de compañías relacionadas es como sigue: 

206 205 
(Dólares) 

RFS S.A. Road Feeder Service 952,240 225.817 

Cititug S.A 620,721 - 

Atcotrans Atlantic Container Transport S.A 470,600 357,610 
Ecuatransportes S.A 136,167 96,068 

CTK Logistic S.A. 108.031 84,669 
Citikold Peru 33,947 - 

Agencia de viajes y turismo Princestur S.A 9,252 8,448 
Seaboard Marine 4,905 85,076 

Otros 341 - 

Interpetroleum S.A A 93,654 

Total 2,336,204 951,342 

Al 31 de diciembre del 2016 las cuentas por cobrar relacionadas corresponden 

principalmente a préstamos concedidos para capital de trabajo o inversiones 

mantenidas con sus filiales.



5. OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de otros activos es el siguiente: 

2016 2015 
(Dólares) 

Activo diferido 26,651 17,404 
Anticipo a proveedores 91,096 120,847 

Activo por impuesto corriente (1) 86,572 151,832 
Anticipo a empleados 28,810 34,819 
Otras cuentas por cobrar corrientes 5,806 125,317. 

Total 238,935 450,219 

(1) Al 31 de diciembre 2016 es el crédito tributario de IVA por US$ 86,572 (2015: 
US$ 90,494), IVA pagado por US$0 (2015: US$43,299), Retenciones de IVA por 
US$0 (2015: US$ 18,038). 

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETOS 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle de propiedad, planta y equipo netos 

es el siguiente: 

2016 _2015 
(Dólares) 

Saldo al inicio del año 667,584 249,920 
Adquisiciones 120,423 417,742 

Bajas, netas (1) (192,132) - 
Depreciación (115,955) (189.367) 
Ajustes 394 - 
Saldo al final del año 480,314 667,584 

(1) Bajas netas: En el año 2016 las principales bajas corresponden a: Venta de 

Equipos eléctricos tales como 2 balanzas electrónicas por un monto de 

US$4,029, maquinaria pesada tales como Montacargas US$10,045, Taylor 

US$177,405, Caterpillar por US$ 6,388 cuya depreciación acumulada debitada 

en el ejercicio económico 2016 fue de US$ 5,735. 

7. ACTIVOS INTANGIBLES, NETOS 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle de activos intangibles es el siguiente: 

2016 2015 
(Dólares) 

Licencias y programas 27,470 37,217 
SAP Bussiness One 28,907 - 

Amortización (12,898) (37,217) 
Ajustes 362 

Total 43,841 E



8. ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de activos financieros a largo plazo 

es el siguiente: 

2016 2015 

(Dólares) 
Corporación OPC S.A Opcorp (en disolución) L/P 1,814,072 1,814,072 

Citikold México 34,378 34,378 

Total 1 1,848,450 

  

El saldo de Corporación OPC S.A. Opcorp (en disolución) L/P corresponde a 

valores por demorajes incurridos en servicio de descarga de producto en Venezuela 
en el año 2010. La compañia fue contratada como sub agente de OPCORP para la 

importación de arroz pilado y esta a su vez contratado en los servicios de la agencia 
naviera Golwin Management LLC para el servicio de transporte marítimo. De 

acuerdo a la Administración de OPC S.A. Opcorp se he generado una intervención 
judicial, en caso que recupere el monto se procederá a la cancelación a Golwin 

Management LLC por los servicios de fletes pendientes. 

9. PASIVOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle de pasivos financieros es el siguiente: 

2016 2015 
(Dólares) 

Proveedores (1) 1,340,168 2,005,901 

Cuentas por pagar — Armadores (2) 1,178,214 - 

Cuentas por pagar — Relacionadas (3) 476,823 249,614 

Total 2,995,204 2,255,065 

(1) Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de las cuentas por pagar proveedores está 

distribuida de la siguiente manera: Proveedores por servicios tales como gastos 

portuarios, servicios de publicidad, servicios de transporte entre otros por 

US$881,819, Cuentas por liquidar por US$ 109,790 y Otras cuentas por fletes 
por US$ 348,559. 

(2) Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de las cuentas por pagar armadores está 

compuesta por obligaciones con Seaboard Marine tales como Fletes US$ 

310,420, THC "Terminal Handling Charge” por US$43,825, Liquidaciones Soa 

por US$ 582,440, Remesas US$ 72,651, Demoraje por US$ 13,990 y otras por 
US$ 154,888.



(3) Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de las cuentas por pagar a relacionadas 

corresponde principalmente a servicios de agenciamiento de carga recibidos por 

CTK Logistic US$6, RFS S.A Road feeder service por US$ 291,163, Atlantic 

Container por US$ 69,892. A su vez, en contexto de dividendos pendientes de 

pago a sus accionistas por el valor de US$ 115,762. 

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las obligaciones financieras se integraban de la 
siguiente manera: 

  

2016 — 2015 - 

Porción Porción Largo Porción Porción 
Corriente Plazo Corriente Largo Plazo 

Préstamo con Banco Produbanco 
con vencimientos hasta febrero 13,830 3,709 12,340 17,539 
2018 a un interés promedio anual 
de 11.23% 

Préstamo con Banco Guayaquil con 
vencimiento hasta agosto 2018 aun 14,212 19,642 - - 
interés promedio anual de 9,76% 

Préstamo con Banco Pichincha con 
vencimiento hasta junio 2017 a un 50,000 - - - 
interés promedio anual de 9,75% 

  

Sobregiro Banco Bolivariano - - 42,523 - 

Tarjetas de crédito 7,076 - 24,968 - 

TOTAL 85,118 23,351 79,831 17,539 
  

11. OTRAS OBLIGACIONES 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle de otras cuentas por pagar es el 

siguiente: 

2016 2015 
Otras cuentas por pagar (Dólares) 

Pasivo por impuesto corriente 94,554 178,324 

Depósitos en garantía 10,466 243,440 
Anticipos de clientes 52,488 68,852 

Otros gastos acumulados (1) 

Total 

  

(1) Corresponde a gastos incurridos tales como arriendos o servicios de cargas de 

fletes que se provisionan y se liquidan en el transcurso de las operaciones.



12. PASIVOS FINANCIEROS LARGO PLAZO 

2016 2015 
(Dólares) 

Golwin Management LLC (1) 1,375,582 1,509,558 

(1) El saldo corresponde a servicios de intermediación de transporte marítimo, los 

cuales fueron prestados en el año 2010. De acuerdo a la administración de la 

compañía estos valores serán cancelados conforme el cliente - Corporación 

OPC S.A recupere sus valores y proceda a cancelar a CITIKOLD S.A, sin 

embargo de octubre a diciembre del 2016 se hicieron abonos a la deuda por un 

monto de US$ 133,976 (ver nota 8). 

13. PROVISION DE JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle de provisión de jubilación patronal y 

desahucio es el siguiente: 

El movimiento de Jubilación Patronal es el siguiente: 

2016 

Jubilación patronal 47.606 
(+) Gasto 15.500 
(+) Ajuste 22,874. 

Total 85.980 

El movimiento de desahucio es el siguiente: 

2016 

Desahucio 18,281 
(+) Gasto 11.372 
(-) Ajuste (7,265) 

Total 22,388
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Con base a lo mencionado, el total de provisión de jubilación patronal y desahucio 

al 31 de diciembre es de US$108,368. De igual forma, los importes del estudio 

actuarial elaborado por ACTUARIA CONSULTORES Cía. Ltda. Para los años 2016 

y 2015, con el objeto de actualizar la reserva de jubilación patronal, tuvieron que ser 

ajustados al número de personal existente al cierre de cada ejercicio económico, 

respectivamente. El valor presente actuarial al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fue 

establecido con base al método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado. Los 

principales supuestos utilizados en la valuación de la reserva matemática para la 

jubilación patronal fueron los siguientes: 

2016 

Salario mínimo vital (US$) 366 

Número de empleados activos 36 
Tasa de descuento 4,14% 
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 3% 
Ingreso mensual promedio U$1,897 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital social 

Al 31 de diciembre de 2016 el capital social está representado por 4,000 acciones 

ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cuya propiedad accionaria le pertenece a 

Manuel Xavier Game Loaiza con el 70% y Lorena Triviño Barona con el 30%. 

La resolución No. NAC —- DGERCGC12 -— 00777 del Servicio de Rentas Internas 

(SRI), publicada en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 de 2012, con última 

reforma en febrero 15 de 2013. Requiere que los sujetos pasivos inscritos en el 

Registro Único de Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad 

Tributaria entre otra informaciones, la identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal 

de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores de 

la empresa. 

Aporte futura capitalizaciones 

Comprende los aportes efectuados por accionistas para futura capitalizaciones. 
Estos aportes para futuros aumentos de capital no ha existido variación con 
respecto al periodo anterior cuyo saldo al 31 de diciembre es de US$120,145, los 
mismos no tienen fecha específica de capitalización. 

Reserva legal 

Durante el ejercicio económico 2016 hubo variación en comparación al ejercicio 
económico 2015. Este valor generó un incremento en US$23,665. El saldo al 32 de 
diciembre del 2016 es de US$117,586. 

Adopción de NIIF 

El resultado de aplicar las Normas Internacionales de Información Financiera por 
primera vez en Citikold S.A generó un efecto positivo en el rubro de utilidades 
retenidas por US$6,723, De acuerdo a la administración estos no resultaron
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materiales o de importancia relativa con respecto a los estados financieros en su 
conjunto. 

Distribución de dividendos 

Durante el ejercicio económico 2016 hubo una distribución de dividendos de las 
utilidades obtenidas del ejercicio económico del 2015 cuyo valor de distribución de 
dividendos fue de U$212,987 repartidos de la siguiente manera: Manuel Xavier 
Game Loaiza con el 70% de participación y Lorena Triviño Barona con el 30% de 
participación cuyos montos a recibir fue de US$149,091 y US$63,896, 
respectivamente. 

El pago conforme a la distribución de dividendos para la accionista Lorena Triviño 
Barona fue mediante autorización de la figura legal de subrogación de deudas al 
Fideicomiso Emporium y gastos legales de la misma de propiedad de la accionista 
por US$42,450 quedando pendiente de pago en dividendos al 31 de diciembre del 
2016 de US$21,446. 

El pago conforme a la distribución de dividendos para el accionista Manuel Xavier 
Game Loaiza fue mediante autorización de la figura legal de subrogación de deudas 
mediante cobro de exigibles de la Compañía al accionista por US$84,422 menos 
retenciones por dividendos efectuadas por la Compañía de US$11,759. De igual 
forma, se generó un reverso durante el ejercicio económico 2016 del cheque 95 
correspondiente al Banco Bolivariano Panamá por US$41,407 por temas de no 
cobrabilidad y pérdida del mismo generando una cuenta por pagar pendiente en 
dividendos al 31 de diciembre del 2016 de US$94,317. 

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A 
LA RENTA 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la conciliación entre la utilidad según estados 
financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 

2016 2015 
Utilidad antes de participación a 556,222 424,784 
trabajadores e impuesto a la renta 
Participación a trabajadores (83,433) (63,718) 
Gastos no deducibles 55,377 146,544 

Deducciones adicionales - 8,748 
Utilidad gravable 528,165 498,863 
Total impuesto causado 116,196 109,750 
Total mínimo anticipo impuesto a la renta - 16,548 
Impuesto a renta corriente 116,196 109,750 

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se 
establece en el 22%. 

Durante el ejercicio 2016, la Compañía fue objeto de retenciones en la fuente por 
US$ 43,654.



16. 

17. 

UTILIDAD POR ACCION 

La utilidad por acción básica por cada acción común ha sido determinada de la 
siguiente manera: 

2016 2015 
(Dólares) 

Utilidad integral 
atribuible 346,119 236,651 
Número de acciones en circulación __ 45000 4,000 
Utilidad básica y diluida por acción 86,53 59,16 

La utilidad básica por acción fue calculada dividiendo la utilidad integral atribuible a 

los accionistas, entre el promedio ponderado del número de acciones en circulación 

al 31 de diciembre de 2016 y 2015. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emisión de este informe (Junio 

2 de 2017), no se produjeron eventos que de la opinión de la Gerencia de la 

Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros 

adjuntos.


