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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
CITIKOLD S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros:
Opinién con salvedades:

He auditado los estados financieros adjuntos de CITIKOLD S.A., que comprenden los estados
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y el estado del resultado integral, de
cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables y notas explicativas a los
estados financieros.

En mi opinidn, debido a los posibles efectos de los asuntos descritos en el parrafo 3 de la
seccion “Fundamentos de la opinién con salvedades” de este informe, por el ejercicio 2017, los
estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de CITIKOLD S.A., al 31 de diciembre de 2017, asi como su resultado y
sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamentos de la opinion con salvedades:

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiia presenta en activos financieros a largo plazo,
importes por cobrar a Corporacion OPC S.A. OPCORP por US$. 1,848,450, cuya Compania se
encuentra inactiva ante la Superintendencia de Compania Valores y Seguros. La Norma
Internacional de Informacién Financiera - NIIF No. 9 sobre Instrumentos Financieros, requiere
gue las cuentas por cobrar a clientes sean medidas a su valor razonable, aplicando un
adecuado deterioro a las mismas. En razén de lo comentado, no fue posible establecer la
razonabilidad de |a provision para cuentas incobrables de clientes a esa fecha.

Al 31 de diciembre del 2017, no he recibido respuesta a mi solicitud de confirmacién enviada a
bancos y al asesor legal. En adicién, no hemos recibido las actas de junta de accionistas
celebradas en el afo 2017. En razén de lo comentado, no fue posible asegurarnos de la
eventual existencia de otras transacciones y revelaciones que podrian existir sobre los estados
financieros adjuntos a través de la aplicacién de otros procedimientos de auditoria.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades bajo estas normas son descritas con mas delalle en la seccion
“Responsabilidades del Auditor con relacién a la auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Soy independiente de la Compania de conformidad con las disposiciones del
Cadigo de Etica emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
Publicos (IESBA), y he cumplido con responsabilidad y ética de acuerdo con estos requisitos.
Considere que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base razonable para mi opinién con salvedades

Enfasis:

Los estados financieros que se acompafan fueron preparados para cumplir con las
disposiciones legales a que esta sujeta CITIKOLD S.A. como una entidad juridica
independiente.

Los estados financieros de CITIKOLD S.A. del ano 2016, fueron auditados por otros auditor
(persona natural) con base a las Normas Internacionales de Informacion Financiera y sobre los
cuales en junio 2 de 2017 se procedié a emitir el informe que contenia una opinién con
salvedades
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Responsabilid la Administraciéon con relacion a los estados financieros:
8. La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable

10‘

de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), y del control
interno que la Administraciéon considere necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

Responsabilidad de la Administracién con relacion a los estados financieros:

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, seguin
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocic en marcha, excepto si la Administracién tiene la intencién de liquidar la
Compariia o de cesar sus operaciones, o bien no exista ofra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién de la Compadia es también responsable de supervisar el proceso de
presentacién de los informes financieros de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor con la auditoria de los estados financieros:

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria conteniendo mi opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

. Identifique y valoré los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para la opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debido a fraude, es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

=  Obtuve conccimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Compaiiia.

. Evalué lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

= Conclui sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no, una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condicicnes que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
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malerial, se requiere llamemos la atencién en nuestrc informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Mi conclusién se basa en la
evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa que la Compafia deje de ser un negocio en
marcha.

Responsabilidad de la Administracion con relacion a los estados financieros:

Evalué la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo razonable.

= Comunique a la Administracion de la Companfia en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de la realizacién de la auditoria segin la planificacion, los hallazgos
significatives de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

« También proporcioné a los responsables de la Administracion de la Compafia una
declaracién que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a mi
independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Informes sobre otros requerimientos legales lamentarios:

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el Art. 102 de la Ley
de Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion, correspondientes a
CITIKOLD S.A. por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017, es emitido por separado.

‘-'! hérquez, Msc.

Digha Saache
Inependienta

Registro No. 922

Abril 25 del 2018
Guayaquil — Ecuador
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Ver notas a los estados financieros

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective en caja y bancos

Activos financieros, neto
Existencias

Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto
Activos Intangibles

Activo financiero a largo Plazo
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo
Pasivos financieros

Otras obligaciones corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras a largo plazo
Pasivos financieros a largo plazo

Cuentas por pagar accionistas

Provisidn por beneficios a empleados

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para futuro aumento de capital
Reservas legal y facultativa

Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

2017 2016
1,074,188 444 835
5,442,754 2,728,739

107,784 0
320,688 117,747
130.873 86.572
7,076,287 3,375,893
547,833 480,314
40,180 43,842
1,848,450 1,848,450
15,120 15,626
2,451,583 2,388,232
__ 9,527,870 5,764,125
55,634 85,118
6,255,213 3,197,487
652,709 405,953
6,963,556 3,688,558
59,286 23,351

0 1,375,682

99,026 0
107,205 108,368

265,517 1,507,301

7,229,073 5,195,859

4,000 4,000
1,396,701 120,145
117,586 117,586
780,510 326,535
2,298,797 568,266
9,527,870 5,764,125




CITIKOLD S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en Délares)

Notas

INGRESOS:
13 Ventas netas

Otros ingresos

TOTAL

GASTOS OPERACIONALES:
16 (-) Gastos de administracién

17(-) Gastos de ventas
(-) Gastos Financieros

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
20 22% DE IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

12 UTILIDAD BASICA POR ACCION

2017 2016

6,460,103 6,608,287
79,233 92,011
6,539,336 6.701.298

( 5,095444) ( 6,014,477)
( 168,367) ( 127,869)
( 46.443) |( 13,204)
(__5.310,254) 6,155,550
1,229,082 545,748

( 184,362) ( 83,433)
( 244.626) | 116.196)
800,094 346,119
200,02 86,53




CITIKOLD S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en Délares)

Aportes Reserva Resultados

Capital para futura legaly  acumulados adopcién Utilidades

social capitalizacion facultativa rimera vez NIIF retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre de 2015 4,000 120,145 93,921 6,723 236,652 481,441
Utilidad neta del ejercicio 0 0 0 0 346,119 346,119
Aumento de capital 0 0 23,665 0 23,665) 0
Distribucién de dividendos 0 0 0 0 212,987) ( 212,987)
Ajuste perdida actuarial 0 0 0 0 ( 26,307) ( 26.307)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 4,000 120,145 117,586 6,723 319,812 568,266
Utilidad neta del ejercicio 0 0 0 0 800,094 800,094
Distribucién de dividendos 0 0 0 346,119) ( 346,119)
Acreencias no capitalizadas 0 99,026) ( ) 0 I 99,026)
Aporte de accionistas 0 1,375,582 0 0 0 1,375,582
Saldos al 31 de diciembre de 2017 = 4.000 1,396,701 __ 117,586 ___ 6723 _ 773,787 2,298,797

Ver notas a los estados financieros




CITIKOLD S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en Dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros, neto

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedad y equipos, neto
Adquisicion de actividades de inversion

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Distribucion de dividendos
Cancelacion de pasivos financieros
Prestamos financieros, neto de cancelacion

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucidn) neto del efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

Ver notas a los estados financieros

2017 2016
4,480,512 5,455,223
( 3,403,198) ( 5,665,597)
79,233 258,408
1,156,547 48,034
( 187,527 71,315
0 (__ 56740)

(__ 187.527) 14,575
( 346,118) ( 126,872)
0 11,099

6.451 0
(__339667) (__ 115773)
629,353 (  53,164)
444,835 497.999
__ 1,074,188 444,835
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CITIKOLD S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en Délares)

2017 2016
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 800,094 346,119
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta 428,989 199,629
Depreciaciones de propiedad y equipos 120,008 128,853
Provision para jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio 0 26,872
Ajustes 0 ( 10.698)

(Aumento) Disminucién en activos y pasivos:

Activos financieros, neto 2,716,015) ( 1,154,064)

(
Servicios y otros pagos anticipados ( 202,941) O
Existencias, neto ( 107,784) 0
Activos por impuestos corrientes ( 44,301) 0
Otros activos 4,168 190,295
Pasivos financieros 3,057,726 347,476
Gastos acumulados ( 182,233)( 26,448)
Provisién por beneficios a empleados ( 1.164) 0
Total ajustes 356.453 (_ 298.085)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 1,156,547 _ 48,034

Ver notas a los estados financieros
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CITIKOLD S.A.

_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

CITIKOLD S.A..- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en enero 26 del 2008, mediante
escritura publica otorgada ante el Notario Trigésimo del Cantén Guayaquil el febrerc 6 del
2006 y comenz6 como una empresa de servicios complementarios a naves de trafico
internacional y/o cabotaje; operadora portuaria de carga; operadora portuaria de naves. En julio
1 del 2014 se realizé cambio de domicilio del canton Samborondon a la ciudad de Guayaquil en
el edificio The Point. La Compania mantiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el
Registro Unico de Contribuyentes No. 0992441534001.

Aprobacion de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre de
2017, han sido aprobados por la Administracion de la Comparia en marzo 29 de 2018. En
opinion de la Administracién, los estados financieros adjuntos no tendran modificaciones,
mismos que seran proporcionados al Directorio y a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion en el plazo legalmente previsto. Los estados financieros al 31 de diciembre de
2016, fueron aprobados por la Administracién de la Compafiia en marzo 30 de 2018.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
(IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracion de la Compania.

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histdrico, para las propiedades y equipos.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compania para la
elaboracion de los estados financieros, en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2017 y 2016, es mencionado a continuacion:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compariia estan expresados en
Ddélares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo de 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario
donde opera la Compaiiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

Activos y pasivos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligacicnes financieras.
Los activos financieros estan registrados inicialmente a su valor razonable, mas los costos
directamente atribuibles a la compra o emisidn, los cuales son contabilizados en el momento en
gue existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja de un activo financiero es
reconocida cuando el derecho contractual de la Compaiia sobre los flujos de efectivo del activo
financierc expira o cuando la Compania transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el
control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos
financieros, la baja es reconocida cuando la obligacion especifica expira o es cancelada.

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente:
» Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la negociacién de la venta de

los servicios y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y
beneficios de la propiedad de los productos, nota 4.
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= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicion de las
existencias o importacion de los productos; asi como de los bienes y servicios recibidos, que
son utilizados en el proceso productivo, nota 11.

= Obligaciones financieras.- Estan registradas a su valor razonable. Posteriormente son
contabilizadas con base al costo amortizado en funcion al tiempo de vigencia de las
obligaciones. Los intereses son reconocidos con cargos a los resultados del ejercicio,

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen
relacién con los diferentes riesgos que afectan a la Compania, tales como: crédito, liquidez,
capital e interés. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacion:

= Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relacion a un instrumento financiero o contrato de
venta. La Compania considera que el riesgo de crédito es moderado, debido a que
implementa politicas y procedimientos para controlar la gestion de su area comercial y
mantiene una cartera de clientes diversificada.

« Liquidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos
de pago a corto plazo. La Administracion de la Compaiia monitorea el riesgo de liquidez
mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo plazo, manteniendo
reservas financieras y conciliando los perfiles de activos y pasivos financieros.

= Capital.- Es el riesgo de atender sus compromisos de estructura de capital de manera de
asegurar y alcanzar el proposito para mantenerse en el mercado, destinados en la
optimizacién de los beneficios otorgados por los accionistas por medio de la maximizacién
de los saldos de la deuda y del patrimonio. La Administracién de la Comparia monitorea el
riesgo de capital mediante el andlisis y revisién de los costos de capital y de los riesgos
asociados a las clases de capital.

- Interés.- Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctie a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser generados por variaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los
precios. La Administracién de la Comparnia considera que los instrumentos financieros
afectados por el riesgo, corresponden a las obligaciones financieras que devengan intereses
y los depésitos en bancos.

Provision para cuentas incobrables.- Es reconocida con cargo a resultados del afo con el
proposito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de las
cuentas por cobrar a clientes locales, con base a una evaluacion de las mismas, realizada
conforme a disposiciones fributarias vigentes. El castigoe de las cuentas por cobrar a clientes es
registrado con débito a la provisién, la diferencia no cubierta por la provision es contabilizada
directamente en los resultados del ano.

Servicios y oitros paqgos anticipados.- Estan registrados conforme a las fechas de los
desembolsos. Los anticipos a proveedores, son liquidados cuando los bienes o servicios son
recibidos. Las pdlizas de seguros son amortizadas en linea recta considerando su plazo de
vigencia.

Propiedades y equipos.- Estan presentados al precio de adquisicion (costo atribuido), mas
todos los costos directamente relacionados. Los pagos por reparacion y mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos son
depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida (til estimada
de estos activos. Las tasas de depreciacion anual de las propiedades y equipos son las
siguientes:

Activos Tasas
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Edificios 5%
Magquinarias y herramientas 10%
Equipos, muebles y equipos de oficina 5%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33.33%

Otras obligaciones corrientes.- Estan constituidos principalmente por beneficios sociales que
son reconocidos mediante el método del devengado, originados por obligaciones establecidas
por el Cédigo del Trabajo, nota 10.

Provisiones por beneficios a empleados.- El articulo No. 216 del Codigo de Trabajo
establece la obligacion por parte del empleador de conceder jubilaciéon patronal a todos
aquellos trabajadores que por 25 anos o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma Compania. El referido Coédigo establece también una
bonificacién por desahucio en caso de terminacion de la relacién laboral, que consiste en el
pago al trabajador del 25% equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada afo de
servicio prestado. Para el efecto, hasta el 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia registré una
reserva matematica basada en estudio actuarial realizado por una firma de actuarios
independientes, nota 14, sin embargo, para el ano 2017, la Compafiia no efectud la
aclualizacion de la reserva para Jubilacion Patronal y Desahucio.

La NIC No. 19 (Beneficios a los Empleados), como parte de las mejoras anuales a las NIIF,
Ciclo 2012-2014, emitidas en septiembre de 2014, realizé modificaciones en cuanto se refiere a
la tasa a ser utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (beneficios a
empleados), tomando como base rendimientos de mercado para bonos gubernamentales (alta
calidad), teniendo presente que la moneda y el plazo de los bonos, deban ser congruentes para
el calculo y pago de estos beneficios. Esta modificacién se aplicard para los periodos
econdémicos fiscales que inicien a partir del 1 de enero de 2016. Las modificaciones antes
referidas, deben ser aplicadas de forma retrospectiva desde el 1 de enero de 2015 (diciembre
31 de 2014), estableciéndose que este efecto de manera especifica deba ser tratado contra
utilidades retenidas (NIC No. 18 — Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables
y Errores).

Reserva legal.- La Ley de Companias en la Repulblica del Ecuador requiere que el 10% de la
utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Reconocimiento de ingreso.- La Compania reconoce las ventas, como ingresos de
actividades ordinarias de los fletes de las naves para el transportes de contanier, cuando se
hayan cumplido los criterios de transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y de los
beneficios de propiedad de los productos, como consecuencia de la contraprestacion a la que
la Compaiiia, espera tener derecho, a cambio de la venta de los servicios. Los descuentos y
devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y gastos en funcién al
método del devengado.

Reconocimiento de costos y gastos.- La Compania reconoce costos y gastos en la medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que sean efectuados los pagos.

Intereses financieros.- De conformidad con la NIC 39 denominada “Instrumentos Financieros”,
la Compaiiia reconoce en el estado de resultados integrales los intereses devengados por los
préstamos financieros y obligaciones financieras, durante el ejercicio econémico.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo
del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional. Este
beneficio social es reconocido con carge a los resultades del ejercicic en que es devengado,
nota 15.

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacién establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

22% de impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera de
25% cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién con participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad. Si la participacion fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la
proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha participacién. También aplicaran la
tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar
sobre la participacién de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SRI).

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podrén obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisicién de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad productiva,
asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo. El aumento
de capital se perfeccionara con la inscripcién en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impaositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia
de la reinversion.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es devengado,
con base al método del impuesto a pagar, nota 15.

Uso de estimaciones.- La preparacién de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere que la Administracién de la Compania utilice ciertos estimados contables criticos
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compania, con el
objeto de definir la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros y su aplicacién en las politicas contables de la Compainia. Las
estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Délares)
Bancos:
Locales 752,754 291,883
Exterior 125,455 4,048
Caja 195,979 148,904
Total _ 1,074,188 __ 444835

Bancos.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan principalmente depésitos
mantenidos en banco del Pichincha por US$. 369,978 (US$. 196,247 afno 2016), Banco
Internacional por US$. 136,154 (US$. 44,341 afo 2016), Banco Guayaquil por US$. 131,752 y
Banco Bolivariano Panama por US$. 125,455. Los saldos en bancos estan disponibles a la
vista y sobre los mismos no existe ninguna restriccién que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
2017 2016
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(Délares)
ACTIVOS FINANCIEROS, NETO (Continuacidn)
Clientes 2,669,646 377,222
Partes relacionadas
RFS S.A. Road Feeder Servicio 1,295,850 952,240
Cititug S.A. 718,452 620,721
Atcotrans Atlantic Container Transport S.A. 395,144 470,600
Ecuatransportes 140,672 136,167
CTK Logistic 122,142 108,031
Citikold Peru 0 33,947
Agencia de viaje y turismo Princestur S.A. 9,252 9,252
Seaboard Marine 0 4,905
Otros 0 341
Otras cuentas por cobrar 107,094 28,810
Subtotal 5,458,252 2,742,237
Menos:
Provision por deterioro de cuentas por cobrar ( 15,498) ( 15,498)
Total 5,442,754 2,726,739

Clientes.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan principalmente importes por
recuperar a Seaboard por US$. 962,356 por conceptos de servicios de agenciamiento de naves
y comisiones por fletes maritimos. Al 31 de diciembre del 2017, las cuentas por cobrar vencidas
ascienden a US$. 1,801,595, que representan el 76% de la cartera total. Durante los afios 2017
y 2016, la Compaiifa no ha efectuado provisién de cuentas incobrables.

Comgaﬁias relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan préstamos
concedidos para capital de trabajo, los cuales no generan intereses y no tienen fecha
especifica de vencimiento.

Otras cuentas por cobrar.- Al 31 de diciembre del 2017, representan principalmente USS.
85,000 correspondientes a importes retenidos por el Banco Pichincha por concepto de
depésitos en garantia, estos fueron recuperados en abril del 2018. Con relacién al afio 2016,
representaron importes por recuperar a funcionarios y empleados.

EXISTENCIAS

Importacidn en transito.- Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan a la importacion de
un bote para operar en la ciudad de Guayaquil como transporte para los tripulantes de las
naves por US$. 107,784

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Dolares)
Anticipos a proveedores 285,939 91,096
Seguros pagados por antipados 34,749 26,651
Total 320,688 117,747

Anticipos a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2017, los anticipos representan
principalmente importes entregados a Vessl Recovery and Sales por US$. 128,500, por
adquisicién del bote, el cual sera liquidado cuando finalice el proceso de importacién del
mismo.
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ACTIVOS POR IMPUEST ORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluyen principalmente US$. 64,620 por retenciones en la
fuente efectuadas por clientes de la Compania, las mismas que de acuerdo a la normativa
tributaria vigente pueden ser utilizadas directamente como crédito fributario sin intereses en el
impuesto a la renta gue cause en el ejercicio corriente o en los ejercicios impositivos
posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracién. En caso que
las retenciones en la fuente sean mayores al impuesto causado o no exista impuesto causado,
el contribuyente podra solicitar el pago en exceso o presentar reclamo de pago indebido. Con
relacion al ano 2016, representaron US$. 86,572 por crédito tributario originado por la
prestacion de servicios, el cual es compensado con el IVA generado en las ventas.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Dolares)
Vehiculos 338,995 164,825
Instalaciones 160,280 160,280
Muebles y enseres de oficina 151,534 151,534
Maquinarias y equipos electronicos 113,331 113,331
Equipos de computo 94,277 87,203
Naves y similares 77,652 77,652
Egquipos de oficina y otros 30,966 24,683
Subtotal 967,035 779,508
Depreciacién acumulada (___419.202) (__ 299,194)
Total 547,833 480,314

Durante los afnos 2017 y 2016, el movimientc de propiedades, planta y equipos fue el siguiente:

2017 2016
(Ddlares)
Saldo al inicio del afio 480,314 667,584
Mas: Adiciones 187,527 120,423
Mas: Ajustes y reclasificaciones 0 394
Menos: Bajas 0 ( 192,132)
Menos: Depreciacion ( 120.008) ( 115.955)
Saldo al final del afo 547,833 480,314

Adiciones.- Al 31 de diciembre de 2017, representa principalmente la compra de una BMW X5
XDRIVE 35/ AC 30 5P 4X4 por US$. 117,857 y un Jeep Great Wall US$. 24,634, los cuales
seran utilizados en las actividades operativas de la Compaiia.

Bajas .- Al 31 de diciembre del 2017, representaron principalmente venta de maquinaria pesada
marca Taylor por USS$. 177,405.

ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
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ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO (Continuacidn)

2017 2016
(Délares)
Corporacién OPC S.A. S.A. Opcorp 1,814,072 1,814,072
Citikold México 34,378 34,378
Total 1,848,450 1,848,450

Corporacion OPC S.A. Opcorp.- Al 31 de diciembre del 2017, representan importes por
recuperar provenientes desde el ano 2010, por concepto de demorajes incurridos por servicios
de descarga de productos en Venezuela. La Compaiia fue contratada como subagente de
OPCORP (compania de nacionalidad venezolana) para la importacion de arroz pilado y esta a
su vez contratado en los servicios de agencia naviera Golwin Management LLC para el servicio
de transporte maritimo. De acuerdo a la Administracion de OPC S.A. Opcorp se ha generado
una intervencién judicial, en caso que recupere el monto se procedera a la cancelacion a
Golwin Management LLC por los servicios de fletes pendientes.

OBLIGACIONES CON__INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO Y
VENCIMIENTOS CORRIENTES DE OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
17 2016

(Délares)

PRODUBANCO:
= Préstamo contraide para capital de trabajo con

vencimiento hasta febrero del 2018, con una tasa de

interés promedio de 11.23%.

3,708 17,539

GUAYAQUIL
= Préstamo contraido para capital de trabajo con

vencimiento hasta agosto del 2018, con una tasa de

interés promedio de 9.76%. 13,854 33.854

« Préstamo contraido para capital de trabajo con
vencimiento hasta julio 30 del 2020, con una tasa de
interés promedio de 9.76%. 86,048 0

PICHINCHA
= Préstamo contraido para capital de trabajo con
vencimiento hasta junio del 2017, con una tasa de
interés promedio de 9.75%. 11,310 50.000

Subtotal: 114,820 101,393

(+) Tarjeta de crédito 0 7,076
(- ) Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo ( 55.634) ( 85,118)

Total 59,286 23,351
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PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
2017 2016
(Délares)
Proveedores 2,072,311 1,045,909
Cuentas por pagar Armadores 2,982,877 1,469,471
Partes relacionadas
Citikold del Peru S.A.C. 345,232 0
Citi Tug S.A. 266,446 0
Atlantic Container Transport SA.
ATCONTRANS 192,970 69,892
RFS S.A. Road Feeder Services 58,754 291,168
Ecuatoriana de Transportes,
ECUATRANSPORTES S.A 40,720 0
Otras 39,600 0
Depésitos en garantias 166,281 101,466
Otros 90,022 219,581
Total 6255213 __3,197.487

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan importes por cancelar a
proveedores del exterior y locales por servicios portuarios, de publicidad y de transporte, siendo
los mas representativos Contecon Guayaquil S.A. por US$. 595,494, Servicios Integrados
Corporativos SERNGRACOR S.A. por US$. 311,038, Focus Solution S.A. FOCSOL por USS.
273,267. Estas cuentas por pagar no devengan interés y tienen vencimiento entre 30, 60 y 90
dias.

Cuentas por pagar armadores.- Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan
principalmente importes por cancelar a Seabord Marine por concepto de fletes por US$.
2,087,975 (US$. 310,420 ano 2016), servicios de demorage por US$. 24,791 (US$. 13,990 ano
2016), liquidaciones SOA por US$. 268,370 (US$. 582,440 afc 2016), Terminal Handling
Charge 268,505 (US$. 43,825 afio 2016).

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Dolares)

Obligaciones tributarias:

Impuesto al Valor Agregado 63,007

Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta 42,663

Impuesto a la renta por pagar del afo 2017 244,626 0

Impuesto a la renta por pagar del ano 2016 5,610 53,610

Impuesto a la renta por pagar del afo 2015 0 30,947

Impuesto a la renta por pagar del afio 2014 0 9,997

Subtotal 355,906 94,554
Beneficios sociales:

Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 13,519 10,088

Fondos de reserva 723 1,320

Décimo tercero sueldo (Bono navidefio) 8,291 5,069

Vacaciones 57,363 61,107

Participacién de Trabajadores 184,362 83,433

Subtotal 264,258 161,017
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacién)

Otras obligaciones:

Dividendos por pagar 5,404 115,762

Aportes y Prestamos al IESS 26,157 19,677

Otros (empleados) 984 14.942

Subtotal 32,545 150.382
Total 652,709 ____405.954
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Délares)

Saldo al inicio del ano 161,017 114,717
Mas: Provision 239,652 287,357
Menos: Pagos ( 136.411) ( 241,057)
Saldo al final del afio 264,258 161,017

PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2016, representaron servicios de intermediacion de transporte maritimo,
los cuales fueron prestados en el afio 2010.

PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Dolares)

Indemnizacién por desahucio 21,225 22,388

Jubilacién patronal 85,980 85,980

Total 107,205 108,368

Los valores presentes actuariales al 31 de diciembre de 2016, fueron determinados con base a
Estudios Actuariales realizados por la Compafia Actuaria Consultores Cia. Ltda.. El calculo de
los beneficios proyectados fue preparado utilizando el método de “Costec de Crédito Unitario
Proyectado”. Los principales supuestos utilizados en la valuacion de la reserva matematica
para la jubilacién patronal fueron los siguientes:

2016
Salario minimo vital (US$.) 366
Numero de empleados 36
Tasa de descuento 4.14%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 3%

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracién de la Compaiiia no ha actualizado la provisién
de estudio actuarial y desahucio correspondiente al ejercicio econdmico 2017.

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social suscrito y pagado de US$. 4,000 esta
constituido por 4.000 acciones ordinarias de US$. 1,00 cada una, distribuidas como sigue:
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PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacién)

No. Valor
Accionistas acciones Participacion nominal
(%) (Dolares)
Manuel Game Loaiza 2.800 70.00 1,00
Lorena Trivifio Barona 1.200 30.00 1.00
Total _ 4.000 100.00 1.00

La Resolucién No. NAC-DGERCGC16-00000082 del Servicio de Rentas Internas (SRI),
publicada en el Registro Oficial No. 693 de febrero 18 de 2016, requiere que los sujetos
pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporten a la
Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal
de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores de la
Compaiiia. La Compafiia en cumplimiento al referido requerimiento legal, remitio el Anexo al
Organismo de Control en febrero 10 de 2018 y febrero 20 de 2017 por los ejercicios fiscales
2017 y 2016, respectivamente.

Acreencias no capitalizadas.- Al 31 de diciembre del 2017, representan reclasificacion de
aportes para futuro aumento de capital a cuentas por pagar accionistas, en virtud de que no se
realizé este aumento de capital.

Utilidad bdsica por accion.- Ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio
atribuible a los accionistas comunes entre el promedio ponderado del nimero de acciones
comunes en circulacion durante los ejercicios econémicos 2017 y 2016.

VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Délares)

Servicios de Seabord 3,199,066 2,054,262
Servicios de lineas 2,224,742 1,465,354
Servicios de armadores 1,036,296 3,089,671
Otras Ingresos 79,232 92,011
Total 6,539,336 __ 6,701,298
GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Délares)

Honorarios por asesorias y auditoria 1,298,689 175,741
Sueldos y Beneficios sociales 1,172,499 1,097,088
Fletes Galapagos 968,528 2,683,517
Honorarios profesionales y otros servicios 380,614 539,852
Mantenimiento y reparaciones 225,846 156,907
Depreciacién y amortizacién 220,681 139,581
Alguileres 186,500 364,666
Gastos de viajes 174,391 191,098
Contribuciones, impuestos, intereses y tasas 120,369 121,531
Alimentacién 84,241 41,236

Subtotal: Vienen 4,832,358 5,511,307
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GASTOS DE ADMINISTRACION (continuacién)

Subtotal: Vienen

Servicios de transporte
Telefonia celular

Servicios de Internet

Suministros de oficina y computo
Servicios basicos

Atencidn a clientes y agasajos
Indemnizacion por despido
Combustible y lubricantes
Afiliaciones, membresias y suscripciones
Seguros

Courier

Otros gastos

Expensas comunes

Jubilacién patronal y desahucio

Total
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4,832,358 5,511,307
50,121 160,492
46,424 30,547
38,784 20,783
30,445 25,263
20,240 16,756
17,785 84,937
14,850 21,150
12,539 11,900
11,135 9,759

7,848 63,106
5,998 5,109
4,693 21,398
2,036 5.088

188 26,872
5,095.444 6.014,477

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia prepard las siguientes conciliaciones fiscales:

Utilidad antes de participacion de trabajadores
e impuesto a la renta

(-) Participacién de empleados (15%)
Subtotal

Mas/Menos:
(+) Gastos no deducibles

Base de calculo

Tasa aplicable: 22%

Determinacién del pago minimo_del impuesto a la
renta

Anticipo de impuesto calculado
22% de impuesto a la renta

Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y el 22%
del Impuesto a la renta)

2017 2016
(Dolares)
1,229,082 545,748

184.362) | 83.433)
1,044,720 462,315
67.215 55,376
1,111,935 517.691
244 626 116,196
2017 2016
(Délares)
116,196 109,750
244,626 116.196
244,626 116,196

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

(continuacién)

Al 31 de diciembre de 2017, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los
anos 2014 al 2016, no han sido revisadas por la autoridad fiscal. La Administracién de la
Compaiiia considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que
surjan no seran significativas. La facultad de la Administracion Tributaria para determinar la
obligacion tributaria, caduca sin que se requiera pronunciamiento previo, en 3 anos contados
desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la ley exija determinacién por el sujeto

pasivo.
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RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, han sido reclasificados para propdsito de presentacién de informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (/ASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracion de la Compaiiia es la principal responsable de la prevencién y deteccién del
fraude. Por tal motivo, estd siempre atenta a reducir las oportunidades de que éste se
produzca, asi como a disuadirlo ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a no
cometerlo en razon que existen procedimientos que pueden detectarlo, asi como politicas y
otras disposiciones legales que pueden sancionarlo. La Administracién de la Compaiia tiene el
compromiso de crear una cultura de honestidad y comportamiento ético, que es reforzada
mediante una supervision activa, que incluye prever la posibilidad de elusién de los controles o
de que existan otro tipo de influencias inadecuadas sobre el proceso de informacion financiera.
La Administracién de la Compania actiia honrada y éticamente, sin manipular resultados y la
rentabilidad de la Compania, los estados financieros adjuntos son el resultado de un proceso
adecuadamente dirigido y supervisado, no existiendo informacién financiera fraudulenta o
apropiacion indebida de activos, que representarian las eventuales incorrecciones materiales
sean o no intencionadas sobre las cuales el auditor externo le concierne obtener una seguridad
razonable, conforme a la NIA No. 240.

LEGISLACION FISCAL APROBADA

En el Sequndo Suplemento del Registro Oficial No. 150 de diciembre 29 de 2017, fue publicada
la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidon y Modernizacion de
la Gestion Financiera. Un resumen de los principales aspectos de la nueva Ley es mencionado
a continuacion:

= Aumento de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25% y del 25% al
28%.

= Reduccién de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para micro y
pequenas empresas, y para exportadores habituales que conserven o incrementen el
empleo.

= Probabilidad de suscribir contratos de inversion que garanticen la tarifa general aplicable a
sociedades para sujetos pasivos que se dediquen a mineria metélica a gran escala y
mediana escala, industrias basicas y otras sociedades que contribuyan al cambio de la
matriz productiva.

= Deduccién del impuestc a renta adicional por adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria considerada microempresas.

= Eliminacién de la deduccién de la provisién de jubilacién patronal y desahucio.

= Cambio en las normas que establecen el célculo del anticipo de impuesto a la renta de
sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad que
realicen actividades empresariales.

= Devolucién del ISD para exportadores habituales, para importacion de materia primas,
insumos y bienes de capital para ser incorporados en proceso productivos de bienes que se
exporten.

= Eliminacién del impuesto a las tierras rurales.

= Las resoluciones administrativas de reclamos, sancionatorio o recursos de revision, llevaran
implicita la orden de cobro.

= El concepto de obligacion aduanera y de las normas que rigen su exigibilidad, ha sido
madificado.

= El término para resolver reclamos de impugnacion en materia aduanera, ha sido modificado
a 120 dias.

= Se considera Delito Aduanero, la sobrevaloracién o subvaloracién de la mercaderia.

= Disminucion del monto para las transacciones de bancarizaciéon que superen los US$. 1,000
(hasta diciembre 28 de 2017, fue US$. 5,000).



24.

23

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisién de este informe (abril 25 de
2018), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administraciéon de la Compaiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.




