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(JJVMB<CGo. 
Auditores Independientes 

ME DE LOS E D N 

A la Junta General de Accionistas de 
CITIKOLD S.A.: 
Samborondon, Ecuador 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CITIKOLD S.A. (en delante la 

Compañía) que comprenden los balances de situación al 31 de diciembre de 2011 y 
2010, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de 
flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, as! 

como un resumen de las políticas contables significativas y otra información explicativa 

Responsabilidad de la administración en relación con los estados financieros 

2 La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad, y del control interno que la Administración considere necesario para 
permitir la preparación de estados financieros libres de desviación material, debido a 
fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos 
basada en nuestras auditorías. Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad 
con las Normas Internacionales de Auditoría. Dichas normas exigen que cumplamos los 
requerimientos de ética, así como que planifiquemos y ejecutemos la auditoría con el fin 
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros están libres de 
desviación material. 

4. Una auditoría conlleva la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los importes y la información revelada en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluación de 
los riesgos de desviación material en los estados financieros debido a fraude o error. Al 
efectuar dichas evaluaciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno 
relevante para la preparación y presentación razonable por parte de la entidad de los 
estados financieros, con el fin de diseñar los procedimientos de auditoría que sean 
adecuados en función de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una 
opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoría también incluye 
la evaluación de la adecuación de las políticas contables aplia icadas de la razonabilidad 
de las estimaciones contables realizadas por la adminis! SE da la evaluación 
de la presentación de los estados financieros en su conjK 
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Auditores Independientes 

. . 

¿0 /4MB:Co. 
5. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido en nuestras auditorías 

proporcionan una base suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría. 

Opinión 

6. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan 
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situación financiera de 
CITIKOLD S.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010, su desempeño financiero y sus 
flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, formidad con las 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

MEG. 
JVMB 8. Co 'o$ó6 Márquez B. 
SC-RNAE - 575 Representante Legal 
Guayaquil, Ecuador Registro No. 0.21699 
5 de mayo del 2012 
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CITIKOLD S.A. 
(Samborondon - Ecuador) 

Estado de Situación Financiera 
31 de diciembre del 2011 y 2010 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

  
NOTAS 

Actlvos 
2011 2010 

Activos Corrientes: 
Efectivo 3 183,771 450,401 
Cuentas por Cobrar, Neto 4 339,976 424,181 
Gastos Pagados por Anticipado 5 4,840 3,078 

Total Activos Corrientes 528,587 877,660 

Activos no Corrientes: 
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo 6 2,673,182 2,986,547 
Activos Fijos, netos 7 431,519 177,927 
Otros Activos 8 14,053 21,193 

Total Activos 3,647,341 4,063,327 

Pasivo y Patri Í Accionis 

Pasivos Corrientes: 
Cuentas por Pagar 9 1,073,380 1,245,898 

Gastos Acumulados por Pagar 10 54,211 51,211 
Impuestos por Pagar 11 104,762 117,884 

Total Pasivos Corrientes 1,232,353 1,414,993 

Pasivos No Corrientes: 
Cuentas por Pagar a Largo Plazo : 12 2,243,680 2,521,493 
Reservas para Jubilación Patronal y Desahucio 13 15,181 8,793 
Obligaciones bancarias 14 30,615 

Total Pasivos 3,521,829 3,945,279 

Patrimonio de los Accionistas: 
Capital Social 15 4,000 4,000 
Reserva Legal 15 16,095 5,720 
Resultados Acumulados 105,417 108,328 

e 125,512 118,048 
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CIT D S.A. 
(Samborondon — Ecuador) 

Estado de Resultados 
Año terminado el 31 de diciembre del 2011 y 2010 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTAS 

INGRESOS 
Servicios locales a clientes Seaboard 

Otros Ingresos 
Patio de contenedores 
Documentación Seaboard 
Servicio Administrativo Seaboard 
Otros ingresos Seaboard 
Varios ingresos operacionales 
Otros ingresos 

Total Ingresos 

GASTOS 
Gastos operacionales 

De personal 
Servicios 

Cargas diversas de gestión 
Armadores 
Cargas excepcionales 
Subagentes 
Gastos financieros 
Depreciaciones 
Amortizaciones 
Cuentas incobrables 

Gastos Seaboard 
Total Gastos de operación 

Utilidad antes de participación a trabajadores 
e impuesto a la renta 

15% Participación de los trabajadores en las utilidades 

Utilidad antes del Impuesto a la renta 

24% (25% en el 2010) Impuesto a la renta 

Utilidad Neta 

  

Gerente General 

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integra     

2011 2010 

696,672 911,427 

430,148 300,324 
202,079 148,189 
333,214 272,847 
321,818 325,121 

- 225,157 
12,930 53,061 

1,996,861 2,236,126 

590,194 503,855 
508,027 471,911 
174,535 409,403 
43,182 42,499 

166,163 312,273 
19,571 10,740 
5,388 3,305 
45,957 25,431 
9,595 1,791 

5,192 1,508 
224,148 240,221 

1,791,952 2,022,937 

204,909 213,189 

(30,736) (31,978) 

174,173 181,211 

(68,756) (77,464) 

105,417 103,747 

ci 
CPA. Laura Acuña 

Contadora 

dos financieros 

 



CITIKOLD S.A. 
(Samborondon - Ecuador) 

Estado de Cambios en el Patrimonio 
Año terminado el 31 de diciembre del 2011 y 2010 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

CAPITAL SOCIAL RESERVA RESULTADOS TOTAL. 
LEGAL ACUMULADOS PATRIMONIO 

Saldo al 31 de diciembre 
del 2009 4,000 - 68,387 72,387 

Apropiación reserva legal - 5,720 (5,720) - 

Retenciones en la fuente/09 - - (6,603) (6,603) 

Provisión jubilación patronal - - (2,286) (2,286) 

Provisión desahucio - - (328) (328) 

Dividendos declarados . - (48,869) (48,869) 

Utilidad neta - - 103,747 103,747 

Saldo al 31 de diciembre 

del 2010 4,000 5,720 108,328 118,048 

Apropiación reserva legal 10,375 (10,375) 

Dividendos 2010 (93,372) (93,372) 
Dividendos 2006 -2008 (4,581) (4,581) 
Utilidad neta 105,417 105,417 

Saldo al 31 de diciembre del 2011 4,000 16,095 105,417 126,512 
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CITIKOLD S.A. 
(Samborondon - Ecuador) 

Estado de Flujos de Efectivo 
Año terminado el 31 de diciembre del 2011 y 2010 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

2011 2010 
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION: 

Efectivo recibido de clientes 2,077,702 1,555,704 
Efectivo pagado a proveedores y empleados y otros (2,268,008) (1,455,553) 

Gastos financieros (5,388) (3,305) 
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operación (195,692) 96,846 

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 
Incremento (disminución) en cuentas por cobrar a largo plazo 213,584 (1,516,160) 
Aumento disminución de otros activos - (9,306) 
Aumento de activos fijos (315,137) (121,712) 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de inversión (101,553) (1,647,178) 

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 
Préstamos recibido (pagado) 30,615 (11,585) 
Apropiación reserva legal 5,720 

Pago de retenciones, provisión para jubilación y desahucio - (14,937) 

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento 30,615 (20,802) 

DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO (266,630) (1,571,134) 

SALDO DEL EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 450,401 2,021,535 

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 183,771 450,401 € 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 
NETO PROVISTO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

   

  

    

    

   

UTILIDAD NETA 105,417 103,747 
Más gastos que no representan desembolsos de efectivo: 
Depreciaciones 45,957 25,431 

Provisión cuentas incobrables 5,192 1,508 
Amortizaciones 20,728 8,801 
Activos dados de baja 15,588 
Participación trabajadores e impuesto a la renta 99,492 109,442 

292,374 248,929 
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 
Cuentas por cobrar 80,841 (680,422) 
Gastos pagados por anticipados (22,490) 49,558 
Otros activos 7,140 
Cuentas por pagar (172,518) (2,050,071) 
Jubilación patronal 8,388 8,793 
Cuentas por pagar a largo plazo (277,813) 2,521,493 

Gastos acumulados por pagar (27,736) (494) 
Impuestos por pagar (81,878) (940) 

(488,066) (152,083) 
7 DADES 

GENCIA py 195,692 96,846       
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CITIKOLD S.A. 
(Samborondon - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre del 2011 y 2010 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la 
información sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones) 

. Descripción del N 

CITIKOLD S.A. - “La Compañía” fue constituida bajo las leyes de la República del 
Ecuador en la ciudad de Guayaquil de la provincia del Guayas mediante escritura 
pública otorgada ante el notario trigésimo octavo del cantón Guayaquil el 26 de enero 
del 2006, y se inscribió en el registro mercantil el 6 de febrero del 2006. Su actividad 
principal consiste en prestar servicios complementarios a naves de tráfico internacional 
y/o cabotaje. La compañía mantiene contratos de agenciamiento con diferentes 
navieras, siendo Seaboard Marine Ltd., la principal. Al 31 de diciembre del 2011, los 
ingresos por agenciamiento y costos asociados cobrados a clientes de Seaboard, 
representan el 78% de los ingresos (60% en el 2010) y el 22% (31% en el 2010) se 
concentran en ingresos generados por la atención a otras 3 navieras importantes. 

. R las Princi Políticas Con 

a) Base de Presentación — 
Los registros contables que sirven de base para la preparación de los estados 
financieros y las notas explicativas se presentan en dólares de los Estados Unidos de 
América (US$) que es la moneda funcional de la Compañía y de curso legal del Ecuador. 
La Compañía registra las operaciones que realiza y prepara sus estados financieros con 

base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales fueron emitidas por 
la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la 
Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador hasta el 31 de diciembre 

del 2011. 

b) Flujos de Efectivo — 

La Compañía para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo ha 

definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos. 

c) Cuentas por cobrar — 

Las cuentas por cobrar están registradas al valor indicado en la factura. 

La Compañía establece con cargo a resultados, una provisión para cubrir posibles 
pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperación de las cuentas por cobrar a 

clientes en base a la experiencia crediticia del cliente. 

d) Gastos pagados por anticipado — 

Representan pólizas de seguros, las cuales se registran al costo y se cargan a 
resultados a medida que se van devengando durante el periodo.en- cia de los 

contratos. Así también se incluyen otros gastos pagados, 
mantenimiento y adecuaciones de oficina, que se amortizan , ate, akonisfio periodo 
contable al de la firma del contrato o fecha de adquisición j 
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CITIKOLD S.A. 
(Samborondon - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre del 2011 y 2010 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la 
información sobre porcentajes, plazos, tasas de interós y cantidad de acciones) 

. Resumen de las Principales Políticas Contables (Continuación) 

e) Activos Fijos — 
Se presentan netos de la depreciación acumulada y están contabilizadas al costo de 
adquisición. El costo histórico incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición de estas partidas. Los pagos por mantenimiento son contabilizados en el 
gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la vida útil del activo se 
capitalizan. 

El gasto por la depreciación se registra con cargo a las operaciones del periodo y es 
calculado mediante el método de línea recta, utilizando las siguientes tasas que se 
consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en función de la vida útil 

estimada: 

Cuenta Tasa 
Equipos de oficina 10% 
Muebles y enseres 10% 

Vehículos 20% 
Naves, barcazas y similares 20% 
Equipos de computación 33% 

f) Provisión para Jubilación Patronal y Deshaucio — 

La Compañía establece una reserva para jubilación patronal en base a cálculos 
efectuados por un actuario independiente, utilizando el Método Prospectivo y una tasa 
de conmutación actuarial del 4%, el cual es reconocido en función con lo establecido en 
el Código del Trabajo de la República del Ecuador que establece la obligación por parte 

de los empleadores de conceder el beneficio de jubilación patronal a todos los 
empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio entre 20 y 25 años en una misma 

institución. 

En adición, de acuerdo con el Código de Trabajo los empleados que se separen 
mediante desahucio tienen derecho a una bonificación en función del tiempo de servicio 

prestado. 

g) Reconocimiento de Ingresos — 
La Compañía en el curso normal de los negocios reconoce los ingresos considerando el 
grado de realización de la prestación del servicio a la fecha del cierre cuando el 

resultado del mismo puede ser estimado confiablemente. 

h) Reconocimiento de Gastos — 

Los gastos son reconocidos sobre el método de causación 

    
15% de A MICIPCIón de los trabajadores en las utilidadg£s 
establecido en el Código de Trabajo de la República del Ecuágor. 
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3. 

CITIKOLD S.A. 
(Samborondon — Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre del 2011 y 2010 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la 
información sobre porcentajes, plazos, tasas de Interés y cantidad de acciones) 

Resumen de las Principales Políticas Contables (Continuación) 

j) Provisión para Impuesto a la Renta — 
La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable 
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga, con 
base en el método del impuesto por pagar. 

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a 
la renta será del 24% (25% al 31 de diciembre del 2010) sobre las utilidades gravables 
(15% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de 

diciembre del año siguiente). En el 2011 y 2010, la Compañía calculó la provisión para 
impuesto a la renta aplicando la tasa del 24% y 25% respectivamente. 

k) Uso de Estimaciones — 
La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC), requiere que la Administración de la Compañía realice estimaciones 
y supuestos contables inherentes a la actividad económica de la entidad que inciden 
sobre la presentación de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante 
el perlodo correspondiente, así como las revelaciones sobre activos y pasivos 
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos 
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administración de los 

hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrían variar en relación con los 
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros. 

Efectivo 

Un detalle del saldo de efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es 
siguiente: 

  

2011 2010 
Efectivo: 

Caja US $ 4,907 320 
Bancos nacionales 136,614 435,689 
Bancos del exterior 42,250 14,392 

Total US$ 183771 450401 
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4. 

CITIKOLD S.A. 
(Samborondon - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre del 2011 y 2010 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la 
Información sobre porcentajes, plazos, tasas de interós y cantidad de acciones) 

Cuentas por Cobrar, neto 
Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es el 
siguiente: 

2011 2010 
Clientes US$ 105,088 157,647 
Cheques protestados 1,603 4,394 

Funcionarios y empleados 3,917 90,154 

Armadores 5,236 33,868 

Relacionadas 1,828 - 

Impuestos por cobrar 58,662 69,014 

Anticipos a utilidades 79,535 - 

Otras cuentas por cobrar 91,066 70,871 

Subtotal 346,935 425,948 
Provisión para cuentas incobrables (6,959) (1,767) 

Total US $ 339,976 424,181 

La política de crédito de la Compañía para clientes fluctúa entre 15 a 30 días plazo y no 
generan intereses; el saldo de clientes al 31 de diciembre del 2011 incluye US$, 16,353 

(US$ 26,607 en el 2010), de cartera superior a 90 días de antiguedad. 

Impuestos por cobrar incluyen US$ 23,276 (US$ 23,646 en el 2010) de retenciones en 
la fuente del año 2011 y retenciones en declaración de dividendos por US$ 19,088 (US$ 
12,459 en el 2010). 

Anticipos a utilidades corresponden a valores que inicialmente fueron registrados como 
anticipos Bankard por consumos realizados por accionista con la tarjeta de crédito. 

Otras cuentas por cobrar incluye US$ 48,120, que comprende entre los principales a 
anticipos por liquidar gastos portuarios por US$ 14,440 y anticipos varios por US$ 
33,680, cuyo saldo principal por recuperar es US$ 17,000, que corresponde a anticipo 
para servicio de transporte de contenedores vacios a los depósitos. 

El movimiento de la provisión para cuentas de dudoso cobro por el año terminado el 31 
de diciembre del 2011 y 2010, es el siguiente: 

   

              

  

    

2011 2010 

Saldo al inicio del año o US$ 1,767 259 
Provisión cargado a gastos ZoNe lA E 2 5,192 1,508 

Total (E recisTRO DE CO US$ 6,959 1,767 
2 SOCIEDADES 2 gg AAAAA—AS—<Káñ 
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CITIKOLD S.A. 
(Samborondon - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre del 2011 y 2010 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la 

información sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones) 

5. Gastos ranticipado 

Un detalle de los gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre dei 2011 y 2010, es 
el siguiente: 

2011 2010 

Seguros US$ 15,973 11,879 

Otros 9,595 - 

Amortización (20,728) (8,801) 

Total US$ 4,840 3,078 

6. Cuentas por Cobrar a Largo Plazo 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle de las cuentas por cobrar a largo plazo 
es como sigue: 

         

   

2011 2010 
Accionistas 207,647 355,944 

Relacionadas: 

Deprai - 219,837 
Road Feeder Service - 187,850 

CTK Logistic S.A. - 

207,647 407,687 

Fondos por liquidar Banco nacional de Fomento (BNF) - 196,220 

Otras cuentas por cobrar 

The Point — Ciudad del Rio - 127,034 

Tesla 6,173 12,172 
Econotrans 38,365 26,665 

Moises Sarabia 49,336 49,335 

Opcorp 1,893,206 1,470,387 

llogmar 96,600 96,600 

Turina 198,005 124,989 

MpLine - 2,345 

RFS S.A. a 183,850 - 

Otras SS - 117,169 
(A nesisiro DE COR. 2,465,535 2,026,696 

SOCIEDADES gn 

Total z 2,673,182 2,986,547 
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6. 

7. 

CITIKOLD S.A. 
(Samborondon — Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre del 2011 y 2010 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la 
información sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones) 

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo (Continuación) 

El saldo de accionistas corresponde a valores cancelados por la Compañía por cuenta 
de Accionista y Presidente de la compañía. Dicho saldo no tiene fecha de vencimiento 

ni genera intereses y es cancelado mediante abonos mensuales, según la disponibilidad 
de flujos del accionista. 

El saldo de fondos por liquidar BNF pendiente al 31 de diciembre del 2010, fue 
recuperado en el 2011 a través de la cuenta del Armador Golwin, por el servicio de 
carga que fue cobrado al cliente por este armador a través del conocimiento de 
embarque y por tratarse de un servicio local ofrecido por Citikold S.A. al cliente, estos 
valores debía ser reembolsado a la agencia, transacción que fue acordada y rebajada 
de la cuenta de Golwin en el 2011. 

Los saldos de The Point — Ciudad del Rio, provenientes del 2010 y adiciones del 2011, 
fueron reclasificados a activo fijo por ser construcciones en proceso. 

El saldo de OPCORP al 31 de diciembre del 2011, corresponde a costos por demorage 
incurridos en el servicio contratado por el BNF cuyo servicio fue ejecutado por Citikold. 
A la fecha de este informe Opcorp ha presentado ante la Procuraduría General del 

Estado la solicitud de cobro oficial de los valores adeudados por el BNF, los mismos 
que al momento de ser pagados, serán restituidos a Citikold S.A. El 22 de diciembre del 
2011 la compañía ha recibido carta de OPCORP, en donde indican que continúan a la 

espera del informe final de Contraloría que permita iniciar una acción contra el cliente 
final Banco Nacional de Fomento y proceder con el cobro adeudado 

Los saldos de las otras cuentas por cobrar a largo plazo corresponden a transacciones 
por operaciones normales del giro del negocio. 

Activos fijos, ne: 

Un detalle de los activos fijos y su movimiento al y por el periodo terminado el 31 de 
diciembre del 2011 y 2010, es el siguiente: 

  

  

  

   
  

  

Saldo al Saldo al 
01 - 04-141 Adiciones Bajas Reclasific. 12-31-11 

Equipos de oficina 18,499 9,474 (9,020) - 18,953 
Muebles y enseres 48,251 16,679 (2,350) - 62,580 

Vehículos 121,102 47,312 (11,598) (11,151) 145,665 
Naves, barcazas y similares 11,151 11,151 

Equipos de computación 26,669 5,085 - - 31,754 

Subtotal ee 214,521 78,550 (22,968) - 270,103 

Menos -— Depr (36,594 (45,957) 7,380 (75,171) 

Construccio! , 47,877 - 188,710 236,587 

7 
Total 2) 177,927 80,470 (15,588) 188,710 431.519 
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7. Activos fl neto (Continuación) 

Saldo al Saldo al 
01-04-10 Adiciones  Reclasif. 12-31-10 

  

  

  

  

Equipos de oficina 13,732 5,407 (640) 18,499 
Muebles y enseres 34,696 14,164 (609) 48,251 

Vehículos 26,777 94,325 - 121,102 
Equipos de computación 17,604 9,065 - 26,669 

Subtotal 92,809 122,961 (1,249) 214,521 

Menos - Depreciación Acumulada (11,163) (25,431) - (36,594) 

Total 81,646 97,530 (1,249) 177,927 

E ivo 

Un resumen de los otros activos al 31 de diciembre del 2010 y 2011, es como sigue: 

2011 2010 
Depósitos en garantía US$ 6,553 15,193 

Otros 7,500 6,000 

Total US$ 14,053 21,193 

Cuen r E 

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue: 

20141 2010 
Proveedores locales US$ 345,149 202,973 
Acreedores varios 244,251 230,895 

Seaboard 183,227 690,156 

lESS 7,354 9,887 
Dividendos por pagar - 48,869 

Liquidaciones por pagar 10,964 5,000 

Provisiones por liquidar 11,281 891 
Compañías relacionadas 88,305 

182,849 57,427 
US $ 1,073,380 1,245,898 

Otras — Seaboard (fletes, thc,sob 

Total     
      
       

   

    
   

  

E 
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9. Cuentas por pagar (Continuación) 

El saldo de acreedores varios incluyen US$ 212,345 por concepto de depósitos en 
garantía por el uso de contenedores efectuados por los clientes que embarcan con la 
naviera SEABOARD. 

El saldo por pagar a SEABOARD se origina por anticipos recibidos por los cuales se 
realizan liquidaciones y pagos mensuales. 

El saldo de compañías relacionadas incluye US$ 87,379, a favor de CTK Logistic S.A. 
por préstamos efectuados. 

10. Gastos acumulados por pagar 

Un detalle y movimiento de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 
2011 y 2010, es como sigue: 

Participación trabajadores 

Decimo tercer sueldo 

Decimo cuarto sueldo 

Vacaciones 

Fondo de reserva 

Total 

2011 2010 

US$ 30,736 31,978 

2,140 2,645 

4,862 4,546 

16,473 11,996 

- 46 

US$ 54,211 51,211 

El movimiento de los beneficios sociales durante el año 2011 y 2010, fue como sigue: 

  

  

  

  

   
  

Saldo Cargo al Saldo 
01-01-14 gasto Pagos 12-31-11 

Décimo tercer sueldo 2,645 32,217 (32,722) 2,140 
Décimo cuarto sueldo 4,546 7,284 (6,968) 4,862 

Vacaciones 11,996 16,108 (11,631) 16,473 
Fondo de reserva 46 24914 (24,960) 

19,233 80,523 (76,281) 23,475 

Saldo Cargo al Saldo 
01-01-10 gasto Pagos 12-31-10 

Décimo Ea S 1,389 27,338 (26,082) 2,645 
Déci o Sygldos 1,729 5,749 (2,932) 4,546 

Vac CIEDADES 2, 3,438 11,717 (3,159) 11,996 
FonHlé de res > 42 11,118 (11,114) 46 

ANS 
> 0) 6,598 55,922 (43,287) 19,233 
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11. Impuestos por pagar 

El saldo de impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es el siguiente: 

2011 2010 
Impuesto a la renta compañía 68,756 77,464 
Retenciones en la Fuente de renta e IVA : 10,528 27,285 
Impuesto salida de divisas 8,400 
IVA cobrado 17,078 13,135 

Total " US$ 104762 117884 

Por el periodo impositivo correspondiente al 2011, la Compañía ha aplicado la tasa 
impositiva del 24% (25% en el 2010). La conciliación del impuesto a la renta por el 
periodo impositivo es la siguiente: 

2011 2010 
Utilidad antes de participación de trabajadores e impuesto a la 
renta 204,909 213,189 
15% Participación de trabajadores (30,736) (31,978) 

174,173 — 181,211 
Mas ( menos): 
Gastos no deducibles 116,855 155,878 
Ingresos exentos (2,668) 
Deducción por incremento neto (1,876) _ (27,231) 

Base imponible 286,484 309,858 

24% (25% en el 2010) Impuesto a la renta 68,756 77,464 

El movimiento de de impuesto a la renta por pagar a ser declarado por el 2011 y 2010 

es como sigue: 

2014 2010 

Impuesto a la renta causado 2011 68,756 77,464 

Menos: 
Retenciones en la fuente clientes — 2011 (nota 4) (23,276) (23,646) 
Anticipos de impuesto a la renta (nota 4) (12,238) 
Retenciones dividendos anticipados (nota 4) (19,088) __ (12,459) 

Saldo por pagar 26,392 29,121 
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12. Cuentas Por Pagar a Largo Plazo 

Al 31 de diciembre del 2011, el saldo de cuentas por pagar a largo plazo incluye valores 
a favor de la Compañía Golwin Management por fletes por pagar por US$ 2,243,680 
(US $ 2,521,493, en el 2010). 

13. Reservas para Jubilación Patronal y Desahucio 

Un detalle de las reservas para jubilación patronal y bonificación por desahucio por los 
años terminados el 31 de diciembre del 2010 es el siguiente: 

20141 2010 
Reserva por Jubilación Patronal 12,103 7,569 
Bonificación por desahucio 3,078 1,224 

Total US $ 15,181 8,793 

De acuerdo con las disposiciones del Código de Trabajo de la República del Ecuador, los 
empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma 
institución, tendrán derecho a la jubilación patronal y en aquellos casos en los cuales el 
empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 años, el beneficio se reconocerá en 
forma proporcional. La Compañía no mantiene un fondo separado para este beneficio sino 
que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado durante el año 2011, por 

una firma de actuarios independiente debidamente calificada. El método actuarial utilizado 
para el cálculo de jubilación patronal, es el de “Prospectivo”. 

Al 31 de diciembre del 2011, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario para el 
establecimiento de la reserva para jubilación patronal fueron: a) la remuneración del 
empleado y disposiciones del Código del Trabajo, que establece que la pensión mensual del 
empleado por jubilación patronal no podrá ser mayor que el salario básico unificado medio del 
último año que fue de US$. 262 (US$. 240 en el 2010), b) 25 años de servicio como mínimo; 
c) bases demográficas del personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana; y, e) una tasa de 
interés actuarial del 4% anual. 

Un resumen del valor actual de las reservas matemáticas actuariales de jubilación patronal al 
31 de diciembre del 2011, es el siguiente: 

2011 2010 

Valor actual de las reservas matemáticas actuariales de 
jubilación patronal: : 

Trabajadores jubilados 
Trabajadores activos con derecho adquirido de jubilación (T.S. 
mayor o igual a 25 años) 
Trabajadores con T.S. igual o mayor a 10 años y 

años 
Trabajadores con tiempo de servicio menor 

   
   12,212 7,569 

% 12,212 7,569 
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13. Reserva para Jubilación Patronal y Desahucio (Continuación) 

El movimiento de la reserva por jubilación patronal y desahucio por el año terminado el 
31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente: 

2011 2010 
Saldo al inicio del año US$ 8,793 - 

Provisión cargada a gastos 9,378 6,179 

Ajustes (2,990) - 

Valores cargados a resultados de ejercicios anteriores - 2,617 

Total US $ 15,181 8,793 

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para el año 2011, la provisión cargada a 
gastos por concepto de jubilación patronal no podrá ser considerada como deducible 
para propósito de determinación del impuesto a la renta, cuando los trabajadores de la 

Compañía tengan menos de 10 años de servicio. 

14. ll lones bancarias 

Un resumen de los préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2010 y 2011, es como 

sigue: 

2011 2010 
Banco Bolivariano: 

Préstamo vehículo comercial + 0850002877, fecha de 
concesión 25 de mayo del 2011, fecha de vencimiento 27 
de mayo del 2013, cuotas mensuales, tasa nominal 11.08% 19,326 - 

Préstamo vehículo comercial + 0850002867, fecha de 
concesión 13 de mayo del 2011, fecha de vencimiento 26 
de mayo del 2014, cuotas mensuales, tasa nominal 11.08% 11,289 - 

Total de obligaciones bancarias 30,615 

La garantía sobre estos préstamos es sobre los propios vehículos, según consta en el 

contrato de reserva de dominio, 
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15. Patrimoni los Accioni 

Capital social 
Al 31 de diciembre del 2011, el capital social de la Compañía está constituido por 4,000 
acciones ordinarias, pagadas y en circulación con un valor nominal de US$. 1,00 cada 
una. Al 31 de diciembre del 2011 la participación accionaría la constituyen, 50% el Sr. 
Xavier Game Loaiza y 50% CTK Logistic S.A.. Con fecha 23 de mayo del 2011 se 
efectuó la transferencia de 2,000 acciones de la Sra. Lorena Triviño Barona (accionista 

del 50% en el 2010) a CTK Logistic S.A. 

Reserva legal 
La Ley de Compañías de la República del Ecuador, establece que salvo disposición 
estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio 
económico, se tomará un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo 
de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma 
forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal sí éste, después de constituido, 
resultare disminuido por cualquier causa. 

16. Compromisos 

La compañía cumpliendo con su objeto social, mantiene convenios firmados de 
agenciamiento exclusivo y servicios portuarios con las siguientes compañías: Seaboard 

Marine Ltda y Golwin Managment. 

17. Contingencias 

A la fecha de emisión de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta 
correspondiente a los años 2007 al 2011, no han sido revisadas por el Servicio de 
Rentas Internas (SRI). Consecuentemente, la Compañía mantiene la contingencia por 
cualquier impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas para 
fines fiscales. Sin embargo, la Administración considera que de existir revisiones 

posteriores las posibles observaciones que surjan no serán significativas. 

18. Adopción de nuevos principios contables 

La Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador en congruencia con la 
tendencia mundial y mediante Resolución No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del 
2008, estableció que las compañas que no cotizan en mercado de valores, ni sus 
activos superan los US$. 4 millones al 31 de diciembre del 2007, tienen la 

obligatoriedad de adoptar a partir del 1 de enero del 2012 las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NllFs) para la preparación de sus.estados financieros. 
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18. Adopción de nuevos principios contables (Continuación) 

Patrimonio NEC al 1 de enero del 2011 118,048 

Ajustes varios (23,495) 

Deflactacion de cuentas - interés implícito (42,391) 

Impuesto diferido 3,886 
Interés implícito 11,991 

Patrimonio NIIF para pymes al 1 de enero del 2011 68,039 

19. Eventos Subsecuentes 

A la fecha de emisión de este informe y posterior al cierre del ejercicio del 2011, de 
acuerdo a la Administración de la Compañía, no hay eventos importantes que reportar y 

que pudieran afectar a los estados financieros adjuntos. 
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