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EUB-CAT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

Notas
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4
Cuentas por cobrar comerciales 5
Inventarios 6
Activo por impuesto corriente
Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto 7
Otros activos
Total activos no corrientes
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 8
Cuentas por pagar comerciales 9
Provisiones 10
Pasivo por impuesto corriente 11
Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 8
Total pasivos no corrientes
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO 12

Capital social

Aporte para futuro aumento de
Capital

Reserva legal

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros
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EUB-CAT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

VENTAS
COSTO DE VENTAS
GANANCIA BRUTA

OTROS INGRESOS

GASTOS

Gasto de administracién y ventas
Depreciaciones y amortizaciones
Gastos financieros

Total de gastos

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31

2012

2011

(en U.S. délares)

176,798 670,341
(81,734)  (434,245)
95,064 236,097
116,370 4,463
(292,110)  (290,625)
(3,611) (4,612)
(4,675) (3,702)
(300,396)  (298,939)
(88,962) (58,381)




EUB-CAT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

Aporte para
Futuro
Capital Aumentode Reserva Resultados
Social Capital Legal Acumulados Total
(en U.S. doélares)

Saldo al 1 de enero de 2011 200 50,000 5,838 86,531 431,163
Pago de capital suscrito 600 0 0 0 600
Aporte de socios 0 45,000 0 0 45,000
Pérdida del ejercicio 0 0 0 (58,381) (58,381)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 800 95,000 5,838 28,150 129,788
Pérdida del ejercicio _0 0 0 (88,962)  (88,962)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 800 95,000 5,838 (60,812) 40,826

Ver notas a los estados financieros




EUB-CAT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

Diciembre 31
2012 2011
(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 199,777 80,806
Pagado a proveedores y a empleados (220,533) (81,016)
Intereses pagados (4594) (3,702)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion (25,350) (3,912)

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

(Adquisicion) venta de propiedades y equipos 18,648 (12,664)
Otros activos 3,588 0
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién 22,236 (12,664)

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Préstamos 0 11,239
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 0 11,239

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento (disminucion) neto durante el afio (3,114) (5,337)
Saldos al comienzo del afio 7,668 13,005
SALDOS AL FIN DEL ANO 4,554 7,669

Ver notas a los estados financieros




EUB-CAT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

1. INFORMACION GENERAL

EUB-CAT S.A., inici6 sus actividades el 13 de enero del 1999. Las principales actividades
de la companiia es la venta de prendas de vestir por catdlogo. Su domicilio principal es Av.
Juan Tanca Marengo y Rodrigo Chavez, Km. 2 %2 Edificio Ordoviv Piso 1 Of. 103.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de Cumplimiento.-Los estados financieros de EUB-CAT S.A. han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre de 2011 y el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administraciéon de la Compafiia como parte del
proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre de 2012.

Los estados financieros de EUB-CAT S.A. al 31 de diciembre de 2011 y 2010 aprobados
para su emisiéon por la Administraciéon de la Compafiia, fueron preparados de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se
define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, para la preparaciéon de los estados de situacién financiera de
acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren
en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia
en la preparacioén de sus estados financieros:

Bases de Preparacidn.- Los estados financieros de EUB-CAT S.A. comprenden los estados
de situacion financiera al 1 de enero de 2011 (fecha de transicion), 31 de diciembre de 2011
y 31 de diciembre de 2012, los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y
2011.  Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). La preparacién de los presentes estados
financieros en conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y
juicios contables criticos se detallan en la Nota 3.

Efectivo y bancos.- Incluye dinero efectivo y deposito en bancos disponibles.




Cuentas por cobrar comerciales.- Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo y son registradas a su valor razonable.

Inventarios.- Los inventarios son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Propiedades y equipos.- Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente
por su costo. El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la
depreciaciéon acumulada.

Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo o valor revaluado de los activos fijos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas ttiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

Activo Vida Util
Vehiculos 5 afios
Equipos de oficina 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Otros activos fijos 5 afios

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccion incurridos. Los préstamos bancarios se clasifican como
pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

Cuentas por pagar comerciales.- Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por
pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente, en el cual basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos,



para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Gastos.- Los gastos se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1CI1.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la
Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio de 2008. Adicionalmente, se estableci6 el
cumplimiento de un cronograma de aplicaciéon segtn lo dispuesto en la Resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008. La Compaiiia esta obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia preparé sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros consolidados de la
Compania son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo con lo antes indicado, la Compaiiia defini6 como su periodo de transicién a
las NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enero del 2011.

La aplicaciéon de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de

prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2012:

» Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los
estados financieros

* Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

* Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros

Para la preparaciéon de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas



excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que
se establece en la NIIF 1.

Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificaciéon del impacto
de la transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de
efectivo previamente informados de EUB-CAT S.A.:

Conciliacién del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011

Diciembre Enero1,
31,2011 2011

(En US dolares)
Patrimonio de acuerdo a PCGA
anteriores informado previamente 3,905 16,686

Ajuste por conversion a NIIF:

Baja de cuentas de pasivos (1) 125,883 125,883
Patrimonio de acuerdo con NIIF 129,788 142,569

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

Castigo de cuentas de pasivos: : Representan principalmente castigos de saldo de
cuentas, sobre los cuales no existe evidencia que permita determinar su pago, por lo tanto
no involucran para la Entidad la posibilidad de desprenderse de recursos que incorporan
econémicos futuros, lo cual es un requisito fundamental para la calificacion o
reconocimiento de un activo segtn las NIIF.

Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracién de la Compaiiia ha efectuado

las siguientes reclasificaciones en el estado de situacion financiera, para una apropiada
presentacion de acuerdo NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”:

Saldos a:
Cuenta Presentacion bajo | Presentacion | Diciembre | Diciembre | Enero 1,
—_— PCGA anteriores bajo NIIF 31,2012 31,2011 2011
(en US ddlares)
. . Reclasificaciéon de Incluido e la
Activo por impuestos | . cuenta  activo
. impuestos . 0 9,433 0
corrientes . . por impuesto
anticipados .
corriente




Reclasificacion de|Incluido en Ila
Pasivo por impuestos |impuestos Otras|cuenta pasivo
. .. . 5,025 0 0
corrientes obligaciones por impuestos
corrientes corrientes
Reclasificacion de .
impuestos  Otras Incluido en la
Provisiones p . cuenta 40,131 0 0
obligaciones ..
; provisiones
corrientes
4. EFECTIVO Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2012, caja y bancos esta conformado como sigue:
Diciembre 31 Enero 1,
2012 2011 2011
(En U.S. délares)
Caja 1,757 3,181 0
Bancos 2,797 4,488 13,005
Total 4,554 7,669 13,005
Bancos al 31 de diciembre del 2012, representa fondos depositados en cuentas corrientes
en bancos locales por US$4,554. Estos fondos se encuentran disponibles, los cuales no
generan intereses.
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31 Enero 1,
2012 2011 2011

(En U.S. délares)
Cuentas por cobrar 41,772 64,751 117,913
Provision para cuentas incobrables (1,068) (1,068) (1,068)
Total 40,704 63,684 116,845

Al 31 de diciembre de 2012, cuentas por cobrar clientes representan créditos otorgados
por la venta de prendas de vestir con plazo de vencimiento de promedio de 60 dias sin
intereses.

La compafia realiza una evaluacién periédica para determinar si existen saldos de
cuentas por cobrar considerados como dificil recuperacion.




6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31 Enero1,
2012 2011 2011

(En U.S. délares)

Mercaderia para la venta 101,774 163,613 147,247

Durante los afios 2012 y 2011, los costos de los inventarios reconocidos como costo de
ventas fueron de US$81,734 y US$434,245, respectivamente.

7. ACTIVOS FIJOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2012, activos fijos, neto, esta constituida como sigue:

Diciembre 31 Enero 1,
2012 2011 2011

(En U.S. délares)

Vehiculos 15,637 15,637 15,637
Equipos de computacion 0 9,663 9,663
Muebles y enseres 6,131 6,131 5,694
Equipos de oficina 990 990 990
Otros activos 1,848 16,838 0
Total 24,606 49,259 31,983
Menos depreciacién acumulada (12,272) (18,277) (13,664)
Activo fijo, neto 12,334 30,982 18,319

8. PRESTAMOS

Al 31 de diciembre de 2012, los préstamos estan conformados como sigue:

Diciembre 31 Enero 1,
2012 2011 2011

(en U.S. délares)

Al costo amortizado

Préstamos bancarios 8,642 29,609 80,951
Clasificacién

Corriente 8,642 29,609 18,371
No Corriente 0 0 62,581

Total 8.642 29 609 80,951



9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2012, las cuentas por pagar estan conformadas como sigue:

Diciembre 31 Enero 1
2012 2011 2011
(en U.S. délares)

Locales 102,472 78,310 45,996

10. PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2012, las obligaciones acumuladas estan conformadas de la
siguiente manera:

Diciembre 31
2012 2011
(en U.S. délares)

Por beneficios de ley a empleados 4,775 3,697
Obligaciones con el IESS 8,628 4,118
Otras 0 29,418
Total 13,403 37,234

11. IMPUESTOS
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% para el afio 2011 y 25% para el

afo 2010) y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 2011).

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccidon.

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

* La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22%
a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre de 2010, para la medicién del activo (pasivo)
por impuestos diferidos, la Compafiia utiliz6 una tasa de impuesto a la renta
promedio del 23%.

* La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la



12.

renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresos
del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

* Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalto supera US$35,000, en la base de
datos del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

* La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de
capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta

PATRIMONIO

Capital Social - Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social autorizado consiste de
800 participaciones de US$1 de valor nominal unitario.

Aportes para futuro aumentos de capital - Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, representa
aportes realizados por los accionistas mediante Acta de Junta General de Accionistas de
EUB-CAT S.A.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados.- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31 Enerol,
2012 2011 2011

(en U.S. délares)

Utilidades retenidas (97,733) (39,352) (2,360)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 125,883 125,883 125,883
Total 28,150 86,531 123,523

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicaciéon por primera vez de las NIIF y
de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segtin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la
siguiente forma:
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14.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las NIIF.-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de
las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
altimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (8 de
Marzo de 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia el 8 de Marzo de 2013 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion.



