Notas a los estados

financieros Valores
expresados en USS délares

1.

Operaciones

DACENDI S.A. fue constituida en el Cantén Daule, Provincia del Guayas, mediante escritura publica del 10
de enero de 2006, inscrita en el Registro Mercantil el 18 de enero del mismo afio. Su objeto social es la compra,
venta y distribucion de viveres y productos de primera necesidad, entre otras actividades autorizadas.

A la fecha la Compaiiia ha consolidado sus operaciones como mayorista y distribuidor de productos de primera
necesidad.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la Gerencia de
la Compafiia y serdn presentados a la Junta General de Accionistas el para su aprobacion. En opinion de la
Gerencia de la Compailia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde marzo del afio 2000 adopto el dolar de Estados Unidos de
América como moneda de circulacion legal. El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) ha calculado
las variaciones en los indices de precios al consumidor (IPC) y determinado los siguientes indices de inflacion
anual (acumulados de enero a diciembre), en los cinco ultimos afios:

Indice de
31 de diciembre: inflacién anual
2017 1.12%
2016 3.38%
2015 3.67%

2. Politicas contables significativas

Base de preparacion de estados financiero. — Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y regulaciones de organismos de control, segin se revele.

Moneda funcional - A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas a los estados
financieros al 31 de diciembre del 2017 estan expresadas en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacion de reportes de la Compaiia.

Activos financieros.- Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de
la transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de la transaccion,
mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la compra o emision del
instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion
se reconoce en resultados.
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Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método del interés
efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos financieros se revisan
para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de resultado
integral.

La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

» Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo y depositos en bancos locales que no generan intereses,
los fondos son de libre disponibilidad.

* Inversiones, incluyen depdsitos a plazo en un banco local, los fondos son de libre disponibilidad.

e Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por prestacion de servicios, que no se
cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio, no generan interés.

e Las cuentas por cobrar a subsidiaria, representan principalmente préstamos sin fecha especifica de
vencimiento y sin interés.

Pasivos financieros.- Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando
los términos incluyen crédito mayor de un afio.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
la Compaiiia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas
por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.
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La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

* Obligaciones bancarias, incluyen fondos recibidos de instituciones financieras locales, extranjeros y de
terceros, con interés.

¢ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y prestacion
de servicios, que se realizan con condiciones de créditos normales, no generan interés.

* Cuentas por pagar accionista y subsidiaria, representan préstamos recibidos para capital de trabajo, sin
fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Instrumentos de patrimonio.- Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compaiiia estan representados por las acciones ordinarias y nominativas que
constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Juicios y estimaciones contables.- En el proceso de aplicar las politicas contables de la Compaiiia, la
Administracion ha realizado los juicios de valor, aparte de aquellos que contienen estimaciones. Los estimados
y criterios contables usados en la preparacion de los estados financieros son continuamente evaluados y se basan
en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Compaiiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables resultantes podrian
diferir de los respectivos resultados reales. Sin embargo, en opinion de la Administracion, las

Estimaciones y supuestos aplicados por la Compafiia no tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material
a los saldos de los activos y pasivos en el proximo afio.

Las estimaciones significativas con relacion a los estados financieros comprenden: la depreciacion, valor residual
y vida util de los activos fijos, la provision para jubilacion patronal y la provision para impuesto a la renta, cuyos
criterios contables se describen mas adelante.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes

al 31 de diciembre del 2017,

Inversiones.- El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses.
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Deudores comerciales.- Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor nominal,
debido a que no existen diferencias materiales respecto de su valor razonable. Posteriormente se valorizan a su
costo amortizado de acuerdo con el método de interés efectivo, menos la provision por deterioro de valor.

Seguros pagados por anticipado.- Los seguros pagados por adelantado se registran al costo y se amortizan en
linea recta en base a la vigencia del contrato en 12 meses.

Magquinarias y equipos:

. Medicion en el momento del reconocimiento inicial.- Las partidas de maquinarias y equipos se miden
inicialmente por su costo. El costo de las maquinarias y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la rehabilitacion de la ubicacion del activo. Administracion y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento.

- Medicién posterior al reconocimiento inicial.- Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
B Método de depreciacion, vidas itiles y valores residuales.- El costo de las maquinarias y equipos se

deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada y valor residual son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A partir del 1 de enero del 2011, y a proposito de la transicion a las NIIF, la Compaiiia adopto las
siguientes politicas respecto de este rubro:

Aiios de vida atil estimada
— Minima __  Maixima
Equipos de oficina 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5

. Retiro o venta de propiedades.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de las
maquinarias y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconocida en resultados.
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Deudores comerciales.- Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor nominal,
debido a que no existen diferencias materiales respecto de su valor razonable. Posteriormente se valorizan a su
costo amortizado de acuerdo con el método de interés efectivo, menos la provision por deterioro de valor.

Seguros pagados por anticipado.- Los seguros pagados por adelantado se registran al costo y se amortizan en
linea recta en base a la vigencia del contrato en 12 meses.

Maquinarias y equipos:

« Medicion en el momento del reconocimiento inicial.- Las partidas de maquinarias y equipos se miden
inicialmente por su costo. El costo de las maquinarias y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la rehabilitacion de la ubicacion del activo. Administracion vy la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento.

. Medicién posterior al reconocimiento inicial.- Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

. Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales.- El costo de las maquinarias y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada y valor residual son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A partir del 1 de enero del 2011, y a propdsito de la transicion a las NIIF, la Compaiiia adopto las
siguientes politicas respecto de este rubro:

Aiios de vida util estimada
Minima Mixima
Equipos de oficina 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5

. Retiro o venta de propiedades - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de las
maquinarias y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconocida en resultados.
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. Deterioro del valor de los activos.- Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de
sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna). El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable
menos el costo de venta y el valor en uso.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo
se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Inversiones en acciones.- Representan acciones en Compailia, registradas al costo de adquisicion.

Obligaciones bancarias.- Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, netos de los costos en
que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los préstamos se miden a su costo amortizado en base al
método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga un derecho incondicional a
diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Acreedores comerciales.- Las cuentas por pagar comerciales y las ofras cuentas por pagar se reconocen
inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable por tener vencimientos en el corto plazo.
Posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando: a) existe una obligacion presente, legal o implicita, como
resultado de hechos pasados, b) es probable que se requiera de un desembolso de efectivo para cancelar la
obligacion, y, c) es posible estimar de manera confiable el monto de la obligacion. Las provisiones son revisadas
en cada ejercicio y ajustadas para reflejar la mejor estimacion a la fecha del balance general y el gasto o ingreso
relacionado es presentado en el estado de ganancias y pérdidas.

Obligacién por beneficios definidos:

. Beneficios definidos: El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

. Participacién a trabajadores: La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
gravables de acuerdo con disposiciones legales.
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Impuestos.- El impuesto a la renta por pagar (corriente) se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto
del impuesto corriente se calcula a la tasa vigente de acuerdo con disposiciones legales.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado,
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

) egade - Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos
se reconocen exciuycndo el 1mpues¢o al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se
reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasto, segun corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que corresponde pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.

ent igresos — Los ingresos ordinarios por arrendamiento de maquinaria son reconocidos a la
mahzacaon de 0 preslamon del servicio. Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando se transfieren
al comprador los riesgos y beneficios importantes de la propiedad de losbienes.

Costos y gastos — Son registrados al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

de sala nes - Como norma general en los estados financieros no se compensan los
acuvosypaswus.m losmgmaosygasto&mlmmaqwlbsmsosmquehcompuménmmqumdao
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se presentan netos en las cuentas deresultados.

Contingencias - 1os pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta
sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas de
hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que
tenga lugar una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados, sino que son
revelados en caso de existir.

[Eventos posteriores - Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.



3.

4.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre representan fondos disponibles en caja y en cuentas corrientes de instituciones financieras
locales, sin ninguna restriccion.

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

2017
Cuentas por cobrar clientes 38,434
Otras cuentas por cobrar 73,042
Total 111,476

Al 31 de diciembre los saldos de cuentas y documentos por cobrar corresponden a cartera pendiente de cobro,

como resultado de la venta de mercaderia, los cuales no generan intereses y no tienen plazos de vencimiento
establecidos.

Inventario

Al 31 de diciembre los inventarios consisten en mercaderia disponibles para la venta sin gravamenes o
restricciones.
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6. Activos fijos, neto

Al 31 de diciembre, un detalle de activos fijos y sus movimientos son como sigue:

Ventas/
Dic. 2015 Adiciones Bajas Dic. 2016
Terrenos 171,257 0.00 64,980
Equipos ¢ instalaciones 1,135 0.00 0,00
Muebles y enseres 26,223 0.00 23,580
Equipos de computo 17,559 0.00 7,863
Vehiculos 47,000 0.00 37.600
Dep. acumulada (7,936) 0.00 (22,926)
Total neto 255,238 0,00 0,00 111,097

7. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre cuentas por pagar incluyen facturas de proveedores de mercaderias con vencimientos
promedio de 30 a 90 dias, no devengan intereses.



8. Impuesto a la renta de la Compaiiia

El impuesto a la renta se calcula a la tasa impositiva del 22% sobre las utilidades gravables, en caso de que la
Compaiiia reinvierta las utilidades mediante la compra de maquinaria y equipos nuevos, la tasa sobre el valor
reinvertido y capitalizado sera del 12%.

Un resumen del calculo de impuesto a la renta es el siguiente:

DACENDI S.A.
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2017

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta. 104,553
Menos: 15% participacion de trabajadores. (15,683)
Mas: Gastos no deducibles pais R
Base imponible impuesto a la renta 88,870
22% Impuesto a la renta 19,551
Menos: retenciones en la fuente del ejercicio (23,533)
Impuesto a la renta pagado. -

De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, las sociedades deben calcular un anticipo
para el siguiente ejercicio impositivo conforme la suma matematica de los siguientes rubros:

¢ El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

* El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del impuestoa la
renta.
El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.
El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables efecto del impuesto a larenta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que el anticipo, este se constituye en
impuesto definitivo.

Situacién fiscal:

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la Administracion para
determinar la obligacion tributaria sin que requiera pronunciamiento previo caduca en tres aiios contados
desde la fecha de declaracion, en que la ley exija determinacion por el sujeto pasivo , en seis afios a partir de
la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se hubiera declarado en todo o en



Parte y en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto activo o en forma
mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

9. Patrimonio

Capital social.- El capital social de la Compaiiia es de US$ 800.00 representado por igual nimero de acciones
de valor unitario de US$ 1.00 dolar.

Reserva legal - Se constituye por disposicion de la Ley de Compaiiia que establece una apropiacion minima
del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada
y no puede ser distribuida a los accionistas.
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10. Costos y gastos por su naturaleza

Un detalle de costos y gastos operativos por su naturaleza, incluidos en resultados, es como sigue:

PERDIDA EN VENTAS 101
SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS

REMUNERACIONE 361,454
APORTE A LA SEGURIDAD SOCIAL (IESS) 40,302
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 28,744
BONIFICACION Y COMISIONES 83,137
DESPIDO INTEMPESTIVO 6,586
INTERESES DE MORA 238
GASTOS DE MOVILIZACION 9,146
PREMIOS E INCENTIVOS 3,850
LIQUIDACION LABORAL 14,389
SERVICIOS PRESTADOS 72,168
COMBUSTIBLE 25818
MANTENIMIENTO DE VEHICULOS 148
TELEFONO , FAX , CELULARES 2,274
ENERGIA ELECTRICA 2,024
INTERNET , TV CABLE 695
AGUA POTABLE 509
AGUINALDO Y AGASAJOS 108
SUMINISTRO DE OFICINA 4,533
SUMINISTROS Y MATERIALES. 4,943
REPUESTOS Y HERRAMIENTAS. 36,678
MATRICULA DE VEHICULOS 3,489
DEPRECIACION EQUIPO DE OFICINA 0
DEP. MUEBLES Y ENSERES 8,460
DEP. EQUIPO DE COMPUTACION 3,931
DEP. DE VEHICULOS 9,400
DEPRECIACION EDIFICIO E INSTALACIONES 0
DEP.MAQUINARIA 1,134
CUOTAS,SUSCRIPCION Y ASOCIACION 240
MANTENIMIENTO DE VEHICULOS 2

GASTOS DE ALIMENTACION 8,931



IMPUESTOS TASAS Y CONTRIBUCIONES 1,624

IMPUESTO A LAS TIERRAS RURALES 583
IMPUESTO MUNICIPAL ( PREDIOS BOMBEROS ) 970
SUMINISTROS AGRICOLAS 5,891
CITACION VEHICULAR 41
PEAJE 5,536
ACEITES Y LUBRICANTES 3,300
SUMINISTRO DE BODEGA 1,154
EMISION CHEQUERAS 60
MULTA CHEQUES DEVUELTOS 2,499
TOTAL GASTOS VARIOS 75,5106

11. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 fecha y la fecha de emision de los estados financieros, 29 de abril de 2018,
no se produjeron eventos adicionales que en opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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