INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seriores Socios de
Ingenieria Andina Bromco Ina-bromco Cia. Ltda.:

1.

He auditado los balances generales adjuntos de ingenieria Andina Bromco Ina-bromco Cia.
Ltda., al 31 de diciembre del 2004 y 2003 y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los socios y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Mi responsabilidad
es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basadas en mis auditorias.

Excepto por lo mencionado en los parrafos del 3 y 4, mis auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como
una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Considero que mis
auditorias proveen una base razonable para la opinion.

No he recibido respuestas a las solicitudes de confirmacién bancarias, respecto a los saldos
bancarios y préstamos de corto y largo plazo mantenidos al 31 de diciembre del 2004 y 2003.
En razén de esta circunstancia y debido a la naturaleza de los registros contables, no me ha
sido factible satisfacerme de la razonabilidad de los referidos saldos al 31 de diciembre del
2004 y 2003.

No estuve presente en la toma fisica de los inventarios efectuadas por la Compaiiia, en algunos
casos, antes del 31 de diciembre del 2004 y 2003, ya que tal fecha en cada caso, fue anterior a
la de mi contratacién. Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2004 y 2003 ascienden a
US$ 3,446,921 délares y US$ 3,357,526 dolares respectivamente. En razén de esta
circunstancia y debido a la naturaleza de los registros contables, no fue factible satisfacerme de
las cantidades de los referidos inventarios a esa fecha.

Al 31 de diciembre del 2004, la Compaiiia no dispone de una provisién en base a un estudio
técnico, sobre el importe que seria necesario constituir como provision para cubrir cualquier
pérdida por obsolescencia o desvalorizacién de sus inventarios. Si esta provision se hubiera
registrado los inventarios habrian disminuido y, el déficit y la pérdida neta habrian aumentado
por el afio terminado en esa fecha.



Agosto 16, 2005
Registro No. 0399

En mi opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno, que
pudieran haberse determinado que son necesarios si no hubiera existido las limitaciones en el
alcance de mi trabajo, comentadas en los parrafo 3 y 4, y excepto por los efectos del asunto
mencionado en el parrafo 5, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicion financiera de Ingenieria Andina Bromco
Inabromco Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los resultados de sus operaciones
y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

. Tal como se indica en la Nota 1, los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre

bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que preveen la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los
estados financieros adjuntos, la Compaiiia ha tenido pérdidas recurrentes en sus
operaciones e insuficiencia en la generacion de efectivo en actividades de operacion y al 31
de diciembre del 2004 y 2003 las pérdidas registradas son de US$ 4,094,097 doélares y de
US$ 615,754 respectivamente.

. La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de

Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Contabilidad. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propésito
presentar la posicion financiera, resultados de operacion y flujos de caja de Ingenieria Andina
Bromco Inabromco Cia. Ltda., de conformidad con principios de contabilidad y practicas

generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del
Ecuador.

ilIia—Z Morales P
Licencia No. 27888



INGENIERIA ANDINA BROMCO INA-BROMCO CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S. d6lares)
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPO:
Terrenos

Activos en internacién
Construcciones e instalaciones
Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades y equipo, neto

OTROS ACTIVOS
TOTAL

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
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Ver notas a los estados financieros

004

26,414

3,750,433
3,446,921
—509,482
7,733,250

264,338
699,772
1,668,006
2,632,116
1,347,561
1,284,555

1,855,373
10,873,177

2003

19,263
7,500
6,945,816
3,357,526
328,141
10,658,246

264,338
699,772
1,668,006
2,632,116
1,205,198
1,426,918

2,309,636
14,394,800




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios

Prestamos de corto plazo

Cuentas por pagar

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVOS A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Ofras reservas

Reserva facultativa

Reserva legal

Utilidades retenidas

Patrimonio de los socios

TOTAL

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

Notas

11
12

15

Lic. Jacqueline Betancourt

Contadora General

2004

416,089
796,359
2,000,346
3,212,794

5,640,006

600,000
600,000
5,225,440
278,302
26,488

(4,709.852)
2,020,377

10873177

003

253,157

866,249
1,314,150
2,433,556

5,846,769

600,000
600,000
5,225,440
278,302
26,488

(615,755)
6,114,475

14,394,800




INGENIERIA ANDINA BROMCO INA-BROMCO CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S. délares)

Notas 2004 2003
INGRESOS
Ingresos de Obra 2 4,871,338
COSTOS DIRECTOS
Costos de obras 2 148,160 1,567,115
MARGEN BRUTO 148,160 3,304,223
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos administrativos 435,392 3,468,070
Licitaciones 7,957
Total gastos operacionales 435,392 3,476,027
Utilidad (pérdida) en operaciones (583,552) (171,804)
OTROS (INGRESOS) GASTOS
Gastos financieros 1,168,009 1,634,527
Ingresos financieros (89)
Alquiler de equipos (342,268) (204,996)
Venta de activos fijos (308,325)
Bajas de cuentas incobrables 2,684,805
Otros ingresos no operacionales (577,167)
Total 3,510,546 443,950
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A 4,094,098 (615,754)

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

- Leonardo Galarza U Lic. Jacqueline Betancourt
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros




INGENIERIA ANDINA BROMCO INA-BROMCO CIA. LTDA.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S. ddlares)

Saldos al 31 de diciembre del 2002
Pérdida neta

Dividendos

Movimiento reserva de operacion
Transferencia

Saldos al 31 de diciembre del 2003

Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre del 2004

Ver notas a los estados financieros

Aportes
Capital Futuras
Social Capitalizaciones
600,000 600,000
600.000 600.000
600,000 600,000

Otras Reserva Reserva
Reservas Legal Eacultativa
6,932,553 21,543 184,346
(1,707,113)
4,945 93,856
_5.225,440 26488 _278.302
5,225,440 26488 _278,302

Utilidades
Retenidas Total

194,971 8,533,413

(615,754)  (615,755)
(96,070) (96,070)
(1,707,113)

(98,901)

—(616754)  6£.114.475
(4,094,098)  (4,094,098)

(4700,852) 2020377




INGENIERIA ANDINA BROMCO INA-BROMCO CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA EN (DE) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

intereses recibidos

Otros ingresos

Efectivo neto utilizado en (proveniente de) actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
y adquisicién (venta) de propiedades y equipo

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento en obligaciones por pagar a bancos

Disminucién en otras cuentas por pagar

Incremento obligaciones bancarias de corto plazo
Disminucién en inversiones

Disminucién en otras cuentas por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJA 'Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento neto durante el afio

Comienzo del afio

FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO UTILIZADO EN (DE) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad (Pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en (proveniente de) actividades de operacion:
Depreciacién de propiedades y equipo
Amortizacién diferencial cambiario
Ajuste amortizacién de afios anteriores
Amortizacidn otros activos
Bajas de activos fijos
Bajas en cuentas incobrables

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Otros activos
Pasivos acumulados

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN (PROVENIENTE DE) ACTIVIDADES

DE OPERACION
Ver notas a los estados financieros

2004 2003
329,238 3,767,052
609,875  (5,674,345)

(1,168,009)  (1,534,527)
89
342,268 2,902,359
113,372 (539,372)
(855.441)
162,932
(69,890)
(206,763) 253,157
7,500
_(634,258)
(106,221) (381,101)
7,151 (65,032)
19,263 84,295
— 26414 —19.263
(4,094,098) (615,754)
142,363 430,999
454,263 784,066
784,067
410,187
1,811,871
2,684,805
510,578 (1,104,286)
(89,395) (3,208,574)

(181,340) 999,142

686,196 (831,090)




INGENIERIA ANDINA BROMCO INA-BROMCO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Ingenieria Andina Bromco Cia. Ltda., es una compaiiia constituida legalmente en el Ecuador el 7 de
octubre de 1974, inscrita en el Registro Mercantil con el nimero 1.190, tomo 105 del 8 de noviembre
del mismo afio. Mediante escritura publica del 9 de diciembre de 1998, ante la notaria vigésima
sexta del cantén Quito, se realiza el incremento de capital por S/. 7,000°000.000 valor que sumado a
los S/. 8,000°000.000 del capital anterior, determina que la compaiiia dispone de un capital suscrito y
pagado de S/.15,000°000.000, equivalente a US$600,000 dblares y su actividad principal es la
realizacion de obras sanitarias en la Republica del Ecuador, Asesoria y Consultoria Técnica de
ingenieria en general, importacién y exportaciéon de materiales de construccion y afines, construccion
de obras de ingenieria en general y ampliacion de las actividades antes mencionadas dentro del
objeto social al ambito internacional, especialmente a los estados miembros del Pacto Andino.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fij6 como moneda de curso
legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de América.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa
en marcha, las que preveen la realizacién de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del
negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, la Compaiia ha tenido pérdidas
recurrentes en sus operaciones e insuficiencia en la generacién de efectivo en actividades de
operacién y al 31 de diciembre del 2004 {as pérdidas registradas son de US$ 4,094,097 dodlares y
US$ 615,754 dolares. Estas situaciones indican que la continuacion de la Compaiiia como empresa
en marcha y la generacién de operaciones rentables dependen de eventos futuros, que incluyen la
capitalizacion de la Compaiiia por parte de los accionistas y el mantenimiento y obtencién de nuevos
financiamientos requeridos para sus actividades y lograr un nivel de ingresos adecuado para soportar
la estructura de costos de la Compaiiia. .

Si bien el proceso de dolarizacion incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la Republica
del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2004. Por lo tanto, el analisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaifiias del Ecuador. Estas
politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:



Caja y sus equivalentes de caja - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ingresos por obras - Los ingresos son registrados en base al avance de obra, mas los reajustes de
precios (efectuados a las planilias), de acuerdo con los contratos previamente firmados, los cuales se
encuentran evidenciados con las respectivas planillas de obras que emite el departamento técnico de
la Compafiia a nombre de la institucién contratante, previa aprobacién de la compaiiia fiscalizadora
del proyecto. E! contratante retiene los siguientes conceptos y porcentajes sobre el valor total de la
planilla, los cuales son registrados como un gasto de la Compaiiia, con excepcion del Fondo de
Garantia que es contabilizado en las cuentas por cobrar.

Costos de obras - los costos directos que mantiene la Compaiiia para efectos contables, son los
siguientes:
. Materiales
Mano de obra
Mantenimiento de maquinaria, equipo de construccién y vehiculos
Costos de depreciacion
Alquiler de maquinaria y equipo; y ,
Alimentacién del personal

Todos los ingresos como los costos de obra e indirectos, son clasificados por proyectos para
determinar el rendimiento de cada proyecto en ejecucion.

Valuacién de propiedades y equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los afios de vida util estimada de 20
para construcciones e instalaciones, 10 para maquinaria y equipo, muebles y enseres, equipo de
oficina y sistemas de comunicacién y 5 para vehiculos.

Internaciones temporales - Constituyen aquelios activos que han sido importados bajo el régimen
de Admisiébn Temporal segin el cual la Compaiia se encuentra exenta del pago de impuesto
mientras no sean nacionalizados los bienes, los activos agrupados en estas cuentas son: Maquinaria
y equipo de construcciéon, partes y piezas, herramientas y vehiculos, los cuales no constituyen
activos fijos de propiedad de la Compaiiia, sin embargo de ello han sufrido desgaste y deterioro
situacion que ha sido compensada con el registro de la depreciacién de los mismos, con cargo a
resultados del ejercicio econémico utilizando para ello el método de linea recta, en funciéon de los
afos de vida util del activo con valor residual cero, para lo cual se han aplicado los mismos
porcentajes de los activos fijos propios.

Otros activos - Corresponden principalmente las pérdidas en cambio resultantes de la actualizacién
de activos y pasivos denominados en moneda extranjera, acogiéndose a la resolucion 99-133 de la
Superintendencia de Compaiiias. Tal diferimiento no esta de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados.

Participacién a trabajadores e impuesto a la renta - Se reconocen en los resuitados del afio en
funcidn a su devengamiento (Ver Notas 12 y 13).

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.



Afio Terminado
Diciembre 31

1999
2000
2001
2002

2003
2004

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

Caja
Bancos locales

Total

INVERSIONES TEMPORALES

Variacion
Porcentual

61
91
22
9
6
5

... Diciembre 31,...
2004 2003
(en U.S. délares)

100 10,124
26,314 9,139

26414 19263

Al 31 de diciembre del 2003, constituyen un certificado de pasivo garantizado No. 42932 emitido por
un banco local con fecha 4 de enero del 2002 por las acreencias que se mantenia en el Ex-
Filanbanco, cuyo capital se va acreditando en forma trimestral, registrando los intereses al momento

del vencimiento de la inversion.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Clientes:

Mica Sur
Esmeraldas CC4
Loja

Portoviejo
Clientes menores

Total

... Diciembre 31,...
2004 2003
(en U.S. délares)

2,801,748 2,800,000
776,228 1,277,311
155,284 155,284

2,620,482

17173 92,738

3,750,433 £.945.816

Clientes menores - Corresponden a planillas de avance de obra cuyos proyectos ya no se
encuentran en operacion, ya que varios de ellos fueron liquidados y por lo tanto se encuentran

pendientes de cobro desde el afio 2001.



Al cierre del ejercicio econémico 2002, la Compafiia provisiond temporalmente e! valor de US$ 2,193
mil délares en la cuenta por cobrar contratantes del proyecto Portoviejo, con crédito a la cuenta de
ingresos por planillas de reajuste, cuya autorizacién consta en el acta de Junta General de Socios del
14 de marzo del 2003. Adicionalmente al 31 de diciembre del 2004, con el objeto de depurar las
cuentas por cobrar la Compaiiia realizé la reclasificacion por el valor total de US$ 2,684,805 dblares
de la cuenta por cobrar contratantes proyecto Mica Sur y Loja, los valores fueron provisionados
considerando el convenio de terminacién de mutuo acuerdo con la llustre Municipalidad de Portoviejo
e Ina-bromco, cuya legalizaciéon tiene fecha 21 de marzo del 2003. El mencionado valor fue
registrado en resultados sin conocer la sentencia de ultima instancia en los juicios planteados para la
recuperacién de los valores.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2004 2003

(en U.S. déblares)
Materiales 1,789,999 1,789,999
Cemento 935,000 935,000
Hierro 10,002
Combustibles 564,999 564,999
importaciones en transito 156,924 57,526
Total 3,446,922 3,357,526

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2004 2003
(en U.S. délares)

Anticipo subcontratistas 284 871 32,457
Empleados 4,047 2,840
Fondo de garantfa 23,576

Crédito tributario 23,068 43,791
Impuestos anticipados 169,792 168,113
Otras cuentas por cobrar 4127 80,940

Total _509.481 328,141



10.

1.

PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2004 2003
(en U.S. délares)
Saldos neto al comienzo del afo 1,426,918 4,525,228
Adquisiciones 90,616
Ventas (946,056)
Perdida en venta (1,811,871)
Depreciacion (142,363) (430,999)
Saldos neto al fin del afio 1,284,555 1,426,918
OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2004 2003
(en U.S. délares)
Fondo de garantia 608 608
Sistema contable 37,717 37,717
Diferencial cambiario - 1.817.049 2271312
Total 1.865.373 2.309,636

Diferencia en cambio - Al 31 de diciembre de 1999, la compaiiia difiri6 las pérdidas en cambio

resultantes de la actualizacion de activos y pasivos denominados en moneda extranjera, acogiéndose
a la resolucion 99-133 de la Superintendencia de Compaiiias. Tal diferimiento no esta de acuerdo
con principios de contabilidad generaimente aceptados. Durante el afio 2004, la Compafiia envié a
resultados del afio US$ 454,263 délares por la amortizacion. Al 31 de diciembre del 2003, el cargo a
resultados por ese aio fue de US$ 1,568,163 dblares por amortizacion de la diferencia en cambio. El
diferimiento de las pérdidas en cambio no constituye un procedimiento permitido por principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2004 2003
(en U.S. ddlares)

Proveedores por pagar 76,161
Cuentas por pagar varios 720,198 866,249

Total 796,359 866,249



12,

13.

14.

Cuentas por pagar varios - Constituyen saldos pendientes de pago que se arrastran debido a la
iliquidez de la Compaiiia.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo
del impuesto a la renta. Cabe aclarar que dicho valor al 31 de diciembre del 2002, no se encuentra
registrado en el correspondiente ejercicio econémico hasta la aprobacién de parte de los socios.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001, la tarifa para el impuesto a la renta,
se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacién. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de socios
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacién
entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2004 2003
(en U.S. délares)
Utilidad (perdida) segun estados financieros, neta de (4,094,098) (614,754)
participacion a trabajadores
Gastos no deducibles 192,150
Utilidad gravable (3,901,948) (615,754)

Impuesto a la renta cargado a resultados

La compaiiia efectud el calculo del impuesto a la renta con la tarifa del 25% correspondiente al afio
2002 valor que fue ratificado por la Junta General de Socios, al conocer y aprobar los estados
financieros.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2004 2003
(en U.S. délares)
Impuesto al valor agregado 5,232
Retenciones por pagar 5,807
Empleados por pagar 13,327 7,690
Beneficios sociales 31,383
Participacion trabajadores 64,305 65,622
IESS por pagar 24,330 38,178
Retenciones a subcontratistas 48,353 48,353
Intereses por pagar 1,844 224 1,166,045

Total 2,000,346 1,314,150
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OBLIGACIONES POR PAGAR A LARGO PLAZO

Préstamos bancarios - Al 31 de diciembre del 2004, la Compaiiia no ha reclasificado la parte

corriente de la deuda a largo plazo, por el valor total. Al 31 de diciembre del 2003, las mismas
obligaciones bancarias vencidas fueron US$ 4,799,424 ddlares. Un detalle es como sigue:

... Diciembre 31,...
2004 2003

(en U.S. dblares

Banco Pichincha 3,437,997 3,437,997
Banco Internacional 1,402,009 1,560,419
Marpa 800,000 800,000
Total 5,640,006 5.798.416

Al 31 de diciembre del 2004, la Compafiia no ha realizado abonos a los saldos de los créditos
clasificados como obligaciones de largo plazo. Ademas, los estados financieros adjuntos no
incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacion y clasificacion de los préstamos
y pasivos a largo plazo y la clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaiiia
no pudiera continuar como negocio en marcha.

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 600,000 de participaciones de US$1,00 valor
nominal unitario.

Otras reservas:

Un resumen de los auxiliares mantenidos en otras reservas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2004 2003
(en U.S. doblares)
Reserva de operacion 762,291 762,291
Reserva revalorizacién de activos 1,401,545 1,401,545
Reserva de capital 3,061,604 3,061,604
Total 5225440 5225440

Reserva de operacion - Registra la transferencia de los anticipos de obra de los proyectos Mica Sur y
Loja entregados para la iniciacion de los trabajos de los contratos, valores amortizados a través de
cada planilla de obra; Al 31 de diciembre del 2002 el saldo de la cuenta es de US$2,469,404,35 que
es ubicada en el balance como cuenta patrimonial de reservas, procedimiento que ha sido autorizado
por la Junta General de Socios mediante acta del 15 de febrero del 2003, los saldos de los auxiliares
de cuenta es el siguiente:
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Saldo al Saldo al Saldo al
Descripcion 12/31/04 12/31/03 12/31/02
(Expresado en U.S. Délares)

Proyecto Mica 399,412 399,412 504,574
Proyecto Loja 362,878 362,878 1,964,830
Total 762,291 762,291 2,469,404

Reserva revalorizacion de activos - Constituyen saldos registrados con anterioridad al 31 de
diciembre del 2002, por la valuacion de activos realizada en el afio 2001 por US$ 1,401,545 délares.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afos anteriores respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo. El saldo al 31 de diciembre del 2004, es por US$ 3,061,604 dolares

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2004, existe la siguiente garantia por obligaciones propias:

Activos en Garantia Valor Pasivos Garantizados
(en U.S. dolares)

Activos fijos prendados 3,437,000 Obligaciones por pagar a bancos

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha del informe de los auditores independientes (Agosto16
del 2005) se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros:

. Hasta la fecha de emision de este informe no existen actas de entrega recepcién de algunos
proyectos que fueron realizados u operados por la Compaiiia, en otros casos los contratantes han
aplicado multas que aun no estan definidas, por cuanto se encuentran en reclamos por parte de
Ina- Bromco Cia. Ltda.. segiin comunicacion del Gerente General y sus asesores legales. Existen
contingencias por desconocerse el resultado final de esos tramites, las mismas que no estan
evidenciadas en balances y que deberian registrarse, si este es el caso, cuando tales hechos
sucedan.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en marcha. Estas situaciones indican a nuestro juicio, que la continuacion de la
Compaifiia como empresa en marcha y la generacién de operaciones rentables dependen de
eventos futuros que incluyen, la generacién de nuevas operaciones por parte de los accionistas y
el mantenimiento y obtenciéon del financiamiento requerido para sus actividades normales. Los
planes de la Gerencia relativos a este asunto se encuentran sustentados mediante una carta de
representacion.




