PARADAIS S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2019
(Con Cifras Correspondientes del 2018)

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre porcentajes, plazos y

tasas de interés)

Entidad que informa

PARADAIS S.A. en adelante “La Compafiia”, fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 7 de enero del
2010 mediante escritura publica, aprobada por la Superintendencia de Compafiias con fecha 15 de
enero del 2010 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de enero del mismo afio.

La actividad de la Compaiiia consiste principalmente la realizacion de campafias de comercializacion y
prestacion de todo tipo de servicios de publicidad. Las actividades operativas, administrativas vy
financieras son desarrolladas en la matriz en la ciudad de Guayaquil, Circunvalacion Sur #104 y Victor
Emilio Estrada, ademas la Compaiiia posee una sucursal en la ciudad de Quito, Av Interoceanica S/N.

Bases de preparacion

a)

b)

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de PARADAIS S.A., al 31 de diciembre del 2019, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y representan la adopcidn integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

Por efecto de la Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010
del 11 de octubre del 2011, al cierre del periodo 2018 la Compaiiia por su nivel de ingresos dejo
de ser PYMES, por consiguiente los estados financieros del 2019 (periodo de adopcion) fueron
convertidos a NIIF — Completas, considerando el periodo 2018 como periodo de transicion.

Para el proceso de conversion se considerd la NIIF 1 “Adopcidn por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera”, sin embargo no hubo exenciones 0 excepciones de
aplicacién ni efectos que deban ser restablecidos en los estados financieros del periodo de
transicion ni en el de adopcidn.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2019 han sido autorizados por la gerencia y
seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién en los plazos establecidos por
Ley. En opinién de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de PARADAIS S.A., se valoran utilizando la moneda
del entorno econdmico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la
Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye ademas, la moneda de

presentacion de los estados financieros. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en
su lugar se utiliza el dolar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.
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2, Bases de Preparacién (continuacion)

d)

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), requiere que la gerencia de la Compafiia efectue
ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la aplicacién de las politicas
contables y los importes registrados de los activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones y
presunciones son revisadas periodicamente y se reconocen de forma prospectiva. Los principales
juicios y estimaciones aplicadas por la Administracion son:

(i)  Juicio: En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios involucrados en
las estimaciones, la administracién ha realizado los siguientes juicios:

u
La Administracién al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF, utiliza el juicio
profesional para considerar la materialidad de los efectos en la aplicacion y revelacién
exigidas por el marco de referencia de informacién financiera aplicable, por consiguiente
la Administracion no ha determinado ni incluido los efectos a los siguientes casos:

- NIIF 9: Reconocimiento de las perdidas crediticias esperadas
- NIC 19: Reconocimiento de los gastos de jubilacion patronal y desahucio
- NIIF 16: Arrendamientos

]
La Gerencia utiliza el juicio profesional ?arg determinar y reconocer el ingreso de acuerdo al
grado de avance de la etapa en la prestacion de servicios de publicidad.

|
Cuando la entidad puede medir con fiabilidad el grado de realizacion de la transaccién,
los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla (este juicio, junto con otros factores, determina en qué casos se reconoce un
ingreso procedente de la prestacion de servicios).

La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF, utiliza el juicio
profesional al considerar la materialidad de los efectos en la aplicacion del costo
amortizado en la medicion posterior de los activos y pasivos financieros.

(i)  Estimaciones y suposiciones: Las suposiciones y otras fuentes clave de la incertidumbre de
estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio
financiero son:

]

Las vidas utiles y los valores residuales de las propiedades y equipos, asi como la valoracion del
importe recuperable de los activos.

Reconocimiento de ingresos y gastos.

Las estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados y basados en la experiencia histérica. En cualquier caso, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos
periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.
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2, Bases de preparacién (continuacién)

e) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF

A continuacion, se resume las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas y que
son de aplicacion a partir del 1 de enero 2019:

Fecha efectiva Norma Cambio Titulo
Aplicacién efectiva NIIF 16 Nueva Arrendar_nientos .
. La Incertidumbre frente a los tratamientos
para los periodos
. CINIIF 23 Nueva del Impuesto a las Ganancias
que comienzan el, 0
después del, 1 de NIIF 9 Enmienda Instr.umen.tgs financieros _
Participacion a largo plazo en asociadas y
enero de 2019 . ) .
NIC 28 Enmienda | negocios conjuntos
Ciclo 2015-2017 Mejoras (NIIF 3, NIIF 11, NIIF 12 y NIC 23)
Beneficios a los empleados, modificacion
NIC 19 Enmiendas | reduccion o liquidacién de un plan
Aplicacion efectiva  |(NIIF 2, NIIF 3, NIIF
para los periodos |6, NIIF
que comienzan el, 0 |14, NIC 1, NIC 8,
después del, 1 de [NIC 34, NIC 37, IAS
enero de 2019 38, CINIIF 12, CINIIF
19, CINIIF
20, CINIIF 22, y SIC-
32) Revisadas | Mejoras al Marco Conceptual

Un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas y con aplicacion
efectiva a partir del 1 de enero del 2020 y siguientes, es como sigue:

Fecha efectiva Norma Cambio Titulo
Modificaciones a las referencias al Marco
1 de enero 2020 | Marco conceptual Enmiendas | Conceptual en la Normas NIIF
Definicion de Negocio (Modificaciones a la
1 de enero 2020 | NIIF 3 Enmiendas | NIIF 3)
Definicién de Material (Modificaciones a la
1 de enero 2020 | NIC1-NIC8 Enmiendas | NIC 1y NIC 8)
1 de enero 2021 | NIIF 17 Nueva Contratos de seguros
Estados financieros consolidados - venta o
aportacion de activos entre un inversor y
Por determinar | NIIF 10 y NIC 28 Enmiendas | su asociada o negocio conjunto

La Administracién esta evaluando la aplicabilidad o impacto de las nuevas normas o modificaciones
de las NIIF de aplicacién futura o de adopcion anticipada. En opinién de la administracién, no se
espera que la aplicacién futura de estas normas y enmiendas e interpretaciones tengan un efecto
significativo en los estados financieros.
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3.

Resumen de principales politicas de contabilidad

a)

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

La Compaiiia clasifica los saldos de sus activos corrientes y no corrientes y de sus pasivos
corrientes y no corrientes, como categorias separadas en su estado de situacién financiera, en
funcién de su vencimiento. Un activo y un pasivo son considerados corrientes cuando el
vencimiento de su realizacidn o liquidacién esta dentro de los doce meses siguientes después del
periodo sobre el que se informa, y dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafiia. Todos
los demas activos y pasivos que no cumplan estas condiciones, se clasifican como no corrientes.

b) Instrumentos financieros basicos

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente, a un activo financiero
en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. Los activos y pasivos
financieros de la Compafia corresponden unicamente a instrumentos financieros béasicos, tales
como:

Efectivo y equivalentes al efectivo
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo en caja, depositos a la
vista en bancos e inversiones a corto plazo de gran liquidez (menor de 90 dias), que son
facilimente convertibles en efectivo, activos que son utilizados por la Compaiiia en la gestién de
Sus compromisos a corto plazo.

Los sobregiros bancarios se presentan en el pasivo corriente del estado de situacién financiera, en
caso de haberlos. Para proposito de presentacién del estado de flujo de efectivo, los sobregiros
bancarios son componentes del efectivo y equivalentes al efectivo.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores de las cuentas por
cobrar no tienen intereses. Se miden inicialmente a su precio de transaccion que es el precio de la
factura. Cuando el plazo de pago se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, las
cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores comerciales
y ofras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que
no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida
por deterioro del valor.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de

crédito normales y no generan intereses, excepto las obligaciones financieras. Se miden al importe no
descontado del efectivo o de otra contraprestacion que se espera pagar, a menos que el acuerdo
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3.

Resumen de principales politicas de contabilidad (continuacién)

d)

constituya, efectivamente, una transaccién de financiacién. Si el acuerdo constituye una
transaccién de financiacién, la entidad medira el instrumento de deuda al valor presente de los
pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar
determinado en el reconocimiento inicial.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) expiren o se liquiden los
derechos contractuales de recibir flujos de efectivo del activo; (ii) la Compafiia transfiera
sustancialmente a terceros todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero; o (iii) cuando a pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas inherentes
significativos, ha transferido el control del activo a otra parte, con capacidad de venderlo a una
tercera parte no relacionada, en este caso la entidad dard de baja en cuentas el activo y
reconocera por separado cualesquiera de los derechos y obligaciones conservados o creados al
momento de la transferencia.

Adicionalmente, la Compafiia en concordancia con los organismos de control, considera para dar
de baja los préstamos y cuentas por cobrar, una de las siguientes condiciones: (a) Haber
constado, durante dos (2) afios 0 mas en la contabilidad; (b) Haber transcurrido méas de tres (3)
afios desde la fecha de vencimiento original del crédito; (c) Haber prescrito la accion para el cobro
del crédito; (d) Haberse declarado la quiebra o insolvencia del deudor; v, (e) Si el deudor es una
sociedad que haya sido cancelada.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se haya
extinguido, esto es, cuando la obligacion especificada en el contrato haya sido pagada, cancelada
0 haya expirado.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son activos tangibles que:

(@) se mantienen para su uso en la produccion o suministro de bienes o servicios,
para arrendarlos a terceros o con propdsitos administrativos; y

(b) se esperan usar durante mas de un periodo.

Los propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Los elementos de propiedades y equipos se reconocen inicialmente a su costo. Los costos de un
elemento de propiedades y equipos comprenden su precio de compra incluyendo aranceles o
impuestos de compras no reembolsables y cualquier costo necesario para llevar el activo a la
condicion necesaria para que pueda operar de la manera prevista por la administracion.

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo menos la depreciacion acumulada y
las pérdidas acumuladas por deterioro. La depreciacién se reconoce sobre la base de linea recta
para reducir el costo menos su valor residual estimado de propiedades y equipos. Las vidas Utiles
estimadas de los muebles, enseres y equipos de computacion, son como sigue:
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3.

Resumen de principales politicas de contabilidad (continuacién)

Cuenta Anos
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion,
vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese activo de forma prospectiva
para reflejar las nuevas expectativas.

Las piezas de repuesto, equipo de reserva y el equipo auxiliar se reconocen como propiedades y
equipos cuando su uso se espera sea mas de un afio. De lo contrario, estos elementos se
clasifican como inventarios.

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos segun se incurren.
Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando
es probable que la Compafiia obtenga los beneficios econdémicos futuros derivados de los mismos
y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Cuando se vende o da de baja un elemento de propiedades y equipos, se determina la ganancia o
pérdida producto de dicha venta o baja, como la diferencia entre el producto neto de la disposicién,
si lo hubiera, y el importe en libros del elemento.

Deterioro de activos

En cada fecha sobre la que se informa, la Compafiia evalla si existe algin indicio de que algun
activo (propiedades y equipos) pueda verse afectado. Si hay algun indicio de posible deterioro, el
importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) se estima y se
compara con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es menor, el importe en
libros se reduce a su importe recuperable estimado, y una pérdida por deterioro se reconoce
inmediatamente en el resultado del periodo.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el valor en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable
(precio de venta menos costos de terminacion y gastos de venta), sin superar el valor que habria
sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo
(grupo de activos) en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce inmediatamente en resultados y si proviene de inventarios, se reconoce como menor
valor del costo de ventas.

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracién considera que dadas las caracteristicas de sus
activos, no existen indicios de deterioro en el valor segun libros de sus propiedades y equipos. Asi
también, considera que los estados financieros no requieren ningun efecto producto de alguna
reduccidn por deterioro de los inventarios de lenta rotacion.
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3. Resumen de principales politicas de contabilidad (continuacién)

f)

a)

Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente
en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra en el
patrimonio neto.

()  Impuesto corriente.-

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad gravable
(tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable puede diferir
de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y
otras deducciones de ley. El impuesto a la renta causado se calcula sobre el 25% de la
utilidad gravable del periodo. El impuesto a la renta definitivo hasta el 31 de diciembre del
2019, representa el mayor entre el impuesto causado y el anticipo minimo.

(i) Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propositos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y
pasivos, utilizada en la determinacion de las utilidades tributables sujetas a impuesto.

El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias
temporarias y son calculados a la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la
reversion de la diferencia temporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Beneficios a empleados

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion
puede ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, las mismas que son
contabilizadas como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado
de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador. El gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad contable y es
reportado en el estado de resultados como una partida previa al del impuesto a las ganancias.
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3. Resumen de principales politicas de contabilidad (continuacién)

h)

j)

k)

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera Unicamente cuando: (i) es una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, (i) es probable que se requiera una salida de recursos para
liquidar la obligacion, y (iii) el importe puede ser estimado de forma fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada so6lo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el
control de la Compafia. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas a los
Estados Financieros los detalles cualitativos de la situacion que originaria el pasivo contingente.

Compensaciones de saldos

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2019, el capital social de la Compafia esta constituido por 800 acciones
ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$1,00 cada una.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen por el valor razonable de la prestacion del servicio de publicidad
realizado en el curso ordinario de las operaciones de La Compafiia. La Compafiia reconoce
ingreso cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que el beneficio
economico futuro fluya hacia la Compafia y se cumpla con el criterio del grado de avance de
terminacion del servicio, segln corresponda.

Cuando el resultado de la transaccion que involucre la prestacidn de servicios no pueda estimarse
de forma fiable, la entidad reconocera los ingresos de actividades ordinarias solo en la medida de
los gastos reconocidos que se consideren recuperables.

Reconocimiento de costos y gastos
Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

4, Administracion de riesgos

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de las partes y a la
vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte. El estado de situacion financiera
de la compaiiia estad compuesto por instrumentos financieros no derivados como deudores y acreedores
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Administracién de riesgos (continuacion)

comerciales, principalmente. Estos activos y pasivos financieros por su vencimiento a corto plazo, estan
valorados al valor nominal y no generan intereses.

Los instrumentos financieros que se concentran en los saldos de los estados financieros, se detallan a

continuacion:
2019
Activos financieros medidos al valor razonable
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) US$ 861,883
Activos financieros medidos al costo amortizado
Deudores comerfciales y otras cuentas por cobrar (Nota 6) 1,232,150
Total activos financieros e instrumentos de patrimonio us$ 2,603,544
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Prestamos bancarios (Nota 9) 4,363
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 10) 1,422,805
Total pasivos financieros Us$ 1,427,168

Los principales riesgos identificados por la Administracion sobre estos instrumentos financieros, son los
riesgos de crédito y liquidez.

(i) Riesgo de crédito.- Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad
de la Compaiiia no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer de
conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que la Compafia adquirié u
originé el activo financiero respectivo.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre del 2019 es como sigue:

Notas 2019
Efectivo y equivalentes del efectivo 5 861,883
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6 1,232,150
2,603,544

Con respecto a los bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgos independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dinamica y respaldo a los depésitos de la empresa. La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente
de efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Entidades Financieras Calificacion (*)
Banco del Pacifico AAA
Banco Internacional AAA-/ AAA
Banco Bolivariano AAA | AAA-
Banco del Pichincha AAA | AAA-
Banco de Guayaquil AAA | AAA

* SBS - Datos disponibles al 31 de diciembre del 2019
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4, Administracion de riesgos (continuacién)

Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compafia a concentraciones de riesgo
de crédito consisten principalmente en efectivo y deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Con objeto de mitigar la exposicion al riesgo de crédito en el efectivo y sus equivalentes, la
Compafiia ha adoptado la politica de efectuar sus operaciones con entidades de reconocida
solvencia en el mercado nacional.

El saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluye a las cuentas por cobrar a
clientes, las cuales estan representadas por ventas de servicios a clientes, los cuales han
demostrado un historial de cumplimiento de pagos durante su relacion comercial con la Compafiia.
Un resumen de la antigliedad de la cartera es como sigue:

Clientes  Terceros Empleados Otras Total
Corriente 238,417 85,681 12,516 140,358 476,972
Vencido:
1-30 363,458 - - - 363,458
31-60 182,293 - - - 182,293
61-90 16,343 - - - 16,343
91-120 1,009 - - - 1,009
121. mas 52,982 - - - 52,982
854,502 - - - 1,093,057

(i) Riesgo de liquidez. - Consiste en el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con

sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otro activo financiero.

La Compafiia, a través de la Gerencia General, administra el riesgo de liquidez mediante el
monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos de sus activos y pasivos financieros basados en el
cumplimiento de los requerimientos de cobro y pago. Un resumen de los vencimientos de los
pasivos es como sigue:

Valor en libros Valor nominal Vencimientos
D 12 meses
Notas USs$ us$ D-0-6 meses D-6-12meses  en adelante
Prestamos bancarios 4,363 4,363 4,363 -
Proveedores locales 1,270,777 1,270,777 1,376,394 50,000
Otras cuentas por pagar 152,028 152,028 155,617 -
1,427,168 1,427,168 1,380,757 50,000

A la fecha de emisién de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Administracién de capital. -

La Compariia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital total. El capital total corresponde a todos los componentes
del patrimonio y la deuda neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el
endeudamiento corriente y no corriente menos la caja disponible).
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Administracién de riesgos (continuacion)
Valor en libros
US$
Total pasivos 1,430,757
Menos efectivo y equivalente de efectivo (861,883)
Deuda neta 568,874
Total patrimonio 653,296
Ratio patrimonio ajustado por la deuda 0.87

Efectivo y equivalentes al efectivo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo del efectivo y equivalentes al efectivo es como sigue:

2019 _ 2018
Efectivo US$ 7 66
Bancos locales 861,876 364,947
Total US$ 861,883 365,013

Los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo no tienen restricciones.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre del 2019y 2018, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:
2019 2018
Clientes US$ 854,502 991,293
Provision para cuentas incobrables - -
Subtotal 854,502 991,293
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 139,093 94,229
Funcionarios y empleados 12,516 16,005
Prestamos a terceros 85,681 75,267
Otras 140,358 46,085
377,648 231,586
Total US$ 1,232,150 1,222,879

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de clientes corresponde a facturas emitidas por servicios
de publicidad. Al cierre del periodo 2019 el 52% de la cartera de clientes lo constituye sus clientes
Universidad UTE y Sociedad De Turismo Sodetur S.A. con US$285,180 (33.37%) y US$164,054
(19.19%), respectivamente. El saldo de cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
no genera intereses.
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (continuacion)

A la Fecha de emision de los estados financieros la Compafiia no ha encontrado dificultades inusuales
en el cobro de las cuentas comerciales y la Administracion no tiene razones para creer que cualquier
cuenta importante no sera recuperada.

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de anticipo a proveedores corresponde principalmente a valores
por US$71,244 entregados a Emilio Mejia Rodriguezen el 2018 por servicios de publicidad.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar a funcionarios y empleados representa
principaimente el saldo de préstamos concedidos por la Compafiia los cuales no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de prestamos a terceros corresponde principalmente a prestamos
concedidos a la Compfiia a Resfacorp S.A., estos no tienen fecha especifica de vencimiento y no
generan interés.

Impuesto a la renta

a) Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2019
y 2018 es como sigue:

2019 2018
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta Us$ 206,328 145,576
Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
del impuesto al valor agregado 141,691 148,699
Total US$ 348,019 294,275
Pasivos por impuestos corrientes: 2019 2018
Retenciones en la fuente del Impuesto al valor
agregado por pagar US$ 5,547 21,324
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta por
pagar 16,953 19,838
Impuesto a la renta por pagar 44,898 55,709
Otros impuestos - 81,022
Total US$ 67,398 177,893

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos del impuesto al valor agregado por cobrar,
corresponden al impuesto pagado en compras durante el 2019, cuyos saldos se compensaran al
mes siguiente en la declaracién a la administracién tributaria del Impuesto al valor agregado.

El saldo de retenciones en la fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2019,

corresponde al crédito tributario obtenido por retenciones efectuadas por clientes. Un movimiento
de las retenciones en la fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2019 es como sigue:

21



PARADAIS S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2019
(Con Cifras Correspondientes del 2018)

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes, plazos y

tasas de interés)

7. Impuesto a la renta (continuacién)

2019
Saldo crédito tributario al inicio del afio us$ 145,576
Retenciones de impuesto a la renta que le han efectuado 116,460
Compensacion con impuesto a la renta 2018 (55,709)
US$ 206,328

Un detalle de la antigiiedad de retenciones en la fuente del impuesto a la renta es como sigue:

Retenciones en la fuente uss

2018 89,868

2019 116,460
206,328

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto a la renta causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o puede
ser compensado directamente con el impuesto a la renta de los siguientes tres periodos contados
a partir de la fecha de la declaracion. Podran también ser utilizados como crédito tributario, que se
aplicard para el pago del impuesto a la renta del ejercicio econdmico corriente, los pagos
realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital para la produccion, siempre que, al momento de presentar la
declaracion aduanera de nacionalizacion, estos bienes se encuentren en la lista autorizada por el
Comité de Politica Tributaria.

Conciliacion del gasto de Impuesto a la renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable y la utilidad fiscal de la Compariia para propositos
de determinacion del gasto por Impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre del
2019 fueron las siguientes:

2019
Utilidad antes de impuesto a la renta US$ 128,775
Mas — Gastos no deducibles 50,818
Base de célculo 179,593
25% de impuesto a la renta (impuesto a la renta causado) 44,898
Anticipo minimo -
Impuesto a la renta definitivo us$ 44,898

La compafiia en el 2019 registré como impuesto a la renta definitivo el valor determinado de la
aplicacion del 25% sobre las utilidades gravables (nivel de ingresos), puesto que este fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Al 31 de diciembre del 2019, el movimiento del Impuesto a la renta del periodo, cuyo saldo neto
(por cobrar o por pagar) sera presentado al SRI en la declaracion del Formulario 101 en abril del
periodo 2019, es como sigue:

22



PARADAIS S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2019
(Con Cifras Correspondientes del 2018)

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre porcentajes, plazos y

tasas de interés)

1. Impuesto a la renta (continuacion)
2019
Saldo al inicio del afio 55,709
Provision cargada al gasto 44,898
Retenciones de impuesto a la renta (55,709)
Saldo a favor 44,898
c) Impuesto reconocido en el resultado del periodo

Al 31 de diciembre del 2019, el Impuesto a la renta cargado en su totalidad al resultado del
periodo es el siguiente:

2019
Impuesto a la renta - corriente US$ 44,898
Impuesto a la renta - diferido -
US$ 44898

a) Precios de transferencia

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante Resolucién No. NACDGERCGC15-00000455,
publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, se
establece: "Que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la
aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno,
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un
monto acumulado superior a USD 3'000.000,00 deberan presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas. Si tal monto

es superior a los USD 15'000.000,00, dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia™.

Los contribuyentes quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencias
cuando cumplan con las siguientes condiciones: a) Tengan un impuesto causado superior al 3% de
sus ingresos gravables; b) No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y ¢) No mantengan suscrito con el estado contrato para la exploracion y
explotacién de recursos no renovables.

Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo
minimo a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0,2% del patrimonio total, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los activos y el 0,4 % de
los ingresos gravables. Adicionalmente, para efecto del calculo del anticipo, las compafias podran
reducir del rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, las decimotercera y decimocuarta
remuneraciones y los aportes al seguro social obligatorio. También se excluyen los gastos por
generacion de nuevos empleos y por la adquisicion de activos productivos. A partir del 2019 a la
formula predicha, se restaran las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.
Hasta el periodo 2018, las disposiciones tributarias vigentes a esas fechas establecieron que en
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo
se convertira en impuesto a la renta definitivo. A partir del periodo 2019, el pago del anticipo no es
definitivo, sino que se puede pedir devolucion, en caso de que el impuesto causado sea menor al
anticipo. Ademas, se podra utilizar ese excedente pagado para crédito tributario en los siguientes
tres afos.
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1.

8.

Impuesto a la renta (continuacioén)

A partir del afno 2020 se elimina el anticipo de impuesto a la renta, sin embargo, el pago del
impuesto podra anticiparse de forma voluntaria y su pago constituira crédito tributario para el pago
del Impuesto Renta. Unicamente se pagara Impuesto a la Renta cuando se generen utilidades.

Se encuentran exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador.
Esta exencién no aplica cuando: el beneficiario efectivo, en los términos definidos en el reglamento,
es una persona natural residente en Ecuador. Ademas, cuando una sociedad otorgue a sus socios,
accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara dividendos o beneficios
anticipados por la sociedad y, por consiguiente, ésta debera efectuar la retencion en la fuente que
corresponda sobre su monto.

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia. Dicha facultad estan limitada a un nimero de
periodo tributario anual, los cuales, por lo general, una vez transcurridos dan lugar a la expiracién de
dichas inspecciones. La facultad del Servicio de Rentas Internas para determinar la obligacién tributaria
caduca, sin que se requiera pronunciamiento previo: a) En tres afios, contados desde la fecha de la
declaracion, en los tributos que la ley exija determinacion por el sujeto pasivo; b) En seis afios, contados
desde la fecha en que vencio el plazo para presentar la declaracion, respecto de los mismos tributos,
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y, ¢) En un afio, cuando se trate de verificar un acto
de determinacion practicado por el sujeto activo o en forma mixta, contado desde la fecha de la
notificacion de tales actos. En los casos en que los contribuyentes hayan sustentado costos o gastos
inexistentes y/o en facturas emitidas por empresas inexistentes, fantasmas o supuestas, se entenderd
que se ha dejado de declarar en parte el tributo, y por lo tanto se aplicaré la caducidad de 6 afios
respecto de la facultad determinadora de la Administracion Tributaria.

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los
periodos 2016 al 2019, estan abiertos para ser revisadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

Propiedades y equipos, neto

El detalle y movimiento de la propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre del

2019y 2018 es como sigue:

Saldo al Saldo al

31-dic-18 Adiciones Ventas 31-dic-19
Equipos de oficina 32,932 1,878 - 34,810
Muebles y enseres 53,534 3,657 - 57,191
Equipos de computacion 103,912 27,674 - 131,586
190,378 33,209 - 223,587
Depreciacion acumulada (55,773) (35,437) - (91,210)
134,605 (2,228) - 132,377
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8.

10.

Propiedades y equipos, neto (continuacion)

Saldo al Saldo al
31-dic-17 Adiciones Ventas 31-dic-18

Equipos de oficina 6,967 25,965 - 32,932

Muebles y enseres 22,867 30,667 - 53,534

Equipos de computacion 43,416 60,496 - 103,912
73,250 117,128 - 190,378

Depreciacion acumulada (33,142) (22,631) - (55,773)
40,108 94,497 -

134,605

Al 31 de diciembre del 2019, las propiedades y equipos no han sido entregadas en garantia, ni pignorados.

Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de obligaciones financieras corresponde a préstamo recibido del
Banco de Guayaquil por US$50,000 a una tasa de interés nominal del 7.76% y plazo de 365 dias (25 de
enero del 2020).

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es
como sigue:

2019 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales Us$ 1,270,777 897,373
Otras cuentas por pagar:
Tarjetas de crédito 59,390 58,781
Nominas 48,571 35,672
Instituto ecuatoriano de seguridad social 23,063 19,343
Otras 21,004 32,830
Us$ 1,422,805 1,043,999

Al 31 de diciembre del 2019, las cuentas por pagar a proveedores locales corresponden principalmente
a pautas publicitarias contratadas en medios de comunicacion, el promedio de crédito es de 30 dias y
no generan interés,

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de proveedores locales por US$95,889 (7.68%) corresponde a

IMS Internet Media Services Ecuador S.A. por servicios publicitarias contratados y US$93,030 (7.45%) a
Franova S.A. por asesoramiento relaciones publicas.
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1.

12.

Ingresos diferidos

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de ingresos diferidos por US$402,910 corresponde a anticipos
entregados por el cliente Corporacion Financiera Nacional por Camparfia Publicitaria General- Institucional
(Ver nota 18), estos saldos seran registrados en ingresos de acuerdo al grado de avance del servicio.

Beneficios sociales por pagar

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, el saldo de los beneficios sociales por pagar es como sigue:

Beneficios sociales

Participacion de trabajadores

19 1
25,440 23,951
22,725 55,515
48,165 79,466

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de

la utilidad antes de impuesto a la renta.

El movimiento de los beneficios sociales por pagar por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019

y 2018, es como sigue:

Beneficios sociales:

- Décimo tercer sueldo
- Décimo cuarto sueldo
- Vacaciones

- Fondo de reserva
15% Participacion trabajadores

Total Gastos acumulados por pagar

Beneficios sociales:

- Décimo tercer sueldo
- Décimo cuarto sueldo
- Vacaciones

- Fondo de reserva
15% Participacion trabajadores

Total Gastos acumulados por pagar

Saldo al o Saldo al
31-Dic-201g  Adiciones Pagos 31.Dic-2019
7,443 102,901 (102,687) 7,657
15,740 25,336 (23,941) 17,135
54,794 (54,794) ;
768 10,029 (10,149) 648
23,951 193,060 (191,571) 25,440
55,515 22,725 (55,515) 22,725
79,466 215,785 (247,086) 48,165
Saldo al . Saldo al
31.Dic2017  Adiciones Pagos 31-Dic-2018
4,746 77,354 (74,657) 7,443
7,836 20,221 (12,317) 15,740
4913 (4,913) ;
321 48,505 (48,058) 768
12,903 150,993 (139,945) 23,951
35,768 32,442 (12,695) 55,515
48,671 183,435 (152,640) 79,466
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13.

14,

18.

Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, el capital social esta conformado por 800 acciones ordinarias y
nominativas de US$1,00 cada una, distribuidas de la siguiente manera:

% Participacion Acciones ordinarias y

nominativas
2019 2018 2019 2018
Agustin Febres Cordero 58.37% 58.37% 467 467
Ricardo Medina Ramirez 36.63% 36.63% 293 293
Giancarlo Moggia Cucalén 5.00% 5.00% 40 40
Total 100.00% 100.00% 800 800

Reserva legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicién estatutaria en
contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econémico, se tomara un porcentaje
no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el
50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste,
después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Transacciones con partes relacionadas

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas en el afio terminado el 31 de diciembre del
2019 es el siguiente:

2019
Transacciones:
Gastos de representacion: (nota 16)
DDB Latina 28,485
28,485

Compensacion del personal clave de la gerencia

La compafiia es administrada por un accionista de la misma, la compensacion por costos de némina y
otros beneficios al 31 de diciembre del 2019 es el siguiente:

019

Sueldos y beneficios sociales 16,722
16,722

Ingresos ordinarios

Un detalle de los ingresos ordinarios al 31 de diciembre del 2019, es el siguiente:
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15. Ingresos ordinarios (continuacion)

2019

Prestacién de servicios de: us$

- Servicios de publicidad BTL 1,504,688
- Desarrollo y manejo de campafia 1,389,618
- Medios digitales 1,376,805
- Fee Creativos 762,662
- Audiovisuales 548,340
- Pauta en medios 297,904
- Otros ingresos 1,216,615
- Reembolsos 220,250

US$ 7,316,882

16. Costos y gastos por naturaleza

Un detalle de los costos de operacion y gastos de administracién por naturaleza al 31 de diciembre del
2019 es el siguiente:

2019

Servicios audiovisuales US$ 1,770,481
Beneficios a los empleados 1,678,223
Medios digitales 836,838
Pautas en prensa 1,373,062
Servicios prestados 67,987
Reembolsos 220,250
Costo de publicidad en vallas y via publica 133,436
Arrendamientos 64,316
Comisiones 87,943
Gastos de representacion 20,593
Otros egresos 864,712

US$ 7,117,841

17.  Flujo de efectivo

a) Conciliacion de la ganancia neta al efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién

Una conciliacion de la ganancia neta al efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
operacion por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:

Nota 2019
Ganancia neta 83,877
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el flujo neto de efectivo utilizado
en actividades de operacion:
Depreciacion 8 35,437
Ajuste por ingresos anticipados 11y15 (320,938)
Participacion de trabajadores 12 22,725
Impuesto a la renta 7 44,898
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17. Flujo de efectivo (continuacién)

18.

19.

2019
Cambios en el capital de trabajo:

(Aumento) disminucién en centas por cobrar comerciales y (9,271)

otras cuentas por cobrar

(Aumento) disminucién en activos por impuestos corrientes (53,744)

(Aumento) disminucién en gastos anticipados (6,455)

(Disminucién) aumento en acreedores comerciales y ofras 214,757

cuentas por pagar

(Disminucién) aumento en Ingresos anticipados 723,849

(Disminucién) aumento en beneficios a empleados (155,393)

(Disminucién) aumento en pasivos por impuestos corrientes (54,026)
Total ajustes 659,717
Flujo neto de efectivo provisto en actividades de operacion 525,716

b) Conciliacidn de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Al 31 de diciembre del 2019 un resumen de cambios entre los saldos iniciales y finales de activos o
pasivos que surjan de actividades de financiamiento y que generen cambios en flujos de efectivo o
cambios de flujos no monetarios es el siguiente:

Cambios no
monetarios
Al 1-ene-19 Flujo de Adquisicion  Pagos Reclasificacion Al 31-dic-19
efectivo
Obligaciones financieras (Nota
9) - 4,363 50,000 (45,637) . 4,363
Total - 4,363 50,000 (45,637) . 4,363

Compromisos

Contrato de una agencia de publicidad para desarrollo campafas publicitarias que permitan
mantener el posicionamiento de la imagen institucional

El 21 de agosto del 2019, se suscribié contrato denominado “Contrato de una agencia de publicidad
para desarrollo campafias publicitarias que permitan mantener el posicionamiento de la imagen
institucional” con la institucion publica Corporacién Financiera Nacional, en la cual la compafiia se
encargara de informar a los grupos objetivos que la CFN cuenta con los recursos para otorgar créditos a
los sectores productivos. La CFN entregara un anticipo del 50% del valor del contrato y el saldo de
forma mensual contraprestacion de factura. En dicho contrato se garantiza con: a) una pdliza de fiel
cumplimento de contrato y péliza para el buen uso del anticipo por un monto asegurado de US$857,400,
con fecha de vencimiento 21 de agosto del 2020 Dicho contrato tendra una vigencia de 365 dias, con
fecha de vencimiento estimada 21 de agosto del 2020.

Contingencias

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los
afios 2016 al 2019, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI). Consecuentemente,
la Compariia mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por
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19,

Contingencias (continuacién)

deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la Administracion considera que de existir
revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

Eventos subsecuentes

El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declard el brote de un coranavirus (COVID-
18) como una pandemia mundial, Al respecto, el Goblerno Ecualoriano ha tomado diversas medidas
dingidas a evitar la propagacion de dicho brote en la poblacion, per lo cugl, el 16 de marzo del 2020 emitio
el estado de excepcidn por el lapso de 14 dias, declarando loque de queda a nivel nacional, cierre de
vueles nacionales e intemacionales, restriccion vehicular, suspension de actividades |aborales, enire
otras disposiciones. El alcance de las medidas restrictivas que tome el Gobiemo y su exiension en el
tiempo determinarén la materialidad de los efeclos sobre la normal operacidn de la Compafia.
Actualmente no es posible cuantificar los posibles efectos de esta pandamia, el que podria ser material
sobre los estados financleros futuros.

No se han producido ofros hechos posteriores enfre el 1 de enero 2020 v |a fecha de emision de los
presentes estados financlercs (27 de marzo del 2020),

7
Gianc%ﬁn—

Geranta Ganeral

30




