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E. Notas a los Estados Financlesos
(Nota A) - Informacidn general de la entidad

Rarén socal;
RLIC:

Domiciio principal;

Forma legal:
Constitycidn:

ENERFUSA S.A.
1792242290001

Carcelén, Av. De los Ciruelas N63 y Panamencans Norte, de la
chudod de Quite de ks repdlilica del Ecuador.

Soclecad Andnima,

La compafila ENERGIA FUTURA ENERFUSA S.A. s& constituyo por
escriturs piblca otorgada ante o Notario Primero del Distrilo
Metropolitana de Quita, o 12 de Febrero de 2010, fue aprobada
por la Superintendencla de Compafilas, mediante Resoludin
SC.1L00C.Q10.001019 de 16 de Marzo de 2010,

Lo compafiia s dedica a las sigulentes actividades:

a) Realizar actividodes de importocidn, comercigkzacidn
exporiacidn de materias primas, componenies ¥ maberizles,
oquipos y tecnologias diversas, particulormente maguinana y
equipamiento para indusirias diversas, enbre gllas s industrias
mineras, energética, [ del petrdico v 18 petroguimica; la industria
farmacéutica, a del plastico, @ automotriz, la de (ebricacidn de
equipas médicos ¥ 8¢ hospital.

b) La fabricacién ce equipos médicos vy de hospital, asl como
maquinana de diferentes Hpos.

) La importacion, comercializaciin v exportacion de eguipos
midicos de hospital, medicementos, orincipio active para [a
pmdu:ﬁhﬂtm'm.mm?m&mu

Estos estados finandieros indhviduales, para el periode terminade el 31 de diciembre de 2017,
mmmanhmhmaumﬂhdmd:mﬂﬁ

2018.
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{MNota B) - Bases de preparacion de los estados financieros
2. Degiareodn de aunplimienty

Lot esados finanoeros adjunios y Sus nDias son responsabliicad de la administracan de o
compaiila y han sido claborpdos de acuerdo con la Norma Intemacional de Informaciin
Financlera pars Peguefas y Medianas Entidades (NIIF para las FYMES) emitida por &

de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASS), wgerite al 31 de diciembre de 2017,

b, Busss de medicidn

Los presentes estados financieros han sido pregarados ¢n base al costo histdrico, excepto por
las obiigacianes por benefidos a empleacos laroo plazs que son valorizadas en base a métodos
sctuariales. El costo histdrico estd basado generaimente e & valor razonable de la
confraprestandn entregada a (ambio 02 Diengs 0 $enncios.

¢ Moneda funoignal y de presentacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de los Estados Unidas de Amdésica,
moneda funcional de presentacion de la compafiia y de curso legal en el Ecuador; a menos que
s& Indigue lo contrario, las cifras linancieras incluidas en lof estadas finangeros adjuntos estan
expresadas en d unidad monetaria (u.m.} de & Repoblica del Ecuador (Dolar de los Estados
Unidos de Amerika),

¢ Estmacones y luicos contalies

La preparacion de los estacos finanoenos de acuendo con lo previsto en (2 NIIF requiere gue
la acminictracidn de la compafila efectie dertas estimaciones, julcios y establerca algunos
supuestos inherantes a la actividad econdmica de fa compafila, con & praposito de determinar
la valuacdn y presemtaciin de algunas pertidas que forman parte de o8 estados financieros;
on opinion do ko edministracian, tales estimacionss ¥ supuestios ¢stuvieron basados en la mejor
utilizacian de la infarmadién disponible al mamento, los cuales podrian lliegar @ diferir de sus
elecios regles finales, .

Las estimaciones v juicios subyacentes s¢ revisan sobre una base regular; las revisiones a las
sgimacionss contables se reconocen en & penodo oe 12 revisiin y periodos futuros si la revisidn
pfecta tamtn al periodo actual como a peripdos subsecuentes.

1. Politicas de contabilidad significativas

A continuachin se resimen las principales politicas contables adopladas en la preparacion de
est0s estados financieros:
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Los saldos de activas y pasivos presentados en el estado de stuacion financiera se clasifican
en funcion de su vencimiento, &s declr, como correntes aquellos con vencmiento lgual o
inferior 2 12 meses, contadas desde la fecha de derre de los estados financieros, y como no
comentes, oS Of venomiento suDeror 8 85 peTiodo.

f. Elertivo v equivaientes il efectivo

£l efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja
¥ bancas e incluye aquellos actives financieros Equldes v depdsitos que se puedan transformar
ripldamente en afective en un plazo infetior a tres meses; dichas cuentas no estin sujetas 3
un riesgo significativo do cambios en su valor,

g |osrumentos fnanceros
|. Actrvas financeros no cervados

La compafiia reconoce inickalmente los préstamos v partides por cobrar en 1a fecha en que se
originan; los otros activos financieros s= reconocen inicialmente en |a fecha de negoctacion en
la cusl la compariia comisnza a ser parte de las provivones contractuales del documento,

La compafia da de baja un activo financlero cuanda los dereches contractuales a los Mujos de
efectivo derivados del activo explran, o cuando transfiere los derechos a rechir los flujos de
efectivo contractusies del activo financiero er una transaccidn, en la cual se transfieren
substancisimente totos los riesgos vy beneficios relacionados con 3 propiedad del activo
financero; cudiquier particpacdn en los actives financieros ransferidos que sea creada o
relenida por (& companiia e reconDce COMO uN &Ctive O PRLiVD SepaTado,

Los activos ¥ pasivos financiercs son compensadas v presentados &l monte neto en el estado
de situacidn financlera cuando, y sdlo cuando, |a compafila cuenta con un derscho lagal para
compensat los montos y tiene el propdsito de higuidar sobre una base neta o de realizar of
ﬂwvwhdmﬂwwumﬂhmwmmMM
dervados ks parlidas por cobrer,

1. Deudores comercidles v otras cuenias por cobrar

Son reconocidas inicialmente 8 su valor razonable, la mayor parte de las ventas se realizan en
condidonis de crédito normales, v los importes de |as cuentas por cobrar no tienen intereses;
cuando of crédito s2 amplia mas alls de (as condiclones de crédito normakes, (as cuentas por
cobrar so miden &l costo amortizado utilizando &l método de intesés efectivo que se reconocerd
como ingresa financlern en el estado de resultados. Al fingl de cada periodo sobre o que se
informa, los importes en fibros de lod deudores comerciales y otras cuentas por cobrar s
revisan para determinar s existe alguna evdenca objetiva de qué N vaYEN 3 ebr recuperables,
&l deterior del valnr de las cuentas por robrar = conelituye en funoidn de un andlsis de b
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probabilidad de su recuperacion, S| ss (dentifica dicka evidencia, Se reconocerd una pércida
por ceterioro del valor &n los resultados,

1. Paslves financleros no darlvatdos

Los paslves financlercs son reconocidos iniclalmente & su valor razonable mas cualguier costo
de transaccion directamente atribulble en la fecha de la transaccion, 2n la cual la compaiiia se
hiace parte de las disposicionss conractyales del documento; posterior 2| reconodmiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan 3l costo amortizado usando & métada de interds
efectivo; los aceedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de cridito
normales ¥ no tenen intereses, La compafiia da de baja un pasiva financlere cuando sus
obllgacionss contractuales sa cancelan o expiran.

1V. Capital social

El capital socizl autorizado esta compuesto por acclones que son ciasificadas como patrimonio.
h. [nventarios

Se encuentran valuados como sigue;

L. En proceso y terminadas: al import2 menor entre & costo v @ precio de venta menios los

costos de terminaciin y venta; @ costo se calcula aplicando &l métods de valoracidn da

inventarios promeadic.

Il. Importaciones en transito! al costo de adquisicidn miis gastos de Importadon incurtidos
hasie la fecha de los presentes estados financieros.

H1. Materias primas, suminsstros, hemamientas, repaestos y mpterialés: 8l costo promadio de
adquisicion, |os cuales no excaden su valor neto de reslmadin,

. Eropiededes. planta v quipg
i. Reconoomientio vy medioon

Las partidas de propledades, plonts ¥ eguipo se miden al costo menod In deptockcidn
acumulada y cualquler pérdida por deterioro del valor acumulado,

Se reconnce Como activo S &5 probable que se derven de ellos beneficios economices futuros
¥ SuU costo puede ser determinado de una manera confiable,

£l costo de la propledad, planta y equipo compeende su precio de adquiscidn mis tedos los

co%os clrectamente relaconados con su ubicadion y pussta en condicionas de funcionamienta
gegln |0 previsto por la administracidn; cuanda partes significativas dea una partida de
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propiedad, planta y equIpo poseen widas Wiiles distintas, son registradas de forma separada
comd Un components integral del activo,

La genancis o pérdida que suna del retim o venta dé un elémento dé propledad, planta y
equipo, se determing comparando & prec de venta y o valor en Bbres del active, que s
reconoce en & resuliado det penodo.

11 Costos postenores

Mejoras y renovacionss mayores que incrementen la vida (8l del activo 0 su capacdad
productiva, son capitaiizados sbio = cs probabie que s¢ deriven de elios beneficios ccondmicos
futuros pasa la compafila ¥ su costo pueds ser estimado de manesa fiable. | valor en libros de
Ia parte reemplazada s& da de baja. Los gestos de reparaciones ¥y mantenimientos son
reconooidos en ¢ resultado del periodo en que 2 producen,

Ill, Depreciacion

La depreciacion de los glementos de promedad, planta y equipo se calcula sobre ¢ monto
depreciable, gue correspande al costo de un activo U otro manto gue se sustituye por el costo,
menos su valor residual; s depreciacion es reconodda en resultados con base en @ mitodo
de |inea recta, considerando |a vida (il establecida para zada companente de la propledad,
planta y equipo, en funcién de un anélisis técnico, Los mitodos de depreciacion, vidas dtiles v
valores residuales son revisades en cada ejercloo y se ajustan s es necesario,

Los elémentos de propledad, planta y egquipe s deprecen desce la fecha en (@ cual estan
instalados v disponibles para su uso.

& comtinuacion se presentan las principales partides de propiedad, planta y equipo, v las vides
dtiles utilizadas en & cilculo de la depreciacidn, para & perioda actual v comparative:

Partidas Vida Util (en afios)
Edifidics ¢ instalaciones 5-20
Muebles y Equipas da OF. 3-10
Equipos de Computacidn 2-5
Yehitulos =5

Si enste algun indicio de que se ha producido un camibeo sgnificetivo en la tasa de depreciacan,
vida Ot o velor residual de un activo, 52 revisa la depreciacidn de ece activo de forma
prosoectiva Dara refielar s nudvas spertativas.,

). Agivos rtangbles
Los activas intangibles son programas informEticos adQUINGOs Gue se expresan Al coto mencs

la amortizanan acurmulada y las pérdidas por detenors acumuladas. Se amortizan a lo largo ce
is vids estimade entre fres y diez afios emplaando o métodn Ensal, © sxiste algin ndido de
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gue se ha produddo un camibio significative en |a tasa de smortizacion, vida Gt o valor residual
de un active imangible, s& reviss fa amortizacion de ese activo de forma prospectiva para
refipjar [as nuevas expecimtivas,

k. Deterioro del yalor de los actives

En cada fecha sobre & gue se informa, se revisa las propledades, planta v equipo, activos
intangibles & inversiones para determinar s existen indicios de gle 2sas activos havan sufrido
una perdida por deterioro de valor, S existen indicios de un posible detedoro del valor, se
fstima y compara ¢f importe recuperable de cualguier activo afecizdo (o grupo de activos
relacionados) con5U importe en lbros, Si el importe recuperable estimada s inferior, se reduce
@l importe en libros &l iImperte recuperable estimade, y s2 reconoce una pérdida por deteniorn
ded valor en resultados.

De forma similar, @n cada fecha sobre 13 gue se Informa, se avalia s existe deterioro del valor
de |os Inventarios comparanda el impoarte en lbros de cada partida del iInventario (o grupe de
partidas similares) con su preco de venta menos oS costos de terminaoon ¥ venta, Sl una
partida del mventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, s reduce su importe
en libros ol precio de venta mencs |os costos de terminacién y venta, y se reconoce
inmediatamante uns pérdida por deteriore del valor #n resultados.

Sl una perdida por deteron del valor sa revierte posteriormanta, al importe an [ibros dal active
(o grupo de activos relaclonados) se Incramenta hasta la estimacién revisada de su valor
recuperable (preclo de venta menos costos de terminacion y venta, en o ceso de los
inventanos), sin supérar el importe gue habria sido determinado sl no se hublera reconoode
ninguna pérdida por deteroro de valor del activo (grupo de actives) en afios anteriores. Una
reversion de una pérdida por deteniore de valor s& recanoce en resultados.

l.  Beneficios 3 emoieados
1. Jubitacidn patronal v bonificacidn per desahudio

La ohligacian de la compaiiia con respectn a planes de benefidos de Jubllacldn patronal estd
definida por & Codigo de Trabaje de fa Repiblica del Ecuador, e cual estabilece la obligacidn
por parte de los empleadores de conceder jubllacdn patronal & todos aguellos emplesdos que
hayan cumplide un tiempa minimo de sérvicic de 25 afios en una misma compafifa; estn
obligacion califica como un plan de benefidos definidos sin asignacidn de fondos separados.

De aouerdo con disposioones del Codigo de Trabajo, en los casos de ierminacion de |a ralacidn
laboral por desahucio solicitade par el empleader o por el trabajador, la compafila entregard «|
25%: de |z ditima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servcio,

La comparia determina |z cbligacion neta relacionada con el benalico por [ubilagidn patronal

y bonificacidn por desahute por separado, calculando el monto del beneficio futuro que los
empleadns han adquirde & cambio de sus servicins durante el perindp actual y periodos

16




ENERGIA FUTURA ENERFLISA SA.

Estados financleros individuales y notas

21 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en Délares de los Estados Unidas de América)

Vega

Rkl D UTE TR

preving, 25 beneficio se nmmm nara determinar su valor presentz. Bl cdlculo es reallzads
anualmente por un profesional Independients usands & método de unidad de orédito
proyectado. La compafiia reconece todas las genancias o perdidas actuariales en resultades.

La administracidn utilize supuestos para determinar fa mejor estimacion de estos benefidos.
Dicha expectativa al igual que los supuestns son establecidos por [ compafiia, utlizando
Infarmacian financlera plblica; Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en |as remuneraciones v parmanehcia futura, entre otros.

En Ia medida &n ia cual los empleados tengan derecho en farma inmed|ata a tales boneficics,
¢l gasto sera reconocido en resultndos. Cuands tengan fugar reducdenes o liquicaciones en
un pian de beneficios definidos, la compadia procedera a reconacer las ganancias o pérdidas
derivadas de los mismos en resyltados. Estas ganancias o pérdidas comprenderdn cualguier
cambio quée pldiera resyltar en 2l valor presente de Ipe obligaciones por beneficios definidos
contraidos por ls entidad,

1. Beneficios por terminacan

Las indemnizaciones por terminacidn o cess laboral son reconocidas come gasto cuando es
tomzda la decisien de dar por terminada la relscidn contractual con los empleados,

T, Beneficios a como plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base
no descontada (esto es, valor nominal derivado de 1a aplicacidn de leyes laborales ecuatorianas
vigertas) ¥ son contabilizzdas como gastes en la medide en 2 cual el empleado proves o
servido o el beneficio es devengado por & mismo.

Se recomoce un pasiva sl la compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
esie manio como resultado de un servicdo entregade por el empleado an ef pasado y |2
obligacian puede ser estimada de manera fiabla.

a) Sueldeps, salarios y contribucon=s 2 la seguridad sodal: son beneficos cuyo pege es
liguidado hasta & Lesming de ks doces meses siguientes al erre del perdodo en o gue lus
smpleados han prestzdo los servidos; se reconocsrén como un gasto por &l valor (sin
descontar) de los beneflcios a corto plaro que s& han de pagar por tales sendicios: los
principaies  acumuldciones reconccidas por este oncepln comesponden al pago de la
decimotercern remuneracidn, decimocuarta remuneracion y vacaciones,

b) Participacion de trabajadores: |a compadfiia reconocs en sus estados financieras un pasiva
y un gasto por la participacion de los trabajadores sobre las ublidades de l2 compafila; este
beneficio o ealoula & 1a taea disl 15% de |a utllidad cortabla antes del Impuests a s rents, de

atierdo con disposicones legales vigentes.
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m, Provisinnes v pasivas eontinnentns

Lae provisionee san reconadidas cuando la compafila tlens obligadiones presentes legales o
asumidas, surgidas como eonsecuenda de sucesas pasados pama cuya anceladidn se espera
una salids de recursos y cuyo importe y cportunidad s& pueden estimar fiablemente. Las
provisiones se revisan a cads fecha del estado de sitluacion financiera y se ajustan para refisfar
Ia mejor estimacion gue s2 tengz a £sa fecha.

Si el efectn del valor del dinelo en & tHempo es significative, fas provigiones s& descupntan
utiizando una tasa de interés. Cunnda se reconoce ¢ descuents, ¢f sumento de la provisidn
producta del paso ded iempa se reconoce como un costo financiers en el estado de resultados
integrales,

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas & rals de sucesos pasados, cuya
informacion esta sujeta & &8 oourrenda o no de eventos fuera de control de & empress, u
obligaciones presentes surgidas de hechos antenores, cuyo importe no puede ser estimado de
forma fizble, o en cuya liguidecin no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

108 ingresos son reconocidos en |a madida que es probabie que los beneficios econdmicos
flulrdn a la comparia y puedan ser conflablemente medidos; se caloulan al valor raronable de
Ia contraprestacion cobrata o por cobrar, tomando en cuenta &l importe estimado de cualouler
descuento, bonificacdn o rebaja comercal que la compaftia pueda otorgar, Los siguientes
criterios espacificos de reconocimiento también deben ser cumplidos antes de reconocer
ingrescs:

I. venta o blenes: g5 Ingrésos ordinarios procédentes de la vienta dé blenes son réconocdaos
cuando la compafiia transfiere los riesgos v beneficos de tipo significative; dervado de |a
propledad de los blenes; @l imports de los ingresos ¥ Ios costos incurridos o por ocurrir, en
relacion con In transaccign pueden ser medidos con Rabilidad, v es probable gue la compania
reciba las beneficios economicos asociados con i3 transaocEn.,

1L Ingresos por prestacion de servickas: los ingresas son reconockdos én la cuenta de resultados
en funclon del criterio del devengado, es decir, en In medida gue los serviclos han sida
prestados ¥ con Indépendencis del momento en que se& produzca el mbro en efective o
financiamiento derlvado de cllp, slempre y cuando of resultado de b transaccidn pueda ser
estimado con finhilidad,

Costos v gastos: |05 costos v gastos son reconocdos con DaEse en lo causado o cuando son
incurrides, Independientements de |3 fecha en que s efectie el pago; se recoroce
Inmediatemente un gasto cuando el desembolso sfectuado no produce benefidos economicas
futuros.
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b. Ingrecos v coches fnancisros

Los ingresos por Intereses son registrados sobre una base de Uempe, con referencia al capltal
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, b cual 25 bs tase de dsscuento que Iguala

exactamenta los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida estimada del
Instrumento financierg,

Los costos financieros estén compuestos por Intereses en préstamos o financlamientos, que se
reconncen en & resulizdo del periode en & gue s& Incurren, ulileando el métods de fa tasa de
imterés efectia.

c Impuesto a las ganancis

El gasto por Impuesto  [as ganancies repeesenta |a suma del impuesto por pagar cormente y
& impuesto diferido. El impuests a Ia renta carrente v diferido s reconacide como ingreso o
gosto en resultados del penodo, excepta en la medida ¢n gue hayan surgido de una transacoidn
© suceso gue se reconoce fuers del estado de resultados, ya sea en otro resultado integral o
directarmente eén ¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambidn se reconoce fuera de los
resuliscos.

A getarmvinar & monfo de los Impuestos comentss e impoestos cifenidos, @ compaiia
considera el impacio de las posiciones fiscales inciertas y sl pueden adeudarse (mpuestos &
int@reses adiconales. La compariia cree gue le acumuladan de sus pasivos tributarios son
adecuados, para todos les aflos fiscales abiertos sobre |8 base de su evaluaodn de muchos
faclores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributarla v @ experiencla anterior; esta
eviluaciin depende de estimpciones y supuestas que pueden involucrar una serie de juicios
acerca de sventos futures, Puede surglr nueve Informaclén gue haga gue B compalila cambie
su juicio acenca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pashios
fiscales impactardn &f gasto fscal en & periodo en & cual se detarminen,

1. Impuesto corferite: se basa en 1a utllidad gravabile (tributaria) registrada durante &l afo; I
utilidad gravable difiers de |a utllidad contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos
imponibies o deducibbes v partidas que no son gravables o deducbies. El pasiva de |a cormpafia
por concentn del Impuesto corriente sé alculs utilizando |a tasa de Impuesto a la renta
aprobada por |a autoridad tributaria al final dé caca parfode.

. Imipuestos difeéridos: es reconocldo sobre las diferencias bemparanas determinadas entre ¢l
valor en libros de |os activos v pasivos inckildos en el estado fingndero v las bases fiscales
corespondientes utllizadas para determinar |2 utilidad gravable; es medido 2 |2 tasa de
impuesto que se espera aplique al momento de la reversion de las diferendas temporarias de
acuerdo con |a key promulaada a la fecha de reporte.
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Un activo por impuestn diferdo &5 reconocico por las pérdidas tributmnas trasiadables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en 3 aml sea probable
que estaran disponibles ganancas gravebles futuras contra IS cudlés peaden ser utilirados.
Los activas por impuesins diferidos son revisados en cada fecha de reporte ¥ son redudidos en
la medida en @ cual no sea probable que ios beneficios por Impuestos refacionados serdn
realizados,

Log activos v pasivos por Impuesto comentes son compensados ¥ consecuentements se
presentan an el estado de situscidn finandera por su importe neto, i existe un derecho legal
de compensar los pasives y actives par impuestos corrientes, v estin reladonados con of
impuestn a las ganancias aplicados por la misma auteridad tributarniz o en distintas enlidades
tributanias, pero pretenden llquidar fos pasivos y activos por impuestos oormientes en forma
nets o Sus activas y pasives tributdnos serdn reslizados al misma tiempo.

Solo se compensan entre & y, consecueniEmETRE, ¢ presentan en ¢l esisdo de situacGn
financiera por sy importe neto, los saldos deudonss y acreoedornes tributanos, econocdas como
tales por l2 autoridad tributaria, y siempre gue los oéditos tributarios respectivos no se hallen
prescritos y que, ademis, se relaclonen con el mismo tipo de Impuesto a compensar,

a, Arrendamienios

Los arrendamientns se dasifican como amrendamientos financiernos siempre que los tErminos
del arrendamiento transfieran sustanciaimente todos los resgos v 125 ventajas mherentes a fa
progeedad del activo arrendado a la compadia. Todos los demds arrendamientos se clasifican
como operativos. Las rentas por pegar de arrendamientos operativos se argan & resultados
sobre una base neal a lo largo del plazo dal arendamiento correspondiente.

b. Eventos postenares

Los eveéntos posteriores al cierre dal periodo que provesn Informacion adicional sobre [a
situncidn financiera de la compadio a In fecha del estade de situacidn Mnanciera (ovenios de
ajuste) son Incluldos en los estados Ananclercs; imwmmmurnmrusqm g+
son evenios de sjusie son expuesios ¢h notas 2 jos estadoy inancieros,

2. Determinacién de valores razonables
Las pollticas contables reguieren que @ déterrminen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no linancieros para propositos de valaoracion y revelacion, conforme log

criterios gue se detalian a continuackan, Cuando oormesponda, se revels mayor informacidn
acerca de los supuestos ffectuados en la determinacion de los valores razonables,
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£l valor razonable de las cuentas por cobrar comerciaies y olras cuentas por cobvar, se registra
al monta original de i3 transaccién ¥ ne superar su valor recuperabie; los montos en fibros de
les deudores comerciales se aproximan a su valor razonzble, dado su vendmiento de coto
plazo; excepto por las cuentas por cobrar a largo plaro,

b. Pasvos financiens

Los montcs reglstrodes por préstames ¥ antiopo se agroxeman 3 su valor razonabic, dado que
las t2sas de interés de 123 mismas son emilares 3 25 tasas de mercado, para instrumentos
financieros de similares caracteristicas; fos montos reglstrades de cuentas por pagar
comesciales y otras cuentas por pagar se aproximan @ su valor razonable debido 2 que tales
instrumentos tienan vencomiento en ¢ corto plazo.

3. Admumistracion de nesgos
& Maeco de agministracion de nesgos

La adminlstraciin &s responsable por establecer y superviar @l marco de admuristracion de
riesgos, a8 como ef desarrolio y sequimlents de las politicas de administracion de siesgos de
la compafila, Las politicas de adminstracion de nesgos de la compaiiia son establecidas con &
objeto de identificar y analizar jos riesgos enfrentados por la compadia, fijer limites v controles
de riesgas adecuados, y para monitorear los niesgos v o cumplimiznin ce los iimites. Se revisan
reguiarmente las politicas v los ustemas de administracion de resgos de la compafia 2 fin de
que reflajen los cambios &n las condiciones de marcado y en |as actividades, La compafiia, a
travits de sus normas y procedimientss de administracidn, pretende desarrollar un amblente
de control discipiinads v constructivo en o cual todos los empleades entiendan sus roles
obligaciones.

La acministracdn hace seguirmento al cumplmeento de (ns polfticas v los procedimientos de
administracidn de riesgos y revisa © su marco de administracidn de riesgos es apropiado
respecio @ jos riesgus gue enfrenta b compaliia,

b. Blesgo de llguides

El riesgo de Bquicer es el nesgo de que @ compailia tenga dificultades para cumplir con sus
otligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son louidados mediante ia entrega de
efectivo u otros activos finencieros, Bl enfoque de ks administracidn para administrar |a Fquidez
i contar con los recursos suficientes para cumplis con sus obligaciongs cuandn vencen, tanto
en condiciones normales como de Lensidn, sin incurtir en pérdidas inaceptables o arriesgar (2
reputacion de f@ compania.
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La compaiila hace seguimients al nivel de entradas de efectivo de los deudares comerciales v
otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préctamog, clientas
por pagar comerciales y olras cuentss por pagar,

. Riesgo de mercado

El nesga de mercado es & riesgo de gue los cambios en los precios de mercada, por ejemalo
o |as tasas de cambio 0 tasas de Interes, afecten los Ingresas de la compaia o €l valor de ios
instrumentos linancieros que mantiens. El objetivo dé la administracion ded riesgo de mercado
s admiinistrar ¥ controlar las exposidones a este riesgo dentro de pardmetros rezonabies v al
rmismo tiempo optimizar 3 renzbilidad,

E¢ |z posihilidag de que ia fluctunacidn de variables de mercado tales como precios de productos,
tasas de interds, tipo de camblo, etf., produrea pérdidas acondmicas debldo & |a
desvalorizackin de Mujos o actves o a le valorizacion de pasivos, debide & & rominaddn o
indexneitn do cstas a dichas vanables.

Las politicas en b administracion de estos resgos son establecidas por la compafiia, Esta define
estrateqgias especificas en funcon de los andfisis penodicos de tendendas de las vanables que
Inciden en los niveles de tipo de cambio @ interés,

d. Rissop de moneda

La moneda Utiizada pasa las transacclones en & Ecuador es el dalar amerjcano. y las
transacclones que realiza k& compefila son en esa moneda; por lo tante, |3 administracion
estima que la exposicidn de la compania al resgo de moneda no es relevanta.

o Ri | .
Este riacgo estd asociada con las tacas de interés variable de las obligaciones contraidas por |a
compania ¥ que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los corgos a resuftados por
concepto dé Intaresss y por I3 cuantia de los flujos futuros,

La compafiéa administra est= nesgo tretando de assgurar que un alto porcentaje de su

exposicldn a los camblos en las tasas de intenés sobre los préstamos v obligaciones financleras
& mantenga sobre una base de @sa fija.

2 i e cridi
El nesga ge crédito s & nesgo de pérdida financiera que enfrenta la compafiia & un cllente o

contraparte an un instrumento financiero no cumple con sus obligacanes contractuales, que
s& grigina principalmente en [os deudores comerdiales v otras cuentas por cobrar,

22




EMNERGIA FUTURA ENERFUSA S.A,

Estados finanoercs individuales v notas

Al 11 de diciemibre de 2017 y 2016

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de Amrica)

Vega

{Nota C) - Efectivo y equivalentes al efectivo
El saldo de Efective en caja ¥ bancos es de libre disponibilidad v s& compone de lo sigulente;

Saldo al
Detalle 31-dic.-17
Caja Chica 4.82
Rarros 5517.21 a)
Irversones 450.00

a) Este saldo cormesponde A cusntas bancarias registradas en Ios  bancos:
Produbanco, Intemacional y del Pacfico.

{Nota D) - Deudores comarciales y otras cuantas por cobirar

Fl resumen de Deidores eomerciales y otvas cuentas por mobrar = comn sgue

Saldo al
Detalle 31-dic.~17
Deudores comerciales
Dumu nn relacionados 38.218.28
148,736.41

Pru-hl!n mues ¥ OEtenoro Eﬁ ﬁl
Elrgﬂlh 7,012.41

AnliCpos varos 41,451.02
T EOESAT

(Nota E) - Inventarios

Este rubro 2 comoone de s sigulentes cuentas, ios salcos fisicos fimales fueron valoredes
en bace sl meludo promedio segun & siguisnle detalie:
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Saldo a)
Detalle 31-dic.-17
Inventario de Marcaderias £22513.17
Prvision VYHR =
Importaciones en transito 391.B3
Total 522,905.00 905,

(Nota F) - Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de Activos Y pasivos por impuestos cortentes s como sigue:

Saldo al
Detalle 31-dic.-17
gﬂdlm tribuatarta IVA 26,088.42
Crédito tributario impuests a la renta 11,856.10
Retencidn en ventas IVA 42,3658.43
Total §3,272.95

Obligaciones con [a administracidn tributaria 1,366.59
Total 1,366.59

De conformidad con disposiclones |egales, [ tarifa para el impuesto & la renta e caloula #n un
L%, sobre la utilidas gravable (a partir del ano 2018 |a terifa para & impuesto & & renta, se
caloula en un 25% sobre Lo utilidad gravable), Una concillacidn entre a utilidad seqin estados
finpncieros v In utllidad gravahle, es como sigue:

S
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Saldo al

Detalie 31-dic.-17
Impuesto a la Renta 13160954
Retencion=s en la Fuente y Aticipos Pagados 13185610
Saldo por pagar por parte del Contribuyente 1
Un Resumen de las Conciliacion
Tributsria es como slgue:
Pérdicda Contable (22,141.95)
Participacion Traba)sdores .
Utifidad Base Para el Impuesto a la Renta (32.131.95)
Mas Gastos Mo Deduciblies 130, 387 12
Deducciones =
Utilidad Ajustada Para e Cilculo 10833517
de Impuesto a la Renta

El anticipo s determina sobre la base 2e la declaracién del impuesto 2 1 renta del afio
precedente, apicando clertos porcentajes al valor del active total (menos clertos
componentes), patrimanio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. E] anticipa
sard compensado con e impusto a lé rents causado v s susceptible de devolucion; para ef
periodo 2016 v en adelante se crea la tasa impositiva efectiva (TIE), mediante la cual se
establece @ devolucion del excedente del anticipo de impuesto a [ renta, para contribuyentes
gque sobrepasen L 1253 impositiva efectiva (TIE) promedio; para acogerse 3 2tz benaficio ko
contribuyentes deben evidencia® Que ¢ anticipo pagado ses mayor al impuesto a la renta
causado v que su lasa impositva sfectiva (TIE) individual ==a mayor 2 2 2s3 impositive
efectiva (TIE) promedio, que para o afio 2015 es de |,7%, el walor de la devolucion
comesponde &l sxcedante entre @l TIE individual v & TIE promedic, & TIE individual s=
determinard al dhvidir &l anticipa minkma para e total dé ingreso. El anticipo no objeto de
devoludon se conviert2 en impuesto a la renta minimo.

Medlante decreio ejecutivo se rebaje &l pago del saldo del antiapo al impuesto & la renta
correspandiente al ejercicio fiscal 2017, &n los sigulentes porcentajes y consideracionss:

a) Rebaja del 100%, ¢ las ventas o Ingresos brutos anuiles del gercao fiscal 2017, son
Iguales o menores a quinientos mil (US § 500.000.00) dilares de los Extados Unidos de

b} Rebaja del 60%, & s venlas o Ingresos brutos anualkes del gjeraoo fiscal 2017, son
de evtre quinientos mil y un centavo (US § 500.000,01) da délares de los Estados
Unigdes de Amdérica; v, un millon (US § 1.000.000,00) die ddlares de los Estados Unidos
dee Amibrica.
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de un milldn y un centave (US § 1.000.000,01) de délares da los Estados Unidos de
América en adelantz.

Las socledades reclén constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerds al Codigo
Organico de la Produccidn, Comercia & Inversiones, las personas naturales obligadas a levar
cortablidad v les sucesiones indivisas obligadas a llevar contabiidad, que iniclen sus
actvidades, estardn sujetas al pago de este ardicipo despuéds del quinto afic de operscidn
efectiva, entendéndose por tal B iniciacion de ws proceso productivo y comercial,

{Nota G) - Propledades, planta y equipo
El saldo de este grupo se descompana @ 1S siguienies cuentas:

Vegd

Tl e

31 de Diciembre
Cuentas 2017

Instalacones 450,00
Muebles y Ensenes 4536423
Eouipos de Oficina 17,390.33
Equipos de Computacian B,040.09
Vehiculos 100,705.93
Total 171,950.58

( - ) Depreciacién (91,324.45)
Valor neto en Libros 80,626.13

El mowimianto de Propesdades, planta y equipo, fue como Sgue:

31 de Diciembre
Cuentas 2017
Al Costo:
Saldo Iniclal 154,585.68
Adirinnes 17,492.10

Bajas / Rodasificacionss (12720)
Valor neto en Libros 171,950.58

La deprecinchin acumulada a la misma fecha, se descomponia &n las Sgulentss cuentas:

%
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31 de Diclembre

Cuentas 2017
Muehles y Enseres (18,939.49)
Equipos de Oficina (986.85)
Equipos de Computadan (7.236.09)
Vehiculos (64,162.02)
Valor neto en Libros (91,324.45)

Bl movimiento de la deprediacion acumulaca de Propedades, panta vy equpo fue como

sigue:
11 de Diclembre
Detalie 2017
Depreciacion Acumulada al Costa:
Saldo Inical (80,390.52)
Gasto del Aflo {10,933.93)
Valor neto en Libros (91,324.45)

(Nota H) - Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
£l detalle de Cuentas por pagar COMETCiales y oiras cuentas por pagar és Como Bgue:

Saldo al
m :1__#_1,
Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar no relscionadas

Locales 28,000.31

D¢l Extenor i
Subtatal 4
Diras cuentas por pagar
Cuentas por pagar terceros -
Subtatal Gl

Total 168,063.03
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(Mota I) - Pagos a y por cuenta de empleados
El detalle de Pagos 3 v por cuenta de empleados &5 oMo Sgue

Saldo al
Detafie 31-dic.-17
Suridos y benefioos ce Ley a empleados 47,579.86
Obligaciones ton & [ESS 1.677.16
Total 49,257.02

(Nota J) — Compaiiias Relacionadas

Correspongden & obligaciones por pagar a8 companlas relacionadas, sin vencimignto definldo
¥ que no devengan intereses. Un resumen de las obligaciones por pagar a largo plazo cs
como algue:

Saldo al
Detalle 31-dic-17
Cuentas Por Pagar Sr. Kook Seungdam Sam 2.731.94
Cuentas Por Pagar Sr. Km Dengwoo 30,795.72
Ampeios Enterprise Motocultores 76,260.59

e it

(Nota K) = Jubilacion Patronal y Desahucio.

Sequn el Art 216 del Chdigo del Trabajo establece que los trabajadores que por veinticineo
afios 0 mas hubleren prestado servicos, continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a wer jubllados por sus empheadores.

Adcionalmente, i0s empleados que 2 @ fecha ce su despedo huobieren cumplido vainte afos
2 menod ¥ menod de veinticines afios de trabajo continuacy o interrumpidamente tendrin
geracho 2 3 pare proporconal de dicha jubiiscion.

Segun ¢ At 1BS del Cddigo del Trebajo estabiece gue en los casos de terminacidn de la
relaodn laboral por desahucin, & empleador banificard 2l trabajador con el veinticngs
porcento del equivalente 2 la ukima remuneracion mensual por cada uno de los afios ce
servido prestado a la misma empresa o empleador, igual bonificacion se pagard en los casos
en gue ko relacién laboral se extinga por acucrdo entre las partes.
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(Nota L) - Patrimonio

a Capital Social
Actysimente el capital se compone de setscentos sesenta y un mil achocientos sesenta dolares
de lps Estados Unidos de América, dividido en sesenta y sels mil cento ochenta v seis acciones
ordinarias de dier dolares de valor nominative cada una.

b, Reserva lagal

Por desposicion legal de las utifdades liguidas que resulten de cada ejercicio se tomard un
porcentaje del diex por cento, destmado & formar = fondo de reserva legal, hasta que éste
alcance por lo menos of cncuenta por dento del capital social,

(Mota M) - Ingresos de actividades ordinarias

Los Ingresos de actlwdades ordinariss se componen da lo siguiente:

Salda al
Dutalle 31-dic.-17
Veénta de repuestos 3807246
Venta de servioo téonico 4R%, RER.50
Descuento en ventas {2,046.33)
Total £15,014.72

(MNota N) - Costo de ventas
Bl detalle del Conlu de ventas es como sigue;
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daiiion imdepeET TerTs

{Espresados en Ddlares de los Estedos Unidos ¢e América) e
Saldo al
Detalle 31-die.-17
Inventario iniclal de mercaderia 2719,612.82
i+) Compras dé mercadena nacianal 277,340.43
(+) Importaciones de mercaderia 546,44
( = ) Inventario finet de mercaderia [522,905.20)
[+ ) Procesos de transformacion 357, 683,87
Total 392,J87.36
{Nota Q) - Otros ingresos | gastos
Un resumen de Otros ingresos [ gastos &5 comn sigue:
Saldo al
s 31-dic.-17
Intpreses Ganados 10,716.88
Otros Ingresos 1431041
Gastos Financieros {5.371.712)
Otros Gastos (2,657.24)
Total I.'Tﬁl 0433
(Nota 0) - Gastos de administracidn
Un resumen de Gastos de administracidn es como slgue!
Saldo al
Detwile 31-dic.-17
Sueldos =atanos 51,021.48
Beneficios Socales 17,952.06
Amartizacian Intangibles 450.00
Impuestes y Contribuciones 681.09
Depreciationss 3,461.85
SEgUrDs 3,801.31
Varios 24,612,320

Toal TOTSET0E.
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. S e = —

{Nota P) - Gastos de venta
El detalle de Gastos de venita ed come sigue:

Salde al
DU 31-dic.-17
Susldos salanos 12,000.00
Beneficias Sociales 4 332,60
ArTengos D33R0
Cias Incobrabies 352.68
Desow éciacion 6,728.06
Otros 74,001.02
M

(Naota R) - Eventos subsecuentes
Desde &l 31 de diciembre de 2017 y la lecha de sutonzacon para su enusion 24 de Abnl de

2018 en estos estados financeros no han ocurrido eventos Que requisrsn revelacionss
adiciorales y/o sjustes a las estados financiernos sdjurtos.

i



