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A los seflores accionistas de: 
ENERFISA S.A, Y AGROYFUSA SA, (SUBSIDIARIA) 
Informe sobre la auditoría de los estados financieros consolidados 

Opinión 
He auditado los estados financieros adjuntos de ENERFUSA SA, Y AGROYFUSA SA, 
(SUBSIDIARIA), que comprenden el estado de stuación fnancira al 21 de diciembre de 2017, 
«el estado de resultados Integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de los estados fmancleros, que 
incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

En mi opinión, excepto por los posíbles efectos de aquelos ajustes, de haberse requerido 
alguno, que pudieran haberse determinado que son necesarios, si no hubieren existido las. 
limitaciones descritas en el párrafo de “Fundamento de la Opinión”, los estados financieros. 
adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera 
de ENERFUSA SA, Y AGROYFUSA S.A. (SUBSIDIARIA), l 31 de diciembre de 2017, asi como 
sus resultados y fujos de efectivo por el año terminado en esa foca, de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NITF). 

  

  

Fundamento de la opinión 
1. La Compañía por complicaciones operativas, no puto coordinar con el Auditor Externo 

su presencia el 31 de divembre del 2017, al efectuar la toma física de sus inventarios 
veluados en US$ 564,968.53. Por tal motivo, y debido a la naturaleza de los registros 
y su sistema contable, no fue facie satistacerme a través de otros procedimientos de: 
Auditori, del import de los inventarios y del costo de ventas relacionado a esa fecha. 

2. En todo lo demás, he efectuado la auditoría de confomidad con las. Normas 
Internacionales de Auditoria (KIA), MI resporsabiidad de acuerdo con dichas normas. 

se describe más adelante en la sección responsabilidades del auditor para la auditoría 
de los estados financieros del presente informe. Soy independiente de la entidad de 
acuerdo con el Cócigo de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de 
Normas Internacionales de Ésca pera Comadores (Código de Ética del JESBA) Junto 2 
los requerimientos de ética que son aplicables ala auditri de los estadas financieros. 
en la República del Ecuador, y he cumpldo con mis otras responsabilidades éticas en 
conformidad con estos requisitos, Considero que la evidertia de aucitria que ne 
obtenido proporciona una base suficierte y adecuada para m opinión, excepto por lo 
mencionado en el párralo 1, precedente.
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Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de Jos estados 
financieros consolidados 

"Mis objetivos san obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en su 
conjunto están lores de errores significativos, ya ses por fraude o exar, y emir un Informa 
de auditoria que contiene mi opinión, Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero. 
o es garantía que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Intemacionales de: 
Augitoria siempre va detectar erores materiales cuando exista, Las representaciones eróneas. 
pueden surglr por fraude o eror y se consideran materiales s, individualmente o en conjunto, 
podrian nfuir razonablemente en las decisiones económicas de los usuarios, tomadas sobre la 
base de los estados financieros. 

  

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con las Normas Intemacionales de. 
Auditoria, aplico mi juicio profesional y mantengo el escepticismo profesional durante toca la 
uciora. Asimismo! 

+ IGemtfco y valoro los riesgos de errores siguficatvos en los estados financieros, ya sea 
¡ebido a fraude o eror, seño y aplico procedimientos de auditoria que responden a esos 
riesgos, obtengo evidencia de auditoria suñiente y acecuada para proporcionar una base: 
para mi opinión, El riesgo de no detectar un eror material debido a fraude es mayor que 
nel caso de una Incorrección material debida a errr, ya que el fraude puede implcar 
colusión, falsificación, omisones intencionales, falseamiento, o la alusión del control 
Interno. 

+ Obtengo Lun entendimiento del control ntemo relevante para la audtors con el fin de 
¿lscñar procedimentas de ausitora que sean apropiados en as crcunstancis, pero no con 

«el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del contra ntemo de la entidad. 
+ Evalio lo adecuado de las pollicas contanles utilizadas y la razonabilidad de las 

sesimaciones contables yla correspondiente información revelada por la administración. 
+  Conduyo sobre lo adecuado de la utilzación, por la administración, del principio" contanle 

de negocio en marcha y, basándome en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre 
la exetencia, o no, de una incertidumbre de importancia relacionada con hechos 0 
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para 
continuar como negaci en marcha, S conchuyo que existe una incertidumbre material, se 
requiere que lema la atención en mi informe de audiiría sobre la comspondiente 
información revelada en las estas financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
que exprese una opinión modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de audita 
úttenida hasta la fecha de mil Informe de auditoria, Sn embargo, eventos o condiciones 
futuras pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha,
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. Esti pera a ctra y crió deu ads nos neto 
y silos estados financieros regresentan las transacciones y hechos 

ore de Un me que op a presenció nata. 
+ Comunico a os responsables de la acusación de la entidad, entre otras cuessones, el 

alcance y el momento de realización de la auditoria y los hallzagos significativos de la 
autoria, así como cualquier deficiencia significativa del control Interno que identifico en el 
transcurso de la auditoría. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 
El informe sobre el cumplimiento de las obigacones tributarias de la entidad, como agente de 
retención y percepción, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017, se emite por 
separado. 

Dx, Jermy Vega Dávalos 
licencia No. 28151 

Regisio Nacional de Audtores Extemos RNAE No. 544 
Quito — Ecuador, 

Distrito Metropolitano de Quito, 24 de Abril de 2018.
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CONTENIDO: 
Estado de Stunción Financiera... 
Estado de Restados Itagrales 
Esto de Combos en el Patrimonio 
Estado de Flujos de Efectivo... 

        

o
n
»
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AL. Estado de Situación Financiera Consolidado 

Activos 

Saldo al 
Activo Corriente: 3dlc-17 

Efecivo y Equivalenes al Efectivo 1382719 
Deaidores Comerciales y 
Otras Cuentas por Cobrar 89319.82 
Inventarios 564,968.53. 
Activos por Impuestos Contientes 94.503,67 

Total Activo Corriente 563 11921 

Activo no Corriente 
Propledades, Planta y Equipo. BL,188:40 

Intangibles 751.03 

Total Activo no Corriente BIS 

Total Activos A 

Sh 
Bajaña Sia 
Contadora General 
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Pasivos. Saldo al 
Jiodicz17 

Pasivo Corriente: 
Cuentas por Pagar Comerciales 
y Otras Cuentas por Pagar 24,108.60 
Impuesto la Renta 2585256 
Pardpación Trabajacores - 

Pagas a y por Cuenta de Empleados 51,270.57 
Pasivos por Impuestos Comientes 1,79690 

Total Pasivo Comente IO 

Pasivo no Corriente. 
Compañias Relacionadas. 057125 
ubilacion Peoral y Desahuco 597073 

Total Pasivo no Corriente GRASS 
Total Pasivos 22 A 

Patrimonio 
Caotal Socia 561,660.00 
Reserva Legal 5,062.53 
Reserva Facultat. - 
Resultados Acumalados (420,30358) 
Ganancia (Pérdida) del Ejercido (500081) 

Total Patrimonio 

  

  

Taly 22222 A 

5 

EJ Bajaña Siva 
Contadora
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B. Estado de Resultado Integral Consotaco. 

  

  

  

Saldo al 
31-017 

Ingresos por Actividades Ordinarias 65222245 
Costo de Ventas y Producción 460343.29 

Ganandia. Bruta en Ventas 151,358.55 

Gastos de Operación: 
Gastos de Administración 13/1018 
Gastos de Ventas 120,073.57 
Total Gastos de Operación. 253,083.81 

Ganancia ¡en Operaci (41,694. 

Otros Ingresos / Egresos: 
Otros Ingresos 2542232 
tros Egresos. (10,641.12) 
Ovos ingresos / Egresos neto ATA 

Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos (2691375) 
15% Partcipación Trabajadores 00 
22% Impuesto a la Renta BS1706 

Ganancia! del 55051) 
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C- Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado 

  

¡Ganancias (Pérdidas) Acumuladas 
Saldo Inicial (420,203.59) 
Asignación Pagos Dividendos e Impuestos - 
Ganancia (Pérdida) del Ejercicio (50,830.81) 

Saldo Final 5140) 
Total Inversión de los Acciomistas 195,788.13 

) 
Zona 

Genere Gener Contadora General 
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D. Estado de Flujos de Efectwo Consolidado 

az 

Hulos de etecivo en actividades operaivas 
Cobros roces de ls vetas de Benes y prestación de senicis TSE 
Pazos a protedores por sumo e eres y secos 0304188) 

Impuesto al Reta Conserte (1090573) 

tos cobros agas por acidos de operación Mazo 
Fiecivo uti] de 7, 

los de efctivo an actividades de Invarsión. 
Adicares/Bujes de Propiedades, Planta y Equipo (189438) 
“Hecivo neta proveniente en acivdades de versión (BASS. 

uloa de stettwo en atvidades de financiamiento. 
ncnenento (Damn) CompañasRelacoradas 579 
Hecivo neto vila en sciidades de fnanciamiento —————— H9T7SY 
crm (Dsmanacón) nr de Blrto y Equrlertes a lev e) 
Foco y Equtalrts al cto a Precip ce Periodo 3510180 
facto y Egulealentes al Efectivo al Final del Periodo Da
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CONCILIACIÓN ENTRE LA GANANCIA (PÉRDIDA) NETA 
Y LOS FLUJOS DE OPERACIÓN CONSOLIDADO 

  

au 

Earle RN 
Alustes por portas distintas afectivo 
Aus pr Gamo de depreciación y mortacón 020952 
Autes po Cae Inotaes E) 
jste por Jublaion Parana / Deshuoo 350928 

Sambioa netos. activos y pastos 
de operaciones 

Increrento (mc) estores Comercaes ases 
tncrerento (lin) Inventa (25822325) 
Ircereto(lsincin) ts Cuentas por Cobrar 2860113 
Inerevento(Osminacón) Dtos tros (67A2245) 
Incenento (Usmincón Cuentas ps aga Comes (ésa03so) 

Ineevento Dic) puesto al rta por Par Bata 
increreto (isa) Peicpaón a Tracia or Pogar E 
Irene (lmincó) Oros Pasas 0ana) 

    

Bajaña Sia 
Contadora General 
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Allos señores accionistas de: 
ENERFUSA S.A. 

Informe sobre la auditoria de los estados financieros 

Opinión 
He auditado ls estados financieros adjuntos de ENERFUSA S.A,, que comprenden el estado 
de situación financiera al 21 de dicembre de 2017, el estado de resulados integrales, de 
¡cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como 
las notas explicativas de los estados financieros, que Incluyen un resumen de las políicas 
contables significativas. 

En mi opinión, excepto por os posbles efectos de aquelos ajustes, de haberse requerido 
alguno, que pudieran haberse determinado que son necesarios, s no hubieren exisido las 
limitaciones desertas en el párrafo del “Fundamento de la Opinión”, los estados fmanciros 
adjuntos, presentan razonablemente, en tocas los aspectos importantes, la iuación financiera 
de ENERFUSA SA,, al 31 de diciembre de 2017, así como sus resultados y fujos de efectivo 

par el año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIF). 

Fundamento de la opinión 
1. La Compañía por complicaciones operativas, no pudo coordinar con el Audhor Externo. 
su presencia el 31 de diciembre del 2017, al efectuar la toma física de sus Inventarios 
valáados en US$ 552,513.37. Por tal mobwo, y detido ala naturaleza delos registros. 
y su sistema contable, no fue factible satsíacerme a través de tros procedimientos de 
auditoria, del mpore de los inventarios y del costo de ventas relacionado a esa fecha. 

2. En todo lo cemás, he efecmado la audtora de confonmidac con las” Nomas 
Internacionales de Auditoría (MIA). M responsabliad de acuerdo con dichas normas. 
se descibe más acelane enla sección responsablidades del auditor para la autora 
de los esados financieros del presente informe. Soy independiente dela entidad de 

cuerdo con el Código de Ebca para Profescrnales de la Contabilidad del Consejo de 
"Normas Interaconaes de Ética pora Contadores (Código de Ética del IESBA) Junto a los requerimientos de étca que son apícables la diera delos estados financieros 
«en a República del Ecuador, y he cumplio con mis tras responsabliados éticas en 
conformidad con estos regustos. Considero que la evidencia de audtoria que he 
obtenido proporciona una base sulnte y acecuada para mi opinión, excepto por lo 
mencionado en el páralo , precedente.
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Responsabilidades de la administración en relación con los estados financieros 

La arministración de la entidad es responsable de la preparación y presentación razonable de 
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de 
nformación Financiera (NIE), así como del contrl interno que la administración dela entidad! 
considere necesario para permitir a preparación de estados financieros Ibres de distorsiones 
importantes, debido a fraude o eror. 
En la preparación delos estados Pnancieros, la administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la entidad para continuar como negoco en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados a su continuidad y utilizar cicho princiolo contable como. 
base fundamental, excepto sta administración tiene intención de liquidar la enticad o cesar 

sus operaciones, bno tenga oa altemativa más realista que hacero. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros. 
"Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre silos estados finanderos en su 
conjunto están Ibres de erores significativos, ya sea por fraude o erro, y emir un informe: 
de aucitoría que contiene mi opinión, Seguridad razonable es un alo nivel de seguridad, pero 
no es garantia que una auditor resizada de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Audtgría siempre va detectar errores materiales cuando existan. Las representaciones erróneas. 
pueden surgir por fraude o error y se consideran materiales si, Indivieualmente o en conjunto, 
podrian inf razonablemente en las decisiones económicas de los usuario, tomadas sobre la 
base de los estados financieros. 

Como parte de una auditoría efectuada de acuerdo con las Mormas Intemacionales de 
Auditoria, aplico mi juicio profesional y mantengo el escepticismo profesional durante toca la 
auditoria. Asimismo: 
+ IGenilfico y valoro los riesgos de errores sinficaivos en los estados financieros, ya ses 

debido fraude o error, diseño y aplico procedimientos de auditoría que responden a esos. 
riesgos, obtengo evicenci de auditoria sufiaente y acecuada para proporcnar una base: 
para mi opinión. E riesgo de no detectar un esrer material debido fraude es mayor que: 
en el caso de una incorreccón matenal debida a error, ya que el fraude puede implicar 
colusión, felsficaión, omisiones intencionales, falseamiento, o la edusión del control 
Interno. 

+ Oblengo un entendimiento del control Intemo relevante para la auditoría con «l fin de 
diseñar procedimientos de aucitría que sean apropiados en las drcunstancias, pero no con 
el propésto de expresar Una opinión sobre la efectividad del control Intemo de la entidad 

+ Evalio lo adecuado de las poiíicas contables Wtizadas y la razonetilidad de las 
estimadones contables yla correspondiente información revelada por la administración.
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+ Corieuyo sobre lo adecuado de la uiizacón, por la administración, del principio contable 
¡de negocio en marcha y, basándome en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo obre 
la existencia, o no, de una Incertidumbre de Importanda retacionads con hechos 0. 
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de  eniad para 
continuar como negaco en marcha, S concluyo que existe una incertidumbre material, se 
requiere que llame la atención en mi informe de auditoria sobre la correspondiente 
Información revelada en os estados financieros o, scichas revelaciones no son adecuadas, 
que exprese una opinión modifcaca, Mis conclusiones se basan en la evidencia de autoria 
obtenida hasta la fecha de mí informe de auditoria, Sn embargo, eventos o condiciones 
Iuturas pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marche. 

+ Evaldo la presentación, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo 
las revelaciones, y sl los estados financeros renresentan las transacciones y hechos. 
Subyacentes de ún modo que logran la presentación razonable. 

+ Comunico a los responsables de la administración de la entidad, entre otras cuestiones, el 
lcance y el momento de realización de la auditoria y los hallaagos significativos de la 
auditoria, as como cualquier deficiencia significativa del control interno que identifico en el 
banscurso de la audita. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

El informe sobre el cumplimiento delas obligaciones tributarias de la entidad, como agente de 
retención y percepción, por el ejercido terminado al 31 de diciembre de 2017, se emite por 
separado. 

Or, Jimmy Vegs Dávalos 
licencia No. 28151 

Registro Nacional de Audhores Extemos RNAE lío. 544 
Quito — Ecuador, 

Distrito Metropolitano de Quito, 24 de Abril de 2016
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CONTENIDO: 
.- Estado de Situación Financiera.    

  

    

  

   

    

    

  

   

  

   

  

   

  

   
   

  

E > 2 ñ 3 7 
a 

(flota A) - Información general de la entidad. La 
(Nota 8) - Bases de preparación de los estados financieros... 
1. Políicas de contabilidad significativas. 
2. Determinación de valores r220n2bloS cn 
3. Administración de riesgos. 
flota €)» Efectivo y oquivalentos al Sci O nen 
(Nota D) - Deudores comerciales y otras cuentas por Cobra. 
(Nora E - Inventa. 
(Nota F) + Activos y pasivos por Impuestos comientes 
(Vota G) - Propiedades, planta y equipo 
(Nota H) - Cuentas por pagar comercia 
(Nota) Pagos a y por cuenta de empleados, 
(Nota) = Comoaias Relacionadas... 
(tota K) - Jubilación Patronal y Desa! 
(Nota L) - Patrimonio 
(Nota M) - Ingresos de actividades 
(Nota 1) - Costo de venta, 

(Nota N) - Otros Ingresos / Gas cannaciasanos 
(Nota N) - Gastos de administración . 
(Nota O) - Gastos de venta, 
(Nota P) - Eventos subsecuentes. 
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A. Estado de Situación Financiera 

Activos 

Saldo al 
Activo Corriente idlc17 

Efectivo y Equivalente al Efectivo —— (Nota C) 641203 
Desdores Comerciales y 
Otras Cuentas por Cobrar (Mota D) 21506544 

Inventarios (Mota E) 52290520 
tivos por Impuestos Comientes (Nota F) 8322295 

Total Activo Corriente 527,305.62 

Activo no Corriente: (Mota 6) 
Propiedades, Planta y Equipo. 50,526.13 

Intangibles 751,23 

Total Activo no Comente —— 13736 

Ti S0z98 

Las notas adjuntas de la Aa R, 
son parte Integral de los Estados Financieros. 

ERA ado dere
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Posts sao o 
Pasivo Corriente 
Cuentas por Pagar Comerciales. 

y Otras Cuentas por Pagar. (Nota M) 168,063.03. Inmctos uno as 
Parsopación Tranajacores. (Mota F) $ 
Pagos a y por Cuenta de Empicados (Mota 1) 49,257.02 PE ies e de 
Tania 
Pasivo no Corriente 

Compañías Relecionadas (Nota 3) 351,621.25 
Jubllacion Patronal y Desahucio. (Mota K) 

Tao 2 
Toaipatas 720 
Patrimonio. cp cuy oso Korn los ses 

Resultados Acumulados (314,010.15) 
Ganancia (Pérdida) del Ejercicio (45,951.49) 

Tania 
IstoiPosivesyPuiimeno E 

Larrea só AS E 

Bara Sv 
Contadora General 
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B. Estado ce Resultados Integrales 

        

Saldo al 
1edle-17 

Ingresos por Actividades Ordinarias (Mota M) 525 919,72 
Costo de Ventas y Producción (Mota MN) 392,287.36 
“Ganancia (Pérdida) Bruta en Ventas 527.36. 

“Sastos de Operación: 
Gestos de Acminitración (Mota 0) 101,380.08 
Gestos de Velas (Mota P) 7078356 
Total Gastos de Operación, ———TRIRBA 

amanda (Pirdida) en Operación 2 

Otros Ingresos / Egresos: (Nota Q) 
vos Ingresos 25.033.320 
tos Egresos (8,028.96) 

“Otros Ingresos / Egresos neto —— 17,004.33 

Ganancia (Párdida) antes de Impuestos 141.95) 
150% Partcpacón Trabajadores 000 
229% Impuesto ala Renta 280954 
Ganancia (Pérdida) del Ejercicio 535140) 

  

Las notas acjuntas dela A a Ra 
son parte Integral de ls Estados Finanderos 

EA 
Bara 
Contadora General 
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€ Estado de Cambios en el Patrimonio 

Saldo al 
3d=dic-17. 

    

  

Reserva Legal 
Saldo Inicial 5062.53 

Saldo Final 
Ganancias (Pérdidas) Acumuladas 

Saldo cial (314,010.15) 
¡Gananda (Pértida) del Ejercido (45,951.49) 

aldo Final MESES 
TotalInversión de los Accionistas (No 1) 306,560.89 

Las notas adjuntas de la A a R, 
son parte integral de los Estados Financieros 
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D. Estado de Flujos de Efectivo 

  

207 

Eulosde efectivo en actividades operativas 
Cab procnts e ls ventas de ens y prestación de sendos 55058 

Pagos a pesto gor mino e ines y servicos. (5958.18) 
"impuesto als Reta Comite (920129) 
os cbros pagos por atvidades de operación wz 
recio ublado poro de operacion ¡DST 

Eulosde efectivo en actividades de inversión 
Adidores/tjas de Propiedades, Para y Eguco (a7as2a0) 
Hecianeto proveniente en acivdades de ies 1745210) 

nro (Disminución) CompañasAelcoradas (606519) 
"Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento (80,655:9) 
creeo (isnucin neto de Efe y Equialrtes Eten (51m) 
Fco yExutalrts dd Elcivo a Precip dd Pertods 24645 
Foco y Equina al Hecivo al Fnalda Periodo GHZ 

Las nuts ajos dela AP, 
san pace ntegal delos Esas Frances
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CONCILIACIÓN ENTRE LA GANANCIA (PÉRDIDA) META. 

      

Y LOS FLUJOS DE OPERACIÓN 

az 

Exedente de los ingresos sobre los egresos. 

Alustes por partidas distintas al efectivo 

justas por Gasto de dereiacón y amortzzcón 100991 
Alustes por Cuentas Incotrales s1931) 

Ajustes or Jubiacon Patronal / Desahuo 350488 

Sambios netos en activos y pasivos 
de oceraciones 
ncreento (Osrcucin) Descares Comerciales momo 
ncrrvento (Distición) Inventos quae 
Angrsnento (Dismincién) Ovas Cuestas por Cobrar 210754 

Aneto (Disminución) Otros Activos . 
ncreento (Osmrucin) Cuetas pa Pags Comerciales DIS 

Incwzento (Dsinucón) Impuesto ala esta por Pagar 1958565 
Ircemerto (Dsmnucin) Patopacón a Trbajadores por Pagar E 
Incrememo (Disminución) Otros Pasos 370186 

ect Neto Provisto en Actividades 

Are e 
Pia Zárila Daria Baja Sia
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E Notas a los Estados Financieros. 
(Mota A) - Información general de la entidad 

Razón socal: 

RUC: 

Dic principal: 

Forma legal 
Construción: 

Actividad 
conómica. 

ENERFUSA SA. 

1792242290001 

Carcelán, Av. De los Ciruelos N63 y Panamericana Norte, de la 
udad de Qui de la república del Ecuador. 

Sociedad Anónima. 

La compañía ENERGIA FUTURA ENERFUSA SA. se constituyó por 
escrtura pública otorgada ante el Notario Primero del Dstrto 
tego de Qs e 2d Ptc de 200, ds ans 

la Supermtendencia de Compañías, mediarte Resolución 
Pe noIcÓ1o00n0IS de 6 de Mazo de 2010. 

La compañía se dea alas sgulentes actividades: 
a) Roulzar actadades de importación, comercatzación y 
exportación de materias primas, componentes y materiales, 
equipos y tecnologías diversas, particularmente maquinaria y 
equipamiento pera industrias diversas, entre elas les industrias 
mineras, energética, la del petróleo yla petroquímica; la industria 
farmacéutica, la del plástico, la automotriz, la de fabricación de 
“equipos médicos y de hospital. 
b) La fabricación de equipos médicos y de hospital, así como 
maquinaria de diferentes tipos. 
e) La importación, comerdalización y exportación de equipos 

médicos de hosplal, medicamentos, principio activo" para la 
producción de medicamentos, vacunas, plantas y módulos 
generadores ce energía. 

Estos estacos financieros individuales, para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017, 
fueron autorizados para s emisión por la administración de lo compañía el 19 de Abr del 
2018,
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(Mota B) - Bases de preparación de los estados financieros 

a. Deciaracón de cumplimiento 
Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsablicad de la administración de la 
compañía y han sido elaborados de acuerdo con la Norma Internacional de Información 

Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo. 
¿e Normas Internacionales de Contabilidad (1AS5), vigente al 31 de diciembre de 2017. 

b. Bases de medición 
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, excepto por 
las obligaciones por benefidos a empleados largo plazo que son valorzadas en base a métodos. 
actuales. El costo histórico está basado generalmente en el volor raonable de la 
contraprestación entregada a camblo de bienes o servicios. 

€ Moneda funcional y de presentación 
Los estados fnanceros acjuntos se presentan en dólares de los Estados Unidos de América, 
moneda funcional de presentación dela compañía yde curso legal en el Ecuador; a menos que 
se indique lo contrario, las cras financieras inc.idas en los estados financieros adjuntos están 

en la unidad monetaria (um.) dela República de Ecuador (Dlar de los Estados 
Unidos de América). 

d Estimaciones y ficos contables 
La preperación de los estados Inanceros de acuerco con lo previsto en a NIF requiere que 
la acrinistación de la compañía efectúe dietas estimaciones, Juldos y estabiezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica e la compañia, con el propósto de determinar 
la vaacón y presentación de algunas partida que forman parte delos estados financieros; 
en opinión de la aciministració, tale estimaciones y supuestos estuvieras basados en la mejor 
talización del información dispone l moment, los cuates poca lega aer e sus 
srt rales ines. 

Las estimaciones y Juicios subyacentes se revisan sobre una base regular; las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen enel periodo dela revsión y períodos futuras la revisión 
afecta tano al período actual como a periodos subsecuentes. 

1. Políticas de contabilidad significativas 
A continueción se resumen las principales pollicas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros: 

2
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Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se clasifican 
sn función de su vencimiento, es dect, como corrientes aquellos con vencimiento Igual 0 

Inferior 12 meses, contados desde la fecha de derre de los estados francieros, y como ro 
orentes, los de vencimiento superior ese período. 

.. Efecto y egutvalentes al efectivo 
El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja 

y bancos e Incluye aquellos activos financieros fquidos y depéxitos que se puedan transformar 
rápidamente en efecto en un plazo Inesior a tres meses; dichas cuentas no están sujetas a 

un riesgo significativo de cambios en su valor. 

9. lostrumentos financieros 
1 Activos fanoeros no dermvados. 

La compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en que se 
¿riginan; los otros activos financieros se reconocen Inicialmente en la fecha de negociación en 
la cual la compañía comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento, 

La compañía da de baja un actvo financiero cuando los derechos contracruales alos flujos de: 

substancalmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propledad del activo 
financiero; cualquier perticpación en los activos financieros transferidos que sea cresca 0. 
retenida por la compañía se reconoce como un activo o pasivo separado. 
Los activos y pasivos financieros son compensados y presentados el monto neto an el estado 
de situación financiera cuando, y sólo cuando, la compañía cuenta con un derecho legal para. 
¡compensar los montos y tiene el propósito de Iquidar sobro una base neta o de reglzar el 
activo y hquldar el pasvo simutánesmente; la compañía tene como artos fnanceros no 
derivados ls paridas por cobr 

  

KA. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 
Son teconocidas Inicialmente a su valor razonable, la mayor parte de las ventas se realizan en 
condiciones de crédito normales, y ls importes delas cuentas por cobrar no Eienen intereses; 
cuando el crédito se amplia más allá de las condiciones de crédito normales, las cuentas por 
cobrarse mien al costo amortizado utllzando el método de interés efectivo que se reconocerá 
¡como ingreso financiero en el estado de resutacos. Al final de cada periodo sobre el que se 

informa, los importes en Ebros de los deudores comerciales y atras cuentas por cobrar se 
revisan para determinar existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables, 
el deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constuyo en función de un análisis de la 

w
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probabilidad de su recuperación. S se Identifica icha evidencia, se reconocerá una pércida 
Por deterioro del valer e los resultados. 

Pron Vega 

  

IL Pasivos financieros no derivados. 

Los pasivos financieros son reconocidos Inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
de transacción rectamente atribulbie enla fecha de la transacción, enla cual la compañía se 
ace parte de las disposiciones contractuales del documento; posterlor al reconocimiento 

Inigal, estos pasivos financieros se valorzan al costo amortizado usando el método de interés 
efectivo; los acreedores comerciales son cblgaciones basadas en condiciones de crésto 

Formales y no tenen Intereses. La compañía da de baja un pasivo financiro cuando sus 
obligaciones contractuales se cancelan o expirar, 
lv. Captel soda! 
El captal social autorizado está compuesto por acciones que son clasificadas como patrimonio. 

ho inventados 
Se encuentran valuados como sigue: 

1 En proceso y terminados: al Importe menor entre al costo y el precio de venta menos los. 
costos de terminación y venta; el costo se calcula aplicando el método de valoración de 
inventarios promedio. 

1. importaciones en tránsito: al casto de adquisición más gastos de Importación incurridos. 
hasta la fecha de los presentes estados financieros. 
UL Materias primas, sumiisroS, herramientas, repuestos y materiales: al costo promecio de: 

adquisición, los cuales no exceden su valor neto e reatzación, 
1. Proedades,sínta y sauno 

1, Reconocmiento y medición 

as partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciación 
“acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado, 

Se reconoce como activo $ s probable que se derven de eos banefiios económicos futuros. 
y su casto puede ser determinado de una manera confiable. 
El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de agquisición más todos los. 
costos directamente relacionados con su ubicación y puesta en condiciones de funcionamiento. 
según lo previsto por la administración; cuando partes significativas de una partida de
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propiedad, planta y equipo poseen vidas diles distintas, son registradas de forma separada 
¡omo un componente Integral del activo. 
La ganancia o pérdida que surja del reto o venta de un elemento ce propledas, planta y 
equipo, se determina comparendo el precio de venta y el valor en lbros del acto, que se: 

reconoce en el resultado del periodo, 
1. Costos posteriores 
Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida dl del actwo o su capacidad 
productivo, son coplalzados sólo a es probable que se deriven de als beneficios económicos 

futuros pare la compañía y su costo puede ser estimado de manera fige. El valoren bros de: 
la porte reemplazada se da de baja. Los gastos de reparaciones y mantenimientos. son 
reconocidos en el resultado del periodo en que sz producen, 
1, Depreciación 

La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el monto 
depreciabl, que corresponde al costo de un activo u otro monto que se susttuye por el costo, 
menos su valor residual, la depreciación es reconodida en resultados con base en el método 
¿e lnes recta, considerando ls vide ¿tl establecida para caca componente de la proplecad, 
planta y eauipo, en función de un análiis técnico, Los métodos de deoreciación, viéas Úbles y 
valores residuales son revisados an cada ejercido y se ajusta ses necesario, 
Los elementos de propiedad, planta y equipo se ceprecan desce la fecna en la cual están 
Instalados y disponibles para su uso. 

A continuación se presentan las principales paridas de propiedad, planta y equizo, y las vidas 
útles utlizadas en el cálculo dela depreciación, para el periodo actual y comparativo: 

Edificios e msulacones 
Muebles y Equipos de Ot. 
Equipos de Computación 
Vehiculos 

  

5 exite algún indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciación, 
vida tl o vale residual de un activo, se revsa la depreciación de ese activo de forms 
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas. 

L. Activos intanaiies 
Los activos intangibles son programas informáticos adquíricos que se expresan al costo menos. 
la amortización acumulada y las pércidas por deterioro acumuladas, Se amortizn alo largo de la vida estimado entre tres y diez años empleando el método Ineal. S) extste algún indico de 

15
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ue se ha graduado un combo sgnifiativo En 1 asa de amortización, vida 4 valor residual 

de un hctivo Intangible, se revisa la amorización Ce ese activo de forma prospectiva para 
refer las nuevas expectativas. 

ko Deterioro del vato de Js arts 
En cada fecha sobre la que se Informa, se revisa las propiedades, planta y equipo, activos. 
Intangibles e inversiones para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido 
una pércida por deterioro ce valor. Si exsten indicios de un posible deterioro del valor, se 

el valor en resultados. 

De forma similar, en cada fecha sobre la quese informa, se evolúa si existe deterioro del valor 
¿e los inventarios comparando el importe en eros de cada partida del Inventario (o grupo de 
portdas Similares) con su precio de venta menos los costos de terminación y venta. u 
partida del inventario (o grupo de partidas simiares) e ha deteriorado, se reduos su importe 
en bros al precio de venta menos las costos de teminación y venta, y se reconoce 
Inmeciatamente una pércida por deterioro del valor en resultados. 

  

Siuna pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en Ibros del activo 
(o grupo de activos relacionados) se Incrementa hasta la estimación revisada de su valor 

recuperable (precio de venta menos costos de terminación y venta, en el caso de los 
inventarios), sin superar el importe que hasria sido determinado si no se hubiera reconocido 
inguna, por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en años anteriores, Una 

reversión de una pércida por deterioro de valor se reconoca en resultados. 
l. Beneficios a empleados 

1, Jubilación patronal y bonificación por desahucio 
La obligación de la compañía con respecto a plares de beneficos de jubilación patronal está 
deítida por el Código de Trabajo de la República del Ecuador, el cual estabiece la obligación 
por parte de los empleadores de concedes jubilación patronal a todos aquellos empleados que 
hayan cumplido un tiempo mínimo de sérvico de 25 años cn una misma compaña; esta 
blación calfica como un plan ce beneficios definidas sn asignación de fondos separados. 

De acuerdo con disposiciones del Código de Tratajo, en los casos de terminación dela relación 
laboral por desahucio solistado por el empleador o porel trabajador, la compañia entregará el 
25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de senti. 
La compañía determina la cbigación neta relaconaca con el beneficio por jubilación patronal 
y bonificación por desahucio por separado, calculando el monto del benefi futuro que los 
“empleados hon acquiido a cambio de sus senacios durante el período actual y periodos
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prevos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente, El eálulo es realizado 
anuñimente por Un profesional Independiente usando el mátodo de unidad de crédito 
proyectado. La compañía reconoce todas las ganancias o pérdidas actuales en resultados. 
La administración Utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estas beneficios, 
icha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la compañía, utilizando 
Inforracón fnanciera pública, Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos 
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre 0u0s. 
En la medida en la cual los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, 
el gasto será reconocido en resultados, Cuando tengan lugar reducciones o Iquidaciones en 
'n plan de beneficios definidos, la compañía procederá a reconoce las ganancias o pérdidas 
ervadas de los mismos en resultados. Estas ganancias o pérdidas comprenderán cualquier 
cambio que pudlera resultar en el valor presente de las obligaciones por benefcos definidos 
contraídos por la entidad, 
ll. Beneficos por terminación 

Las Indempizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es 
tomada la decsión ce der por terminada la relación contractual con los ampleacos. 
UL Beneficos 2 corto plazo. 

Las obligaciones por benefcos a coro plazo de los trabajadores son medidas sobre una base 
no descontada (esto es, valor nominal derivado dela aplicación de leyes laborales ecuatorianas 
Vigentes) y son contablizadas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el 
servico o el benefido es devengado por el mismo. 

Se recanoce un pasivo si la compaña pose una obligación legal o Implíata actual de pagar 
este monto como resultado de un servo entregado por el empleado en el pasado y la 
bigación puede ser estimada de manera fable. 

a) Sueldos, salerlos y contribuciones a la seguridad social: son beneficos cuyo pago es. 
líquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del período en el que los 
empleados han prestado los servicios; 5e reconocerán como Un gasto por el valor (en 
descontar) de los beneficos a corto plazo que se han de pagar por tales servicos; las 
prinapeles acumulaciones reconocidas por este concento corresponden al pego ce la 
decimotercera remuneración, decimocuarta remuneración y vacaciones, 
b) Partipacón de trabajadores: la compañía reconoce en sus estados financeros un pasivo 
y un gasto por la patcioación de los trabajadores sobre las uiidades ce la compañía; este 

benefi se cakula a la tasa del 159 de la ubiidad contable antes del Impuesto la renta, de 
acuerdo con Csposicones legales vigentes. 

  

  

”
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m, Previsiones y pasivos contingentes. 
Las proviSnes son reconocidas cuando la compañía tiene obigaciones presentes legales o. 
asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera 
luna salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente, Las. 
provisiones se revisan cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para refijar 

la mejor estimación que se tenga a esa fecha. 

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan 
“tilzando una tasa de interés, Cuando ss racopoce el descucrto, el aumento de la provisión 
producto del paso del tempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados 
Integrales. 

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya 
información está sujeta la ocurrenda o no de eventos fuera de control de la empresa, y 
obligaciones presentes surgidas de hechos antenores, cuyo importe no puede ser estimado de: 
forma fable, o en cuya Iigudación no es probable que tenga lugar Una salida de recursos. 

  

Los Ingresos son reconocidos en la medida que es orabsble que los beneficios económicos 
flarán a la compañia y puedan ser confiabiemente medidos; se calculan al valor razonable de: 
la contraprestación cobrada por cobrar, tomando en cuenta el importe estimado de cualquier 
descuento, bonificación o rebaja comercial que la compañía pueda otorgar, Los siguientes. 
criterios especificos de reconocimiento también deben ser cumplidos antes de reconocer 
ingresas: 

1. Venta de bienes: los ingresos ordinarlos procedentes de la venta de bienes son reconocidos 
¡cuando la compañía transfer los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la 

propiedad de los bienes; el importe de los Íngresas y Jas costos incuridos 0 par ocur, en 
relación con lo transacción pueden ser medidas con fablidad, y es probable que la compañía 
recita las beneficios económicos asociados con la transacción. 
1. Ingresos por prestación de semdicios: los ngresas son reconocidos en la cuenta de resultados 
en función del crteio del devengado, es dect, en la medida que los servicos han sido 
prestados y con Independencia del momento en que se produzca el cobro en efectivo o 
financiamiento derivado de ello, siempre y cuando el resultado de la bnsacción pueda ser 
estimado con fiabilidad, 
Costos y gastos: los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son 
incurncos, independientemente de la fecha en que se cíecnle el pago; se reconoce 
Inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios económicos 
furos. 
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bo. Iharesos y costos financieros 
Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital 
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cuales la tasa de descuento que Iguala 
"exactamente los lujos de efectivo por coorar estimados a lo largo de la vida estimada del 
Instrumento financiero. 

Los costos financieros están compuestos por intereses en préstamos o financiamientos, que se 
reconocen en el sesultado del periodo en el que se incurren, utilzando el método de la tasa de 
interés efectiva. 

€ impuesto a las ganancias 
El gasto por Impuesto 3 las ganancias representa la suma del impuesto por pagar corente y 

«el impuesto diferido. El mpuesto a la renta comente y diferido es recanocido como ingreso o 
gasto en resultados del penado, excepto tn la medida en que hayan surgido de una transacción 
0 suceso que se reconoce fuera del estado de resultados, ya sea en otro resultado integral o 
directamente en al patrimonio, en cuyo caso el Impuesto también se reconoce fuera de los 
resultados. 
Al determinar el monto de los Impuestos corrientes e Impuestos diferidos, la compañía 
consera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y 51 pueden adesdarse impuestos e 
Intereses adicionales. La compañía cree que la acumulación de sus pasivos tributarios son 
adecuados, para todos los años fiscales ablertos sobre la base de su evaluación de muchos 
factores, incluyendo las Interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior; esta 
evalsación depende de estimaciones y supuestos gue pueden involucrar una serle de juiios 
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva información que hage que la compañía cambie 

su juicio acerca de a idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales Camblos an los pasivos 
fiscales Impactarán el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen, 
1. Impuesto corriente: se basa enla vidad gravable (tributario) registrada durante el año; la 
úitidad gravable dere de la Uds contable, debio a las partidas de Ingresos o gastos 
imponibles o deducibles y parias que no son gravabes o deducibles. El pasivo dela compañ 
par concesto del impuesto corente se cala utlzando la tasa de impuesto a la renta 
aprobado por l autoridad tributario al al de cado periodo. 

   

  

1. Impuestos diferidos; es reconacido sobre las diferencias temporarias determinadas entro el 
valor en libras de los activos y pasivos Incluidos en el estado financiero y las bases fiscales 
correspondientes Ulizadas pora determinar la utldad gravable; es medido a la tasa de 
Impuesto que se espera aplique al momento de la reversión de las diferencias temporarios de: 
cuerdo con la ley promulgada a la fecha de reporte,
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lun acto por impuesto diferido es reconccióo por las pérdidas tributarias rasidables a 
ejercidos futuros y diferencias temporaras deductes, enla medita en ía cual ea probable 
que estarán disponibles ganancias gravebles furas contr las cuales pueden ser vtizados. 
Los activos por impuestas diferidos san revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en 
la medida en a cual no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados serán 
realzado. 
Los activos y pasos por Impuesto comentes son compensados y consecuentemente se 

presentan en el estado de situación financera por su Importe neto, existe un derecho legal 
de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y están relacionados con el 
Impuesto alas ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria o en distintas entidades. 
rbutanas, pero pretenden Iquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma. 
neta o sus activos y pasivos tributarios serán realizados al mismo tiempo. 

Sólo se compensan entre sí y, consecuentemente, se presentan en el estado de situación 
financera por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tbutanos, reconoccos como. 
tales por a autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen 

prescritos y que, además, se relacionen con el mismo tipo de Impuesto a compensar, 
a. Arrendamientos 

Los arrendamientos se clafican como arrendamientos financieros siempre que los térmunos 
del arrendamiento transferan sustancialmente todos los riesgos y las ventajas inherentes a la 
propiedad del acto arrendado a la compañía. Todos los demás arrendamientos se ciasfican 
amo operativos. Las rertas por pagar de arrendamientos operativos se cargan a resultados. 

sete una base ineal a lo largo del plazo del arrencamiento correspondiente. 

b. Eventos posteriores 
Los eventos posteriores al dere del periodo que proveen información adicional sobre la 

situación fnancera de la compañía a o fecha dol estado de situación nancicra (oventos de 
Aste) son ncudas en os estados financeros; los eventos posters importantes que no 
om teventes de ajuste son expuestos en nulas alos estados Anancieros. 

2. Determinación de valores razonables 
Las políticas contables requieren que se determnen los valores razonables de los activos y 
pasivos financieros y no financieros para propésito de valoración y revelación, conforme los 
Enteros que se detalan a continuación. Cuando corresponda, se rpvela mayor infomación 

cerca delos supuestos efectuados en la determinación delos valores razonables,
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a. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 
El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y aras cuentas por cobrar, se registra 
al morto original de la transaccón y ro superan su valor recuperable; los montos en Pbros de 
los deudores comercales se aproximan a su valor razonanle, dado Su vencimiento de corto 
plazo; excepto por las cuentas por cobrara largo plazo. 

bo. Pasivos rancios 
Los mantos registrados por préstamos y antícpo se apromiman a su voor razon, dado que 
los tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para insorumentos 
financeros ce similares caracterisicas; los montos registrados de cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales 
Instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo. 

2. Asministración de riesgos 
a. Marco de administración dejes 

La administración es responsable por establecer y supendsar el marco de administración de 
riesgos, así como el desarrollo y seguimiento de las policas de administración de riesgos de: 
la compaña, Las pollicas de administración de nesgos de la compañía son establecidas con el 
beto de idemsficar y analizar los riesgos enfrentados por la compañía, fer límites y controles 
de riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento delos límites Se revisan 
regularmente ls pollicas y los sstemas de administración de riesgos de la compañía a in de 
que reflejen los cambios en las conciciones de mercado y en las actividades, La compañía, a 
través de sus normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente: 
de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y 
bigadones. 

La administración hace seguimiento al cumplimento de las políicas y los procedimientos de 
<dministración de rlesgos y revisa s su marco de administración de riesgos es apropiado 
respeto a os riesgos que enfrenta la compañía. 

b. Blesgo de lauidez 
El nlesgo de liquicez es el esgo de que la compañía tenga dificutades para cumpl con sus 
úblgaciones asociadas con sus paswos financieras, que son Iiquidados mediante la entrega de 

«efectivo u otros activos financieros, El enfoque de la administración para administrar la Fquidez 
«es contar con las recursos suficientes para cumpir con sus obligaciones cuando vencen, tano 
en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas insceptables o arriesgar la 
reutación de la compañía. 

a
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La compañía hace segulmiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y 
tras cuentas por cobrar junto con las saidas de eferivo esperadas para préstamos, cuentas 
por pagar comerciales y ras cuentas por pagar. 

€ Riesgo de mercado. 
E rtesgo de mercaco es el riesgo de que los cambios en os precios de mercado, por ejemplo 

en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten ls ingresos de la compañía el valor de los 
Instrumentos financieros que mantiene. El objetwo de la administración del lesgo de mercado 
«s administrar y controlar las exposidones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al 
mismo tempo optimizar la rentabilidad, 

Esta posibilidad de que la fuctuación de variables de mercado tales como precios de productos, 
tasas de interés, tipo de cambio, etc, produzca pércidas económicas devido a la 
desvalorización de fujos o activos o a la valorización de pasivos, debido a la nominación o 
indexación de éstos a dichas variables. 

Las polias en la administración de estos sesgos son establecidas por la compañía. Esta define 
estrategias especias en función de los análisis penódicos de tendencias delas variables que 

Inciden en los niveles de tipo de camila e interés. 
dá. Riesgo de moneda 

La moneca utiizada para las transacciones en el Ecuador es el dilar americano y las 
transacciones que realiza la compañía son en esa moneda; por lo tanto, la administración 
estima que la exposición de la compañía al riesgo de moneda no es relevante. 

e Riesgo de tasas de Interés 
Este riesgo está asociado con las tasas de interés variable delas obligaciones contraídas por la 
compañía y que por lo mismo generan Incertidumbre respecto a los cargos a resultados por 

concepto de Intereses y por a cuantía delos fujos futuros. 
La compañía adminisra este riesgo rotando de asegurar que un alo porcentaje de su 
esposclón as cambos en las tasas e Interés obre os préstamos y oblgaciones Inanceras Se mantenga sobre una bese deta fa. 

+. Riesgo de crédito 
Elntesgo de crésito es el nesgo de perdida fnanctera que enfrenta la compañía un cliente o 
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, quee 
se origina principalmente en ls deudores comerciales y otras cuentas por obrar.
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(Mota C)- Efectivo y equivalentes al efectivo 

El saldo de Electvo en caja y bancos es de lbre disponiblicad y se compone de lo siguiente: 

Saldo al 
Detalle 31mdic-17 

Caja Chica. a 
Bancos. 5617.21 a) Inversiones. 490.00. 

px 

a) Este saldo comesponde 2 cuentas bancarias registradas en los bencos: 
Produbanco, Intemacioral y del Pacifico. 

(Mota D) - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 
El resimen de Deucores comerciales y otras cuentas por robrar es como sigue: 

Saldo al Detalle ez 

Deudores no relacionados. 3821828 
Deudores relacionados. 148,736.41 
Prodisión incobrables y deterioro (352.68) 
Subrotal 
tras cuentas por cobrar. Garanias. 701241 
Astícipos varios 2145102 

Subrotal — 

(Mota E) - Inventarios 
Este rubro se compone de las siguientes cuentas, ls saldos físicos fiñales fueron valorados. 
sen base al método promedo según el siguiente detalle;
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Saldo al Detalle 31-dlc-17 

Inventario de Mercaderías 525317 
Provisión VAR. - 
Importaciones en tránsito De 

TL E 

(Mota F) - Activos y pasivos por impuestos corrientes 
Un resumen de Activos y pasivos por impuestos comentes es como sigue: 

  

Saldo. 
Satelo ncdle-17 

entes 26,989.42 
Crédit tributario impuesto a la renta 11,866.10 

Retención en ventas IVA 42,368.43 
Total —a 

Pasivos por impuestos corrientes 
elgciones con la 29minitracón Ultra 1366.59 

De conformidad con disposiciones legales, lata para el mpuesto ala renta se calcula en un 
22% sobre la tidad gravable (a partr del año 2018 la tarifa para el Impuesto a a renta, se 
cal en un 25% sobre la utlida gravable Una conelación entre la utidad según estados 
Finmoeros y la utilidad gravable, es como sique: 

a
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Saldo al 
¡Dala Ale 17 

Renta 0095 

  

  

Impuesto a 
Retenciones en a Fuente y Anticipos Pagados. (186610) 
Saldo por pagar por parte del Contribuyente 
"Un Resumen de las Conciliación. 
Tributaria es como sigue: 

Péreida Contable 0214195) Partcpacón Trabajsores n 
Utilidad Base Para el Impuesto ala Menta. TAZRTRNDEN 
Més Gatos No Deducles 10,367.12 Deducciones, 
Ublidad Ajustada Para el Cálculo. A 
de Impuesto a la Renta 
apuesto aa Renta Registrado 
A A PX A 

El anticipo se determina sobre la base ce la declaración gel impuesto a la renta del año. 
precedente, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos 
componentes), patrimonio total, Ingresos gravables y costos y gastos deducibles, El anticipo. 

será compensado con el impuesto ala renta causado y es susceptible de devolución; para el 
periodo 2016 y en adelante se crea la tasa impostiva efectiva (TIE), mediante la cual se 
establece la devolución del excedente del anticipo de impuesto a la renta, para contribuyentes. 
Que sobrepasen la tasa Ímpostiva efecto (TIE) promedio; para acogerse 2 este beneficio los 
contribuyentes deben evidenciar que el antico pagado sea mayor al impuesto a la renta 
causado y que su tasa impostiva efectiva (TIE) individual see mayor a la tasa impositiva 
efectiva (TIE) promedo, que para el año 2016 es de 1,7%, el valor de la devolución 
corresponde al excedente entre el TIE indwiual y el TIE promedio, el TIE individual se: 
«terminará al divicir el anticipo mínimo para el total del Ingreso. El anticipo no cbjeto de 

devolución se convierte en impuesto a la renta mínimo. 

  

Medante cecreto ejecutivo se rebaja el pago det saco del anticipo al impuesto a la renta 
«correspondiente al ejecióo fiscal 2017, en os siguientes porcentajes y consideraciones: 

a), Rebaja del 100%, sas ventas o ingresos brutos anuales del ejercioo fiscal 2017, son 
Iguales o menores a quinientos mi (US $ 500.000,00) dólares de los Estados Unidos de 
América. 

b) Rebaja cel 60%, las ventas o Ingresos brutos anuales del ejerco fiscal 2017, son 
de entre quinientos mil y un centavo (US $ 500.000,01) de délares de los Estados 
Unidos de América y, un milén (US $ 1.000.000,00) de dólares ce los Estados Unidos. 
de América.
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e) Rebaja del 40%, sl las ventas o ingresos brutos anuales del ejercao fiscal 2017, son 
le un mailón y un centavo (US $ 1.000.000,01) de dólaras de los Estados Unidos de 
América en adelante. 

Las sociecades recién constftuidas, las invrsiores nuevas reconocidas de acuerdo al Código 
Orgánico dela Procucción, Comercio e Inversiones, las personas naturales obígadas a Hevar 

contablidod y las sucesiones indivisas obligadas a levar contablidad, que inicien sus. 
actóvidades, estarán sujetas al pago de este anticipo después del quinto año de operación 

efectiva, entencióndose por tl la Incación de su proceso productivo y comercial. 

(Mota G) - Propiedades, planta y equipo 
El saldo de este grupo se descompone en las siguientes cuentas: 

  

  

31 de Diciembre 
Erecad 2017 

nsaciones 45000 
Mueble y Enseres 4536423 
Equipos de Ohone 17,390.33 

Equipos de Computación 5,040.09. 
Vetícuos 10070533 
odas 

TI Deprecadón ———BL3mAS] 
Valor neto en Ubros 80,626.13 

El movimiento de Proptedades, planta y equipo, fue como sigue: 

31 de Diciembre 
2037. 

Al Costo: 
Saldo Inicial 154,595.58 
ciones 1799210 

Bajas / Recesiicacones 4720) 
Valorneto en Úbros 17135030. 

La desreciación acumulada ala misma fecha, se descomponía en las squientes cuentas: 

2
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31 de Diciembre Cuentas 7. 

Muebles y Enseres. (18,939.49) 
Equipos de Oficina (986.85) 
Equipos de Computadán (7236.09) 

Vehículos (64,162.02) 

  

(91 

El movimiento de la depreciación acumulada de Propiedades, planta y equipo fue como 
Sigue 

31 de Diciembre: Detalle ds 

Depreciación Acumulada al Costo: 
Saldo Inicial (8090.52) 
¡Gasto del Año (1093393) 
Valor meto en Libros (BL3MAS] 

(Mota M) - Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

El detalle de Cuentas por pagar comerciales y otras cuentes por pagar es como sue: 

Saldo al Detalle 31-dle-17 

Cuentas por pagar comer lentas por pagar no relacionadas. 
Locales 29,000.31 

Del Exterior 140,062.72 
Subtotal — ens — 

Otras cuentas por pagar. Cuentas por pagar terceros. - Subtotal = 

US (7 IS TENES 

7
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(Nota 1) - Pagos a y por cuenta de empleados 
El detalle de Pagos a y por cuenta de empleados es como siguer 

Saldo al 
ata Axdle-17 

Sutidos y beneficios de Ley a empleados. 47,579.86 
Obligaciones con el 1ESS 1,677.16 
UIC DIN TC 

(Nota 2) Compañías Relacionadas 
Corresponden a obligaciones por pagar a compañías relacionadas, sin vencimiento definido. 
y que no devengan Intereses. Un resumen de las otilgaciones por pagar a largo plazo es. 
como sigue: 

Saldo al 
Ita 3dic17 

Cuentas Por Pagar Sr. Kook Seungcam Sam 223194 
Cuentas Por Pagar Sr. Km Donguco 20,795.72 
Ammpelos Enterprise Motociltares. 76,260.59 
Ampelos Panama. png 
O EZ 

(Mota K) = Jubilación Patronal y Desahucio. 
Según el A 216 del Código del Trabajo establece que los trabajadores que por veinticinco. 
años o más hubieren prestado servicos, continuada o interumpiéamente, tendrán derecho. 
2 ser jublados par sus empleadores, 
Adicionalmente, os empleados que a la fecna de su despico hutreren cumplido veinte años. 
0 menos y menos de velnticco años de trabajo contínuaca o interrumpldamente tendrán 
derecho a la parte proporcional de dicha Jubilación. 
Según el Art 185 del Código del Trabajo establece que en los casos de tesmiración de la 
relación laboral por cesahuci, el empleador bonifiará al trabajodor con el veinticinco. 
porciento del equivalente 2 la úima remuneración mensual por cada Uno de los años de 
servico prestado a la misma empresa o empleador, Igual bonificación se pagará en los casos. 

en que la relación laboral se exéngo por acuerdo entre las pares. 

20
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(Mota L) - Patrimonio 

a. Capital Social 

Actusimente el capta se compone de seiscientos sesenta y un mil ochocientos sesenta dólares 
de los Estados Unidos de América, dividido en sesenta y sei mil ciento ochenta y sels acciones 
rcinarias de diez cólares de valor nominativo cada una. 

ba Reserva legal 

Por disposición legal de las uiidaces liguidas que resulten de cada ejercicio se tomará un 
porcentaje del diez por ciento, destinado a formar el fonco de reserva legal, asta que éste 
alcance por lo menos el encuenta por cento del captal social, 
(Mota M) - Ingresos de actividades ordinarias 

  Los Ingresos de actividades ordinaris se componen de lo siguiente: 

Saldo al 
E 3Ldle-17 

Venta de repuestos 29,07246 
Venta de servico técnico 485,888.59 
Descuento en ventas 2063) 

a 

(Mota N) - Costo de ventas. 
El detalle del Costo de ventas es como sigues
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atañe Ji-dic.-17 

Irina nicol de mercado 2ost2s 
(+) Compras de mercadería nacional 277,349.43 (rro ae nro 2 
(- ) Inventario final de mercadería. (522,905.20) (es tetona a 

713 

(Nota Q) - Otros ingresos / gastos. 

Unid OSA qa esc gu: 

saltos! 
Ea 3idic.-17 

rose Garos — 1071698 sos e sos Pros EDO 
¡Otros Gastos. (2,657.24) 

al 7 
(not 0)- Gastos deagminisración 
las de vas de rides cin is 

cute 
Detalle Jdedic.-17 

Gucci sumas od sis eno diviacon nargtis a imss y Cobain e o Ba se EE] 
Varios 24,612.29 

5005 

30
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(Mota P) - Gastos de venta 
El detale de Gastos de venta es como sigue: 

  

(Nota R) - Eventos subsecuentes. 
Desde el 31 de diciemore de 2017 y la fecha de autorizacón para su emisión 24 de Abri de: 
2018 en estos estados Iianderos no han ocurrido eventos que requieran revelaciones. 
adicionales y/o ajustes a los estados financieros adjuntos.


