ENERGIA FUTLRA ENERFUSA S A, Y SUBSIDIARIA
Estados financieros individuales y notas

Al 31 g8 dicembre da 2017 y 2016

(Expresados en Dolares de los Estados Unides de Amiérica)

A o sefiores, soclonistay de;
EMERFUSA 5.4, ¥ AGROYFUSA S.A, (SLBSIDIARIA)
Informe sobre |a auditoria de los astados financleras consalidados

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de ENEAFUSA SA ¥ AGROYFUSA S.A,
(SUBSIDIARTA), gue compranden el estado de stuacion financiera al 31 de diciembre de 2017,
el estado de resultados integrales, de cambdos en @l patrimonio y de flujos de efective per el
aito terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financleros, gque
incluyan un resuman de las paliticas contables significativas.

En mi opinidn, excepto por los posbles efectos de aguelios sjustes, de haberse reguerido
alguno, que pudieran kaberse detérminado que son necesarios, 5| no hubieren edistido las
limitedones gescritas 20 & parafo d= "Fundamento de [a Opinidn”, |os estados financieros
adjuntos, presestan rozonablemente, en todos ke pspectos importantes, |2 situpcidn finanders
de ENERFUSA SA, Y AGROYFLUSA S.A (SUBSIDIARIAY, al 31 de dicembre de 2017, 2= coma
sus resultados v flujos de efective por el afio terminada en esa fecha, de conformidad con las
Mormas Internacionales de Informacion Fnandera (NITF),

Fundamento de la opinian

1. L2 Compania por complicaciones operativas, no pudo coordinar con €l Auditor Externo
SU presencia ¢ 31 de dicembre dl 2017, 2| efectuar 1a toma fisica de sus inventanos
veluzdos en US$ 554,968.53. Por 2l motivo, y debido a @ natursleza de los regisiros
¥ &u shsterma contable, no fue factible satisfacerme & través de otros procedimientos de
auditoria, del imporie de kas inventarios y del costo de ventas reladionado a esa fecha,

2. En tode |o gemds, he efectuade lx auditorls de conformidad con las Normas
Intermacionales de Auditera (NIA). Mi responsabilidad de socuerdo con dichas narmas
se descnbe mas adelante en la seccion responsabilidades del auditor para la auditoria
de loc estados financiercs del presente informe. Soy independiente de la entidad de
atuerdo con el Codigo de Ebca pama Profesionales de &2 Contabilidad del Consejo de
Normas Intermacionzles de Etbca para Conmadores (Codigo de Etica del IESBA) junts 2
los requenmisntos de ética que son aplicables a i suditoria de los estados financienos
n |z Repdnlica def Ecuadar, v he cumplida con mis ofras responssbilidades &iras an
conformidad con éstos requisitos. Considero gue la evidercia de avditoria gue he
abtenido proporcona una base suficlente v adecuada para mi opinddn, excesto por |o
mencionada en el pdrrafio 1, precedente.
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Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados
financieros consolidados

Mis objetvos son oblener una sequridad razonable sobre sl ks estados financleros en su
conjunto estian bres de emores sighificatives, va sea por fraude o error, ¥ emitir un Informe
de audilora que contisne mi opinidn. Sequridad razonable es un alto nivel de saguridad, pero
no &5 garantia que una auditora realizads de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditora siempee va detedtar ermores materales cuando existan. Las representacones smoneas
puaden surglr por ravde o error y se cansideran materinles =i, individualmente o en conjunto,
podrian influir razonablemente en 1as decisiones economicas de los usuarios, tomadas sobre |
base de (o5 astados financenos,

Como parte de uha auditorls efectuads de scuerdo con las Nonmas Intemacionales de
Auditoria, aplico mi juicio profesional y mantengo el escepticlsma profesional durants toda la
auditona. Asimsmao:

« lgentfico v valoro los riesgos de errores significativos an los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefio y aplico procedimientos de auditoris que responden 2 esos
riesgos, obtengo evidencia de auditoria sufidente y adecuada para propordonar una base
para mi opinidn, B ricsgo de no debectar un crror material debido @ fraude ¢s mayer que
en gl caso da ura Incorrectidn material debida a errer, va que @ fraude puede implicar
colusion, falsficacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la alusion del control
Imkermo.

« DObtengd un entendimiento del control intemo relevante pera ke suditori on 2 fin de
disenar procedimientas ce auditona que sean apropiades en las Grounstancias, pero no con
# propdsito de expresar una opinidn sobre b efedtividad del contral interno de |2 entidad,

« Evaluo o sdecuado de @5 polibces contables utilizadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y 18 correspandiente infformacion revelada por 1a administracidn,

s  Concluyo sobre lo adecuadn de & utiliracion, por la sdmimstracién, del principio contable
de negocio en marcha y, basandome en la-evidends de suditoria obtenida, concluyo sobre
la existencia, o no, de una incertidumbre de importancia relacionada con hachos o
condldones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de 13 entdad para
continuar coma negoda en marcha. 5 concluyo que ewste una incertidumbre matenal, se
reguiers gue llame la atencdn sn omi informe de acdiiosla sobre 13 comespondiente
Infarmacicon revelada en |os estados financieros o, sl dichas revelaciones no son adecuadas,
gue exprese una opinion modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtanida hasta |a fecha de mi informe de auditoria, Sin embargo, eventos o condlciones
futuras pueden causar que @ entidad no pueda continuar como un negocio en marcha,
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i85 v 8§ los estados Mnancierns representan las transacciones y hachos
subyacentes de un modo que logran la presentason razonable.

« Comunico 2 los responsables de la admimissacon do la entidad, entre otras cuestones, o
sleance y &l momento de realizzcldn de a auditods v los hallazgos significatives de Ja

auditoria, asi come cublguler deficioncia significativa del contral Interno que identifico en ol
transcurso de |2 auditorda,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
El informe sobre &l cumplimiento de i2s obigaoones tnbutanas de a entidad, como agente de

retencidn y percepcidn, por el ejercicio terminade 2l 31 de didemnbve de 2017, se emite por
sEparado.

.pl"'-,i

DOr, Jenmy Viaga Odvalos
Licencia No, 28151

Registro Nacional de Auditores Externos RNAE Ko, 544
Quito — Ecoador,

Distrito Metropoiitano de Quito, 24 de AbHI de 2018.
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A, Estado de Situacicn Financiera Consalidado
Activos

Saldo al
Activo Corrients 31-dic-17
Efectivo v BEquivalentes al Efectivo 13.827.19
Deudores Comerciales y
Otras Cuentas por Cobrar B9.819.82
Inventarios G654, 966.53
Activos par [mpusstos Comentes 84,503,567
Total Activoe Corriente B63,119.21
Acti Corrient
Propledades, Planta y Equipo B1,1BE40
Intangibles 751.13
Total Activo no Carriente 81,935.63
Tomml Activaes 945,058.84

-
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e

Fitd Zorilia n:uilm BajaRa Siia
Garente Gen Contadora General
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Pasivos Saldo al
31-dic-17
Pasivg Cormontn
Cuermas por Pager Comertizies
¥ Otras Cusntas por Pagad 124, 108.60
Impuesto 2 la Renta 35,852.56
Partcipacion Trabajagores -
Pagas a y por Coenta de Emploadon 51,270.67
Pasives por [mpuestos Comentes 1,796.50
Tatal Pasivo Corriente 303,028.73
Pasivo np Corrients
Compafiim Relanonades 0357125
Jubilacion Patronal y Desahucio 5.670.73
Total Pasivo no Corriente 446,241.98
Total Pasivos ~749,270.71
Patrimanio
Capatal Socul 861, 860.00
Reserva Legal 5,062.53
Reserva Facultatwa .
Resuhados Arumulades {420,301.55)
Ganancla [Pérdida) dd Ejercla (50,830,81)
Tatal Patrimonio 195,788.13
Total Pasivos y Pairimanio 045,058.84
/]V =L
Zonla Danidd Bajafa Sihaa
prfe Denes] Cortadara Ganeal
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B. Estado ce Resulltado Integral Consalidado

Saldo al

31-dic-17
Ingresos sor Amvidetes Odinanas 652.230.15%
Costn de Ventas v Producoién 460.841.29
Ganancia (Pérdida) Bruta en Ventas 191,388.86
Gastos de Operacion;
Gastos de Administracan 113,010.14
Gastos de Ventas 120,073.67
Total Gastos de 233,083.81
Ganancia (Pérdida) en Operacién (41,694,95)
Otros Ingresos | Egresos:
Otros Ingresos 1542132
Otros Egresos (10.641.12)
Otros Ingresos / Egresos - neto 14,781.20
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestns (26,913.75)
15% Parbcipacion Trabajadares 0,00
22% Impussts a |a Renta 23,517.06
Ganancia (Pérdida) del Ejercicio (50,830.81)

L

Y
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e

Bajana Sihwa
Contadorn General
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C Estado de Cambios #n &l Patrimonis Consaliiads

Saldo al

Capital Social 31-dic-17

Saldo inicial 661 A60.00
Saldo Final 661,860.00
Resarva Legal

Salda imsclal 5.062.53
Saldo Final 5,062.53
Ganancias (Perdidas) Acumuladas

Saldo Inicial (420,203.59)

Asignacion Pagos Dividendos ¢ Impuestos -

Ganancia (Pérd|da) del Ejercicio (50,830.81)
Saldo Final {471,134.40)
Total Inversion de los Acclonistas 195,788.13

Gl Gerws Conladora General
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D. Estado ce Flujos de Efective Consobdado

a7

Elulos de etective en actividades pperativas

Cobros procedentss de 25 wortas di Menes v prestadan de senvigios T26,118.31
Pagos 2 provesdons por & sUminigto &2 blenes v senvicos (758.041.68)
Impuesto a b Renta Comiertse (10,075.79)
Otros cobros / 0a02S DOT Andides 9¢ CDEBO0N 1478120
Etectiva utizado por flujo de operaciones (57,218.55)
II . L '|I.'."I"lj' 11 :'."II.'..'!- 15 L1 ¥R L

Adicores/Bajes de Propledades, Pants v Equipo (18,074.38)
Efectivo neto proveniente en actividades de inversion (18,074.38)
Hluios de efectivo en aciividades de financiameento

ingeerts (Dismnuogn) Compatias Relaconadas nsma
Efectivo neto utilrade en acthddpdes de financiamizntn 51917.92
increments (Drsminucon) nemo de Efecovo v Equresientes 2 Sfsmwn (21,31641)
Bfective y Eguivalentes al Efective a Prociplo el Perdoda 35,141.60

Efnctho al Efectivo al Final del Perioda 18
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CONCILIACION ENTRE LA GANAMCIA [PERDIDA) NETA

¥ LOS FLUJOS DE OPERACION CONSOLIDADO

2812
Exedente de los ingresos sobre los egresos {50,830.81)
Ajusr=e por Gass de depreniacon v amortracon 10,208.82
Austes por Cuentas [noobrases [553.10)
Ajust=s por Jubilazion Pacronsd | Desihuc 3,599.78
Cambios netos en activos v pasivos
de operaciones
Increrento (Disminucitn) Dewdaores Comenciales 73,884.16
Incrementn (Dismémucion) [nventaris: (A58 203.35]
Incrementa (Disrmnuoon) Otras Cuentas por Cobmr 2BE,011.46
Incremento (Disminucion) Dtros Acthas (67 42243)
[neromants (Ciemamscisn) Clusntas por Pagar Comarciales (65, 203.50)
Incrermento (Disminucion) Impuesto 8 l Rests por Pags 13.841.28
[ncremento (Dismimanion) Paridpacdn 2 Trahajsdores por Pagar -
Ieessents (Dlsminuein) Otras Pasvos (1,432.83)
Efectiva Neto Provisto en Actividades Operativas " (57,219.85)

\I

7

Enrllla: Danial
el General

0

Bajana Sitvia
Contsdora General
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A os sefiores sodonistas de:
ENERFLSA S.A.

Infarme sobre |a auditoria de los estados financieros

Opinion

He auditado los estados financieros adjuntos de ENERFUSA S.A., gue comprenden o estade
de situacion financiera al 31 de didbembre de 2017, e esado de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de fiujos d= efectivo por ¢ afio terminado en =sa fecha, asl como
las notas explicativas de los estados financierss, que Incluyen un résumen de las politcas
cantables significativas.

En mi opinidn, excepto por los posbles efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido
alguno, que pudieran haberse determinado que son necesaries, & no hubleren existido las
limitaciones descritas en of parralo del “Fundamenle de f2 Opinion”, |os estados Mnancloros
adjuntos, preseatan razonablemente, en lodos los aspectos importantes, |a skuacidn financers
da ENERFUSA S.A., al 31 de diclernbre de 2017, asi como sus resultados v NMujos de ofectivo
por ¢ aho terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de
Informacion Financlera (NIIF).

Fundamento de la opinion

1. La Compafia por complcaciones operativas, no puds coordinar con el Auditor Externo
su presencia @ 31 de dicembre del 2017, al dfectuar b toma fisica de sus invertarios
valuados en USS 552,513.37, Por tal mobive, y debido a la naturaleza de los registros
¥ su sistérna contable, no fue factible setisfecerme a través de otros procedimientos de
auditorfa, del importe de los inventarios y del costo de ventas relacionado a esa fecha.

2. En todo lo demds, he efectunde la audtora de conformidac con las Mormas
internacionales de Auditoria (MIA). Mi resporsabilidad ¢= acuerdo con dichas normas
se pescribe mais acelante &n la seccion responsabilidades del auditor para la auditoria
de los estacos financieros del presente informe. Soy independiente de & entidad de
acuerdo con &l Cidigo de Ebca para Profesionales de la Contabilidad del Consalo de
Nonmas Intemacionakes de Elica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto &
los requerimientos de #ica que son aplicables a b auditorls de los astados financieros
en b Republica del Ecuador, ¥ he cumpldo con mis otras responsabilidades éticas en
conformidad con estos requisins. Considero que a evidenda de auditorfa que he
obtenido proporciona una base suficiente v aderuada para mi opinién, exceplo por o
mencioraco en & pémafo 1, precedente,
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Responsabilidades de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracion de la entidad es responsable de |a preparacion y presentacidn razonahble de
los astados financieros adiintos de comformidad con f3s Normas Intermacionales de
Informacion Financiera (NIIF), asi como dei contral intermo que s administracion de a entidad
considere necesario para permitic 1a praparacidn de estadas financiers |ibres de distaraonses
impartantes, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estades Mnancleros, b administracion es responsable de evaluor la
capaodad de & entidad para continuar como negooo en mancha, revelando, segun
correspoanda, los asuntes relaclonados a su continuldad v utilizar dicho principio contable como
base fundamental, exceplo si % administracon tens intencion de liquidar la entidsd o tesar
sug opernciones, o ne tenga otra altermptiva mis realksta gue hacerin,

Responsabilidades del auditor en relaclén con la auditoria de los estados
financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre 9 los estados financleros en su
canjunto estan hbres de errores significativos, ya sea por fraude o ermor, y emitir un informe
de auditoria gue contiens mi opinidn, Seguridad razonable es un alte nivel de seguridad, pero
no &s garantis que una auditona redlizada de conformidad con f2s Normas Intemacionales de
Auditoria slempre va detettar errores materiales cuando existan. Las representaciones arvoneds
pueden surgir por freude o error y S8 consideran materiales si, individualment2 o 2n conjunto,
podrian influir razonablemente en las decisiones ecaonomicas de s usuarnios, tomadas sobre la
basa de |os estadaos financiaros.

Como parte de una auditorls efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplico mi juico prafesional ¥ mentengo el escepticismo profesional dirante todo lo
auditoria, Astmismio:

= |dentifico y valoro los riesges de errores sionificatives en los sstados fingncieros, ya sea
debido a fraude o error, disefio y aplico procedimientos de auditora que responden 2 esos
nesgos, obtenogo avicenoa de auditora suficente vy adecuada para proporoonar una base
para mi opinkdn. B rlesgo de no detectar un erer material dabldo a fraude es mavor gue
en e| 2so de una incorreccion matenal debida a error, ya que e fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisionss intenclonales, falseamients, o |la elusidn del contral
IRkermo.

« Obtengo un entendimsente de! conlrol Intene selevanie pare |3 suditorfe con 2l fin de:
dizefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en @5 drounstancias, pene no con
&l propésito de expresar Una opinion sobre @& efectividad del control intermo de lg entidad,

« Evalup lo adecuado de las polticas contables ulifizadas y & razorsbilided de fas
astimadiones contabies y |8 correspondiente Informacitn revalada por I8 administracian,
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» Conciuyo sobre o adecuado de |a utilizacion, por la administracién, del principio contable:
de negocio en marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre
la existencia, o no, de una Incertidumbee de importanca relacdonads con heches o
condidganes gue puedan generar dudas significalives sobre la capacdad de ks entidad parn
continuar coma negocia en marcha, S concluyo gue existe una incertidumbre material, se
requiere que llame lo otencidn en mi informe de auditoria sobre & correspondiente
Informacion revelada en |os estados financieros o, sl gichas revelaciones no son adecuadas,
Que exprese una opinion modificada, Mis canciusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fechz de mi informe de auditona, Sin embarge, eventas o condiciones
futuras pueden causar que i entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

« Evalio la presentacion, la estructura v el contenido de los estados financleros, incluyends
las revelaciones, v s Ios estades financieros representan (as transaccones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacidn razonable,

« Comunico 2 los responsables de |3 administracion de la entidad, entre otras cuestiones, el
ghcance ¥ el momento de realizacidn de la auditorfa v los hallazgos significatives de |a
auditoria, asi como cualquier deficdencia ssanifleativa did contral Interne que identifico en 2|
transcurso de @ auditona,

Informe sobre otros requerimientos legales ¥ reglamentarios
El informe sobre el complimiento de las obligaciones tributarias de a entidad, como agente de

raténcion y percepcion, por o slerdcio terminado al 31 de dicambre de 2017, se emite por
separado,

Br, Jimmy Vega Davalos
Licenda No. 28151

Repistro Naclonal de Audhores Extemos RNAE Ko, 644
Quito — Ecuadar.

Dustrite Metropolitano de Quite, 24 de Abril de 2016
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A, Estado de Situacion Financlera

Activos
Saldo al

Activo Corrignte 31-dic-17
Efectivo y Equivalentss al Efectivo {Nota C) 6,112.03
Deudores Comerinies v
Otras Cusntas por Cobrar (Nota D) 215,065.44
Invertarios (Nota E) 522,505.20
Actives por Impuestos Comentes (Nota F) 83,222.95
Total Activa Corriente B17,305.62
Activo no Corrlents (Nota G)
Propiedades, Plonta v Equipo 80,626.13
Intangibles 751.23
Total Activo no Corrlente 81,377.36
Total Activos 908,602.98

Lac notas adjuntas de b Aa R,

sbn parte integral de los Estadas Financieros

A
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ENERGIA FUTURA ENERFUSA S.A. e
Al 31 ce clemiee de 2017 y 2016
B

{Expresados en Délares de los Estados Unidos ce Aménca)

e i e

Pasivos Saldo al
31-dic-17
Pasive Cormients
Cuentas por Pager Comernaies
v Otras Cusntas por Pagar (Nota H) 168,063.00
Impuests 2 la Renta (Nota F) 25,745.04
Partiopacion Tradajaccres [Nota F) :
Pagos a y por Cuenta de Empicados (Nota 1) 48,257.02
Pativos por Impusstes Comientes [Mota F) 1,366.5¢
Total Pasivo Corriente 244,431.68
Paslvo no Corrients
Compafiias Relaconadas (MNota 1) 351,621.25
Jubilacion Patronal y Desabucia (Nota K) 5.660,16
Total Pasive no Corriente 357,290.41
Total Pasivos 601,722.00
Patrimonia
Capital Social (Nota L) 861,860.00
Reservil Legad 5,062.53
Resultadas Acumulados £314,000.1%)
Ganancia (Pérdida) del Ejeroicio (45,951 49)
Total Patrimonio 306,960,589
Total Pasivos y Patrimonio 908,682.98
Las notas adiuntas de b A a R,

200 partE intenral de los Estados Rnanceros
& 7
74
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ENERGIA FUTURA ENERFLISA S.A,

Estados financieros Individualés v notas

Al 31 de Qighombwe de 2017 v 2016

(Expresados en Doipres de ies Estados Umidos oe Ameénca)

Vega

-
B. Estado de Recultados Integrales
Saldo al
31-dic-17
Ingresos por Actividades Ordinaras (Nota M) 515,014,72
Costo de Ventas v Productian (Nota N) 392,287,136
‘Ganancia (Pérdida}) Bruta en Ventas 133,627.36
Gastos de Operacion:
Gastos de Agministraciin (Nota 0) 101,380.08
Gastos de Venlas {Hota P} 70,793.56
Total Gastos de Operacion 172,773,564
Ganancia (Pérdida) en Operacion (39,146.28)
Otros Ingresos | Egresos: (Nota Q)
Otros Ingresas 15,033,253
Otros Egresos (8,028.96)
Otros Ingresos [ Egresos - neto 17,004.33
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos (22,141.95)
15%: Participacion Trabajadaores 0,00
22% Impuesto 2 |a Renta 23,809.54
Ganancia [Pérdida) del Ejercicio (45,951.49)

Las notas adjuntas dela A a R,

san parte inbegral de los Estados FAnancieros
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ENERGIA FUTLIRA ENERFLISA S.A,

Estados finanoeros individuales v notas

Al 31 de dicembre de 2017 y 2016

(Expresados en Ddlares de los Estedos Unidos ce América)

Vega

s g e egrn

L. Estadde de Camings a&n el Patrimenia

Saldo al

Capital Social 31-dic-17

Saldo inicial 661.660.00
Saldo Final 661,860.00
Reserva Legal

Saldo Ircial 5.062.53
Saldo Final 5,062.53
Ganancias {Pérdidas) Acumuladas

Saldo inicial (314,010.15)

Gananda (Pérdida) del Ejerdido (45,551.49)
Saldo Final (359,561.54)
Tatal Inversién de los Acclonlstas (Nota L) 306,560.89

Las notas adjuntas de la A a R,

san parte integral de los Estados Financems




ENERGLA FUTURA ENERFLISA S.A,

Estados fingncieros Individuales y notas

Al 31 de dichemine de 2017 v 2016

(Expresados &0 Ddfares de los Estados Unidos ce Aménca)

Vego

St e AT L
L) k=

D, Estado ge Flujos de Efectivo

4917

Hlulgs do efective en pctividades operptivas
Cotirgs procedenies de = vontas de eenes y prestacdn o= servigios 580, E35.51
Pagos 3 provesdores por & suministro de bisnes y servides (542 SE3 18]
Impussts @ fa Ranta Comente (7. 242.59)
O%ros cobros [ pagos por adividades e operadon 17,004.33
Efectivo utiizado por fiujo de operaciones 8201257
Bulgs de efectivo en pctividades de inversion
Adiciores/Baas de Fropisdadss, ®aréa y Eoupo (17 4592.L0)
Efective neto provenlenls en actividades de Inversion (17,492.10)
[nerementn (Dismimecién) Compadias Relacionadas (60,655.19)
Efectivo neto proveniente en actividadas de imanciamiznto [ 60,655.19)
Incremento (Disminucdn neto de Efecive v Equivalentes 3 Efettivo (16,132:42)
Fecthvo v Eoutvalertss & Efective & Prncipis del Perdads 21346 45
Euﬂn:ﬂhmhuhnlﬂuﬂwmﬂuidﬂﬂm 6,112.03

L= noks adirms dela AE P,

son paté intogral de kas Esados Faanpers




ENERGIA FUTURA ENERFUSA S.A.

Estadas finanderos individuales y notas

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016

(Expresados =n Délares de los Estados Unidos de América)

Vega

e L

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA

¥ LOS FLUJOS DE OPERACION
017

Exedente de lus ingresas sobre los egresas (45,951.49)
Ajusies por partidas distintas gl efective
Ajustss por GRED de dEDrecacon y ImottIEoon 18,189.91
Afustes por Cpentas |ncobralist (919.81)
Ajuzss por Jubsisoon Patronal | Desahucin 3,904.88
Cambsios netos en JCiives v Dasivos
de opergciones
Ingemento (Dsmenuclin) Dexdores Comenaies T0.520.59
Inoemento (Disminucdn) Inventarios (34329234
|noementn (Disminpodn] Otras Cubrtss por Cobrar 211 E75.40
Incremenin (Disminucion) Otras Acives .
Ingementn (Cisminuciin) Cusntzs por Page Comeniales 1701756
Incemantn (Disminucidn) Imposste a s Rents por Pager 58565
[rremento (Disminuodn) Particpacon a Trabajacores por Pagar -
Increments (Duminucion) Otros Pasivos 3,701.86
Electivo Neto Provisto en Actividades 1287

2
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EMERGIA FUTURA ENERFUSA S A

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de Giciemnbree de 2017 v 2016
(Expresados en Ddlares de los Estados Unidas de América)

Vega

E. Notas 3 los Estados Financieros
(Mota A) - Informacidn general de la entidad

Raron socal:
RLUC:

Domicifio principal:

Forma legal:
Consttucion:

Artivigad
crondmica:

ENERFUSA S.A.
1792242290001

Corcelén, Av, De ios Clruglos N63 v Panamericana Norte, de o
cludad de Quilo de ia repdblica dul Ecuador.

Socecad Andnima.,

La compafiis ENERGIA FUTURA ENERFUSA S.A. se constituyb por
escritura plblica otorgada ante e Motaric Primero del Distrito
mﬁtl‘aﬂu el 12 de Febrero de 2010, fue aprobada

fa Superntendencla de Compafilas, mediante Resolucion
5-‘“_:.1.!:11:{] 10.001019 de 16 de Marzo de 2010,

La compafiia s dedica a las sigulentes actividades:

a) Realizar actividades de importacidn, comeorocabzacion
exportacidn de materigs primas, componentec ¥ materiales,
equipos v tecnologias diversas, particularmente magquinana y
equipamiento para industrias diversas, entre ellas Bs industrias
mingras, energitica, la del petrdico v la petroguimica; s industria
farmacéubcs, la del plastico, la automotnz, @ de febricacidn de
eguipas medicos y oe hospital.

b) La fabricacién de equipos médicos ¥ de hospital, asi como
maguinana de diferentes tipos,

€) La importacion, comercializacion v exportacidn de eguipos
midicos de hospital, medicamentos, principo activo para la
mﬁmmevm
generadores oe énsrgia,

Estos estados finanderos individuales, para el periodo terminado ¢l 31 de diciembre de 2017,
mmmmmmnmm-mMmumu

2018.

| &



ENERGIA FUTURA ENERFUSA S.A.

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016
(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Vega

R

(Nota B) - Bases de preparacién de los estados financieros
& Decaracdn de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos v sus natas son responsabiaag de ln adminstracon de (o
compafila v han sido elsborados de acuerdo con la Norma Intermacional de Informacitn
Financiera para Peguefias y Medianas Entidades (MIIF para las PYMES) emitica por f Cansejo
de Normas Infernacionales de Contabilidad (1ASS), vigente al 31 de diciembre de 2017,

b, Raiss do medicidn

Los presentes estados financieros han sido preparados on base 8l costo histdrico, exceptn por
ias obligacones por beneficios a emplsados larco plazo gue son valorizadas en base a métodos
actuarisles. El costo histdrico estd basado generasimente en o valor raronable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienss o servicios.

G s st 4 -

Los estagdos financieros adjuntos se presentan en dolares de |os Estados Unidos de Amarica,
moneda funcional de presentacidn de la compafiia ¥ de curso legal én el Ezuador; a menos que
se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estadas financieros adjuntos sstin

en la unidad monetaria (u.m.) de la Republica del Ecuador (Délar de los Estados
Unidos de Amérikca),

d. Estmacionss v iuicigs contables

La preparacion de ios edlados financeros de acusndo con lo previsto en ia NTIF requiere que
la acministracidn de la compafila efectlie clertas estmaciones, julcios vy establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de |a compadila, con el proposito de determinar
la valuagién y presentacidn de alguras partidas que forman parte de |os estados financleros;
on opinidn de b administracian, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en |a mejor

utllizacidn de |z informacidn disponible al mamento, los cuales pedrian llegar a d]l'er#r:l:ms
elecios reales Mnales.

Las estimaciones y juicios subydcentes se revisen sobre ung base regular; las revisionss a los
sstmaciones contables se reconogen &n el peripda de la revision y periodos futures s fa revisidn
a'ecta tantn al periodo actual como @ periodos subsecuentes.

1. Politicas de contabilidad significativas

A continuscian se resumen las principales paliticas contables adoptadas en la preparacion de
&6tos estades financieros:

i2



EMERGIA FUTURA ENERFUSA 5.A,

Estados financieros individualas y notas

Al 31 ¢e Soembre d= 2017 v 2016

(Exprésados en Délares de los Estados Umsdos ce América)

Vega

Los saldos de activos y pasives presentados en el estado de situacidn financiera se clasifican
en funcidn de su vencimiento, &5 decl, como corrientes aquellos con vendmiento igual o
inferior 3 12 meses, contados desde la fecha de derme de Ins estados financieros, y como ne
cormentid, I04 de vencimients SUperor @ ese pericdo.

f. Electivo y egonalantes i efedlivp

El efective v equivalentss al sfectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja
¥ bancas ¢ Incluye aguelios activas financieres liquides v depdsites que so puedan transformar
rapidamente en efectivo en un plaze Inferior a tres meses; dichas cuentas no estan sujetas a
un riesgo significative de cambios en su valor.

g. Ipstrumentos financieros
1. Actrvos finanoieros no dervados

La compafia reconoce inicialmente los préstamos ¢ particas por cobrar en la fecha en que se
griginan; los otros activos financieros se reconocan iniclaimente en  fechs de negociacidn en
la cual |a compafila comienza & ser parte de |as provislanes contractuales del documento,

La compafia da de baja un active financiero cuando lés derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivades del aciivo expiran, 0 cuando ransfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financero en una transacoidn, en la cual se transfieren
substancialments tndos kos riesgos v beneficios relacionados con la propledad del activo
financiero; cuaiquier partiopactn en los activos financieros transferidos gue sea Creads o
ratenida por la compafiia se reconoce como un 2ctivo o pasivo separado.

Los activos ¥ pasivas financeros son caompensados y presentados ¢ monto nato an & estado
de situacién financlera cuando, y solo cuando, (& compafila cuenta con un derecho legal para
compensar los montos v Sene ¢l propdsito de Rguidar sobre und base neta o de nealizar &
mvmdmmmnmﬂm“thm
derivedos s partidas por cobrar.

I1. Deudores comirciales y otras cuentas por cobrar

Son meconocidas iniclalments & su valor razonable, la mayor parte de las ventas se realizan en
condiciones de crédito normales, y s importes de as cuentas por cobrar no tienen Intereses;
cuando el crédito se amplia mas alls de las condiciones de crédito normaies, [as cuentas por
Zobrar s miden al costo amartizade ytilizando 21 métode de interés efectivo que se recanocers
como ingresa fnanciero en &l estado de resultacos, Al fingl de cada periodo sobre o que &
informa, los importes en ibros de los deudores comerciales y ofres cuentat por cobrar 5=
revisan para determinar si exste alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables,
& deterinm del valor de las cuentas por cobrar s constiuye o funcidn de un andlisis de la

13



EMNERGIA FUTURA ENERFUSA S.A, .
Al 31 de diclembve de 2017 y 2016
(Expresados en Datores de los Estados Unidos ce América) R

anmslumummw,nmwpﬁﬂa
por deteriom del valor én los resultados.

111, Paslvos fnanclens no derlivados

Los pasivas financierss son reconodoas iniclalmente a su valor razonable mas cualquier costs
de transaccion directamente atribulble en la facha de Ia transacddn, en la cual b compafiia se
hace parte de las disposiciones contractiales del documento; posterior al reconodmiento
inigal, estos pasivos financieros se valorizan 2l costo armmortizado usando o método de interds
efective; los acreedores comerciales son cbligaciores basadas en condiciones ce crédito
normaics ¥ no Benen intoreses. La compadiia da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancélan o expiran,

Iv. Capital social

El capital social autorizado esta compuests por scclones que son clasificadas como patrimenio,
h. Inventanos

Se encueniran valuados como siguit

I. En proceso y terminados: al importe manor entre al costo v @l precio de venta manos los

costos de terminacin vy venta; el costo se caloula splicando el métods de valoracidn da

Inventarios promedio.

IL. Importaciones en trinsito; al costo de adquisicion mids gastos de impartadén incurridos
hasia la fecha de los presentes estados financienos

I11. Materias pnimas, suminstros, hesTamientas, repusstos y materiales: 8! costo promegio ce
adqguisicion, los cuales no exceder su valor neto ce realizadan,

i, Propiggades, planid v SQuipo
I, Reconoomiento v medicion

Las partidas de propiedodes, planta ¥ equipo se miden al costo menos I depréciacidn
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

Se recnnoce Como activo @ es probable que se denven de eflos beneficios ecandmicos futuros
¥ Su costo puede ser determinado de una manera conflable,

El costo de la propledad, planta y equipo compeende su precio de adguisicidn mis todos los
costos directamente relacionados con su ubication y puesta en tondicones de luncionamientn

segun lo previsto por la admirigracidn; cuando partes significatvas de una partida de




EMERGIA FUTURA ENERFUSA 5.A,

Estados Inancieros individuales y notas

Al 31 de dligembre de 2017 v 2015

{Expresados 2n Dalares de los Estados Unidos de América)

Vegad

prapiedad, planta y equipo posesn vidas Otlles distintas, son registradas de forma separada
como uh componente Integral del active,

La gananca o pérdida que surja del rebro o venta de un elemento ce propledad, planma y
equips, s= determinag comparando & preco de venta y & valor en Ubros del activa, gue se
reconoce en el resultado del periodo,

I1. Costog posteriorias

Mejoras v ranovacionss mayores que Incrementan | vida Otil del active o su =pacidad
prodyctivo, son capitalizados séko i ¢5 prebable que se derven de ellos boneficios econdmicos
futuros pars |3 compafiia v su costo puede ser estimada de manera fisble. El valor en libros de
l porte reemplazada se da de baja. Los gastos de reparaciones y mantenimientos son
reconocidos en & resultado del periodo 2n gue s= producen,

111, Depreciacidn

La deprecacion de los elementos de propledad, planta y equipo se caloula sobre el monto
depreclable, que corresponde al costo de un activo u otro monto gque & sustituye por ¢ costn,
menos s valor residual; 9 depreciacion =s reconodda en resuftados con base en & matodo
de linez recta, consideranda |3 vida otll establecida para cada compaonente de |3 prapledad,
planta ¥ =quipo, en funcidn de un andlisis $¥onico. Los métodos de depreciacion, vidas (tiles y
valores residuales son revisados an cada ejercido y se ajustan s es necesario,

LOS edementos de propiedad, plants v equipo se ceprecan desoe (a fecna en ia cual estan
instalados ¥ disponibles para su uso.

A conlinuecdn s presentan las prindpales partidas de mmh::lad planta y equipo, v las vidas

Gtiles utllizadas en & clculo de la depreciacién, para 2l periodo actual ¥ comparativa:
Partidas Vida Util (en afios)
Edificios ¢ nstalpciones 5-20
Mueblss y Equipos de OF. 3-10
Equipos de Computacidn i=5
Vehioulos =5

Si maste algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en ks asa de depreciacon,
vida dtll o valor residual de un activo, s& revisa la depreciacion de ese active de forma

prospectiva para reflejar las nuevas sxpectativas.
J. Activos intangibiss
Los sctivas intangibles son progremes informatioos adguiridos gue se expresan &l costo menos

la amortizacidn acumulada y las pérdidas por deteriore acumulades. Se amortizan a o largo de
Ia vida ectimada entre tres y diez afios empleando o método (Ineal, S esiste algln indide de

1]



EMERGIA FUTURA ENERFUSA S.A. g
Al 31 de Sclemiwe de 2017 v 2006
(Expresados en Déiares de los Estados Unidos ce Américs) T

&Hhﬂﬁmmmmhmmmmfﬂ]nﬂhﬂﬂd
de un Mtivo intangible, = revisa la amorizaciédn de ese activo de forma prospectiva para
reflefar 1as nuevas expecistivas.

k. Deterioro del valor de los actives

En cada fecha sobre [a que se informa, 52 revisa les propiedades, planta v equipo, actvas
Intangibles & inversiones para determinar s existen indicios de que esos activos hayan sufrido
una pérdida por deteriom ce valor. 5 existen indicios de un posible deteriomo del valor, se
estima y compara &l importe recupsrable de cualguier activo afectado (o grupo de activos
relocionadeos) con su importe en ibros. S ¢ importe recuperabic estimado o infierior, se reduce
&l importe en libros al importe recuperatle estimado, y se reconoce una pérdida por detenoro
Ol valor en resultagos.

Da forma similar, &n cada fecha sobre (3 que se informa, se evalda si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando &l importe en litros de cada partkda del Inventara (o grupo de
partidas similares) con su precio de venta monos 105 costos do terminacidn y venta. St una
partida del inventario (0 grupo de partidas similares) se ha deteriarado, se reduce su importe
en libros @l precio de vents mencs los costos de terminacidn y vents, y e reconoce
inmediatemente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor sa revierte posteriormante, el importe an fbros del active
(0 grupn de activos relacionados) se Incrementa hasta fa estimacidn revisada de su valor
recuperable (precio de venta mends costos de terminacion v venta, en e caso de los
inventarios), sin superar ¢ importe gue habria sido determinado & no se hublera reconocido
ninguna por deteriors de valor del activo (grupe de activos) en afios anteriores, Una
reversion de una pérdida por deteriono de valor s reconocs en resultados.

L Beneficios 8 empleados
1. Jubilacién patranal y bonificackin per desatuces

La obbgackéin de la compafiia con respecto & plares d= benaficos de jubllacion patronal estd
defirnda por el Codigo de Trabajo de la Repribiica del Ecuador, o cual establece la obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubilerion patronal 3 todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servido de 25 afos en una misma compadila; esta
Mﬂhmmﬁnuhﬂmdﬁﬂsmmmmm

De acuerdo con disposicionss del Codiga de Trabajo, e los @sos de termmacion de la relacion

iaboral por desshucio solicitado par el empieador o por o trabajador, la compaiiia entregari o
25% de [p dima remuneracion mensual por cada uno de ios ahos de Servico.

La compafia determira la obligacion netz reiacionada con & benaficio por jubilacion patronal

¥ bonficacidn por desahuco por separadn, caltulando ¢ monto del benefico futuro que los
empleadns han adquiridn a ramhin de @ wervicics dusante of periodo actual y perndos
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previos; ese beneficio s descuenta para determinar su valor presenta, Bl cilculo es réplizade
anualmente por un profesional independients usando e métade de unidad de orédditn
proyectado. Le compafiia raconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales en resultados.

L administracicn utiliza situestos para determitiar la mejor estimacdion de estos beneficios.
Oicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la compafia, utlizendo
informacidn fnanclera publica, Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los saumentos
ssperados én las remunenadiones ¥ permanencia futura, entre ofros.

En la medida en |3 cual los empleades tengan derecho en forma inmediata a tales beneficlos,
¢l gasto serd reconocido on resultados, Cuando tengan lugar reducciones o Bguidaciones eh
un plan de beneficics definidos, la compafiia procederd a seconocer las ganancias o pérdidas
denvadas de los mismaos en resultados. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cunlguier
@mbio que pudiara resultar en el valor presente de las obligaciones por benefidos definidos
contraidos por by entidad, '

1. Beneficias poF trminacian

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decsion de dar por terminada la relacion contractunl con fos empleados.

[, Benefidos a corto plazo

Las obligaciones por beneficlos a corto plaze de los trabajadores son medidas sobre una base
no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacidn de leyes |aborales ecuatorianas
vigentes) y son contabllizadas como gastos en la madids en ik cual el empleado proves o
servico o & bensfico es devengade par & misma.

Se reconoce un pasivo s |2 compafia posse una obligacidn kegal o Implicite actual de pagar
este monte como resultado de un servicio entregado por el empleado en e pasado ¥ la
abligacién puede ser estimada de manera flable.

a) Sueldes, salarios v contrlbuciones a la sequridad social: son benefidos cuye pago es
liquitado hasla & lerming de jos doges meses siguienles al derre dal perode en # gue |os
empleades han prestade los servicios; s reconocerdn como Un gasto por el valor (€n
descontar) de los beneficios a corto plazo que se Han de pagor por tales seérviclos; lns
princpales scumulacionss reconocidas por este conceptn comesponden al pago de la
decimotercera remuneracidn, decimocuarta remuneracion y vacaciones,

b) Participacion de trabsjadores: |a compafifa reconoce en sus estados financeros un pasivo
y un gasto por la participacion de los trabajadores sobre las utilidades de |3 compafiia; este
beneficio e calcula 2 18 tasa del 15% die s ubildad contable antes del Impuests 3 b rents, dé

atuerdo con disposicliones legales vigentes.
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m, Provsonss y pasives contingéntes

Las provisiones son reconocidas cusndo |2 compafiia liene obgacones presentes legales o
asumidas, surgidas como consecuercla de sucesas pasados para cuya encelacian = espera
unz salida de recursos v cuye importe v oportunidad e pueden actimar fiablaments. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar
la mejor estimacdn que se tenga 8 £ fecha,

S &l efecto del valor dal dinero en @l tlempo e significative, las provisionss 2e descuentan
utfiizando una tasa de interés. Cuando s& reconoce & descuento, & aumenta de la provision
producto del paso del tempo se reconode como un cesto finandero en el estado de resultados
Integrales.

Los pasivos contingenles, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuye
informacion est8 sujeia a k& ocwrenda o no de eventos fuera de controd de k@ empresa, u
obligaciones presentes surgidas de hechos antenores, cuyo importe no pusde ser estimado de
forma fiable, o en cuya liguidacion no es probable gue tenga lugar una salida de recursos.

Los ingresos son reconocidos en |a medida que es probzble que los beneficios econdmicos
fluirdn a |a compania y puedan ser confiablemente medidos; se caloulan & valor razonable de
la contraprestacidn cobrada o por cobrar, lomando en cuenta el importz estimado de cualguier
descuento, bonificzoidn o rebaja comercizl que la compafiia peeda otorgar. Los siquientes
critarios especificos de reconocimiento tamblén deben ser cumplidos antes de reconocer
Ingresas!

l. Vanta de bienes! los ingresos ordinarlos procadentes de la venta de bienes son reconocides
cuando la compafin transfiere los fesgos v beneficios de tipe significativa, derlvado de la
propiedad de |os bienss; & importe de los ingresos v |os costos incurridos o par ocurrir, en
refncion con | transsccion pueden ser medidos can fabliidad. v es probable que la compafila
recita los beneficios ecandmicos asodados con k8 trensacdon.

IL. Ingresos por prestacion de senvicios: 1S ingresas son reconacdos en |a cuenta de resullados
en funclon del criterio del devengado, es decr, en la medida que los servicios han sidp
prestados v con Independencia del momenta en que se produzcs &l cobro @n efectivo o
financiamiento derivade de ello, siempre v cusndo el resultado de (2 transaceidn pueds ser
estimado con Rabilidad,

Costos v gastos: |os costos v gestos son reconocidos con bass en lo causado o cuando son
incurmides, independientemente de la foecha en que s2 efecie el pago; se reconoce
inmedigiamente un gasto cuando &l desemboise efectuado no produce beneficios economicos
futuros.
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b, Ihgresss v cotted (insnoiers

Log ngresos por interedes son registrados sobre una base de lempo, con réferencia al capital
pendiente v 2 In tasa de interds efectiva aplicable, la cual 25 Ia tasa de descuentn que Iguala
expctamente jos flujos de efectiva por cobrar estimados a lo largo de la vida estimada del
instrumento financiers,

Los costos financieros estdn compuestos por intereses en préstamos o financamientos, que se
reconocen en e resultado del periodo en & gue e incurren, utiizando el método de Ia taca de
imtenés ofectiva,

¢ Impuests 3 ias ganancias

El gasto por impuesto & las ganancias represénta |8 suma del impuesto por pagar cormiente y
el Impuesto diferdo. El impuesto a |3 renta comente v diferido £5 reconocido como mgresa o
gasto en resultados del penodo, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccidn
o suceso que se reconoce fuera del estado de resultados, y2 sea en otro resulado intagral o
dimmm en &l patrimonio, en cuyo caso &l impuesto tamblén & reconoce fuera de los
resuftados.

Al determinar e monto da los impuestos corrlentes e impuestos diferidos, 8 compaffz
consadera el impacto de las posiclones fiscales inclertas y s pueden adewdarse impuestos e
intereses adicionales. La compafila cree que |z acumulacdn de sus pasivos tributarios son
adecuados, para todos |os afos fiscales ablertos sobre la base de su evaluacion de muchos
factores, incluyendo las interpretacionss ce f@ ley tibutana v la experienca anterior; ests
evaluacion depende de pstimaciones y supoesns que pueden involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga gue & compariia camble
su juido acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; mies cambios an los pasivas
fiscales Impactardn e gasto fiscal en el periodo en el cual se determiner,

I. Impuesto cornente: se basa en la utiidad gravable (tribetaria) reaistrada durante el afio; [a
utilidad gravable difisre de |3 ubilidad comtable, debido & las partidas de Ingresas o gastos
imponibles o dedicibles v partidas gue no son gravalles o deducdbles, B pasivo de |8 compaiis
por cancepto ded impuesto. comriente se caloula utiiizando | tasa de impuesto a la renta
aprobada por | autoridad tributaria al final de cada perlodo.

1L, Impuestos diferides; es reconocido sobee (as difirencias temporarias detérminadas entre o
wvalor en libros de los activos vy pasivas Incluldos en el estado financiero v |as bases fiscales
correspondientas utlizadas para determinas s ulllidad gravable; es medido 2 la tass de
Impuesto que s& espera aplique al moments de la reversion de las diferencias temporarias de
acuerdo con la ley promulgada a la fecha de reporte,
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Un activo por impuesto diferdo & reconocico por las pérddas ributanas trasiadables a
sjercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en ia cual sea probable
que estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pusden sar utilizados.
Los activas por impuestos diferidos son revisados en cada fecha ge reporte v son reducidos en
Ilm!ddlmmhmﬂmiﬂm:pmhslﬂﬁnﬁ' por impuestos relacionados serdn
e

Lot actives y pasivos por Impuesto comientes son compensados y consecuentemente s
presentan en ¢ estado de situacidn financiera por su importe neto, s existe un derecho legal
de compensar los pasivos ¥ activos por mmpuestos corrientes, ¥ eRan reiocionados con el
impuesto 3 as ganancias aplicados por [& misma autoriged tributens o en distintas entidades
tributanas, pero pretenden quidar los pasivos y activas por impuestos corrientes en forma
neta o sus activos y pasives tributancs seran realizados al mismo tiempo.

Solo s2 compensan enfre & y, consecusntemante, s presentan en ef estedo de stuaoon
financera par su imports neto, s s3idos deudones y acreccores tbutanos, reconooCos Como
tales por iz autonidad tributaria, v siempre gue los oréditos tributarios respectivos no se hallen
prescritos y que, ademds, se relacionen con &l mismo tipo de Impuesto a compernisar,

8. Arrendpmiantos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financenos sempee que los termincs
del arrendamiento transheran sustancialmente lodos los riesgos v las ventajas inherentes a la
propeedad dal activo arrendado a la compafiia. Todos los demds arrendamientos se dasifican
como operstivas. Las rentas por pagar de ammendamientos operativos se cargan a resultados
s00re una basé kneal 3 o largo del plazo del amrendamiento correspondiente.

b. Eventos nostenores

Lof eventos posteriores al clerre dal periedo que provesn informacion adicional sobre |3
situpckdn financera de la compafiia o la fecha del estade de situpcidn Mnanciera (evenlos de
a)uste) son Incluldas en lo¢ estados fnanciercs; lm:mﬂpnﬂmwuqu:nn
son eveilos de sjuste sob expuestos en nolas @ os estados Noancienos.

2. Determinacion de valores razonables

Las politicas cotables requieren que s& determmnen fos valores razonabies oe los activos y
pasives financieros v no finanoerod para propasitos de valoracdn y revelacion, conforme los
criteros que s& detallan a continuacién, Cuando corresponda, se rpvela mayor informacidn
acencd de ks supuestos cfectuados en la determinacion de los valores razonables,
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El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobirar, s= regestra
al montn orginal de b transaccidn y no wperan su valor recuperable; los monios en Ebros de
los deudores comerciagles s2 aproximan A su valor razonabie, dado su vencimiento de corto
plazo; excepto por lns cuentas por cobrar a largo plaza.

b. Pasives finapcierps

Los mantos regiRrados por préstamos ¥ antiops so aproxman a su valor razonabic, dado que
las tasas de interds g las mismas son similares 2 1as Lasss o= mentado, para msumentos
finanoieros e similares caracteristicas; los montos registrados de cuentas por pagar
comerclales y oiras cuentas por pagar sé aproiman @ su valor razondble debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en o corta plaz,

3, Administracion de nesgos

a. Marco de administracn de nesgos

La ndministracion es responsable por establecer y supenvisar & marco de administracion de
riesqos, a5 como o} desarrolio y sequimients de las politicas de administracidn de resgos de
la compafia. Las politicas de administraciin de nesgos de la compaiiia son establecdas con &l
objelo de identificar v analizar los riesgos enfrenizdos por la compania, fijar limiles y confroles
de riesgos adecuados, y para monitorear los nesgas v e cumplimiento de los imites. Se revisan
regularmente las politicas v los sistemas de administracidn de riesgos de b compafiia a fin de
gue reflejen los cambios en jas condiciones dé mercado y en |as actividades, La compafile, o
travds de sus normas y procedintlentos de administracion, pretende desarrollar un amblente
de control disciplinado y constructive en & cual tndos los empleados entiendan sus roles y

b ACONES.

La administracién hace seguimeento al cumplimento de lns politicas v los procedimientos de
mmmﬂhﬂeﬂm?Mmemdﬂﬁmmﬂmuﬁanﬂaﬂn
respeto a los tesgus que enfrenta s coinpaiile.

b Ricsco de ludel

El rlesgo de liquider es o nesco de gue I compafia tenga dificultades para cumplir con sus
otligeciones asociadas con sus paswvos finarciercs, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros, El enfoque de la administracion para administrar [a iquidez
&5 contar con |os recursos sufidentes para cumplr con sus ebligaciones cuando vencen, tantn
en condiclones normales como de tensidn, En Inoumin en péndidas inaceptatiles o arriesgar 8
reputacion de la compafia.
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La compaiiia hate seguimients al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerclales y
otras cuentas oor cobrar junto con las salidas da efectivo esperadas para préstamos, cuentas
pof pagar comerclales v otras cusmtas por pagar.

¢ Riesgo de mercado

El riesgo de mercaco es & riesgo de que los camblos en los precios de mercado, poe 2jemplo
e las tasas de cambio 0 tasas de Interés, afecten los ingresos de |2 compatia o el valar de los
Instrumentos financiercs que mantiena. El objetiva de la administracidn del riesge de mercado
s administrar ¥ controlar las expasiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y ai
misma tempo optimizar 13 rentabilidad.

Ex ln posibilidad de que |a fluctuaciin de variablis de mercado tales coma recios de producios,
tasas de interds, Upo de cambio, e, produzca pérdidas econdmicas debido a |a
desvalorizacon de Mujos o acthves o a |z valoriacion de pesives, debide & I nominadion o
Indexacion die eéstos 2 dichas variables.

Las politicas en la administracidn de estos riesgos son establecidas por la compafia, Esta define
estrategias especihicas en funcon de los andlisi= penodicos de tendencias de las varizbles que
inclden en los niveles de tipo de cambio e interés,

d. Aleton dé moned

La moneda uliizada para las transacoones en e Ecuador es & doilar amencano y las
transacdones que reallza b compafla son en esa moneda; per lo tanto, |8 administragian
estima que la exposicion de fa compafila al nesgo de moneda no es relevante,

e. Rlgsgo de tasas de (nteres

Ecta riacgo ectd acodado con |as thsas de interds variable de las obligacionaes contraidas por la
compafiia y que por fo mismo generan incertidumbre respecto @ los canges o resultados por
concepto de intereses y por |3 cuantia de los Nujos Tuturos,

La compafia administra este resgo tratands de &segurar gue un alto porcentaje de su
exposiclon o los camblos en las tasas de Interés sobre los préstamos vy obligaciones nancieras
52 mantengs sobre una base de tass fija.

f. Riesgo de credito
El riesgo e credito es &l nesgo de perdida financiera que enfrenta la compafiia & un cliente o

contrapane en un Instrumento financlero no cumple con sus obligaciones contractiales, que
g2 prigina principalmenti en jos deldores comerciales v obras cuentas por cobrar,
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(Nota C) - Efectivo vy equivalentes al efectivo
El saddo de Elechvo &n caja y bancos &8 de libre disponibdicdad y se componé de lo ssguiente:

Saldo al
Caja Chica 482
Bancos 5617.21 a)
Iriversiones 490.00
Total 2

a) Este saldo coresponde 2 cuentas bancarias registradas en los bancos:
Pradubanco, Internacional y del Pacifico

(Mota D) - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El rewpmen de Deodores commerciales v oftras cuentas por entvar £5 coma sigue:

Saldo al

Deydores comerciales
Deudores no relaconados 3821828
Deudores retacionadas 148,736.41
Provisidn Incobrables y deterioro 268
Subsotsl
Otras cyentas por cobrar
Garantias 7,012.41
Ardicipos vanios 2145102
Subtotal E:iﬂ.-ﬂ

Total ﬁEE

{Nota E) - Inventarios

Este rubro se compone de las siguientes cuentas, los saldos fisicos fifales fueron valorados
en base al mélodo promedio segun o siguents delaile;
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Saldo sl

Detalle 31-dic.-17
Inventario de Mercadariae 522,513.17
Provision VNR .
Importacones en transito 391.43

Total 512,905.00 (905,

(Nota F) - Activos y pasivos por impuestos carrientes

Un resumen de Activas iy pasivos por impuestos commienbes 5 COMO Sigui:

Saldo al
Detalie 31-die.-17
= :Erﬁﬂl‘]
Crédito tributario Impuesto a |a renta 11,B66.10

Ratendon en ventas VA

#Ei!ﬁ:g.ﬂ
Total (222,
Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones con [ administracion tributanis IEH

D= conformidad con dispoticiones legakes, [a tarifa para o impuesto a la renta s= caboulz 2n un
Il.ﬂlumbrzh-l.tliuﬂanMmmrmlmmllhhrrhpmlmmmlumu

calouta en un 25% sobre la utikdad gravabie). Una conclliacion entre la uthidad Hwﬂ estadns
finanoeros v In utiiidad gravable, &s como sigue:
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Saldo al

Datalle 31-die.-17
Impuesto a la Renta 23.800.54
Retenciones en B Fusnte v Anboipos 11 10
Saldo por pagar por parte del
Un Resumen de las Concilincion
Tributaria es como sigus:
Perdida Contable (22,141.95)
earticinatin Tra : :
Utilidad Base Para el Impucsto a la Renta (2214198}
Mas Gastos No Deducibles 130,362.12
Doduccipnes .
Utilidad Ajustada Pars el Cllculo ~ 108,295.17
de Impuesto a la Renta
Tmpuesto a ia Renta Registrado
25 Nasuttedos del Mo D800 .

£l anticipo se determuna sobre |a bese oe |2 declaracidn del impuests 2 la renta del afo
procedente, apbcando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos clertos
compenantes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles, El anticipa
serd compensade con el impuesto » la renta causado vy =3 susceptible de devolucidn; para &
periodo 2016 y e&n adelsnte s& crea |a tasa impositiva efectiva (TIE), mediante 2 cual s2
establece B devolucion del excedente del anticipo de impuesto a i renta, para contribuyentes
que Socbrepasen (a tasa impositiva efectiva (TIE) promedio; pama acogerse & esta beneficio ios
contribuyentes deben evidenciar que & anticipo pagado sea mayor al impuesto » b renta
usado ¥ gue su tzsa impositiva efectiva (TIE) individual 528 mayor a la tasa impositive
efectiva (TIE) promedio, que para &l afio 2016 es de |, 7%, el valor de la devolucian
correspangde &l excedents antre & TIE indwvicual vy el TIE promedio, o TIE individual s&
determinard al dividir ¢l anticipo minimo para el total del Ingreso. El anticipo no obijeto de
devolucion se convierte en impussto 2 Ia renta minime.

Mediante cecreto ejecutivo se reDaja el pago dei saido del anficipo al impuesto 3 la rentz
correspondiente al ejercion flscal 2017, en los siouientes porcentajes y considaraciones:

2] Rebaja del 100%, si kas ventas o ingresos brutos anuales del ejerceoo fiscal 2017, son
Iwnmﬁamnﬂ (US § 500.000,00) dolares de los Estados Unidos de
A n-l-

b) Rebaja cel 60%, si las ventas o Ingresos brutos anuales de! ejercicio fiscal 2017, son
de enire quinientos mil y un centavo (US § 500.000,01) de dolares de los Estados
Unidos de Amirica; y, un milidn (US $ 1.000.000,00) de déleres de los Estados Unidos
de Aménca,



ENERGIA FUTURA ENERFUSA S.A,
Estades financieros individuales y notas
Al 31 de diclenbee de 2017 y 2016
(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos ce Amdnica)

¢) Rebaja cel 40%, sl las ventas o ingresos brutos anuales del ejeroco fiscal 2017, son
de un meidn y un centave (US § 1.000.000,01) de déiares de jos Estados Unidos de
América en atelante,

Las sociedades recién constituigas, s inversiones nuevas reconacidas de acuerdo al Codigs
Organico de la Produccion, Comercio @ Inversionss, las personas naturales obigadas a bevar
contabllided y las succsiones indivisas obligadas a levar contabilidad, que Iniclen sus
actividades, estardn sujetas a! pago de este anticipo después del quinte afio de operacidn
cfectiva, entendiéndose por tal la iniclacidn de su proceso productivo y comercial,

(Mota G) - Propiedades, planta y equipo
H salda de esle grupo se descompone e 1as sguisntes cusntas:

Vega

e s

31 de Diciembre
Cuentaz 2017
Insmalaciones 450.00
Muetilies y Enseres 45.364.23
Equipos de Ohana 17.390.33
Equipos de Computacidn B.040.09
Vehiculps 100,705.93
Total 171,950.58
( - ) Depreciacion (91,324.45)
Valor neto en Libros 80,626.13

El movimiento oe Propeedades, planta y equipo, fue como sigue:

Casting 31 de ;’;?Hium
Al Costo:
Saldo Inicial 154,585.68
Adiciones 17.492.10
Bajas | Recasficaconss (127.20)

Valor neto en Libros 171,550,58

La dapreciacon acumulada & k8 misma fecha, se descomponia en las sigulentes coentas:

il
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31 de Diciembre

Cuentas 2017
Muables v Enseses (18,939,44)
Equipos de Oficina {286.85)
Equlpos de Computaddn (7,236.09)
Vehleulos (64,162.02)
Valor neto en Libros {91,324.45)

£l movimiento de la depreciacion acumulpda de Propledades, pisnta v equipo fue como
sigue!

31 de Diciembre
Detalle 1017
Depreclacion Acumulada al Costo:
Saido Inicia (80,390.52)
Gasto del Afig (10,933.93)
Valor neto en Libros [91,324.45)

(Nota H) - Cuentas por pagar comerciales y otrns cuentas por pagar

£} detaile de Cuentas por pagar comerciales v obras cuenlas por pagar es comp sgue:

Saldo al
Detalle 31-dic.-17
Cuentas por pagar comerci

Cuentas por pagar no refaclonadas

Locales 28.000.31

Del Exterior 140,062.72
Sulbstotal IEB_,._EE_-E.DE
Otras cuentas por pagar
Cuentas par pagar terceros -
Subtotal -

Total 168,063.03
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(Nota I) - Pagos a y por cuenta de empleados
El detalle de Pagos a y por cuenta de empleados es como sigue:
Saldo al
L 31-dic.-17
Sueidos y beneficios ce Ley a empleados 47,579,086
Obiigaclones con el [ESS 1,677,186
Total 49,257.02

{Nota 1) - Compafias Relacionadas

Corrésponden 2 obligaciones por pagar a companias relaconades, sin vencdmianta dafinida
¥ que no devengan Intereses. Un resumen de las obligaciones por pagar a largo plazo es
COMmo siguas:

Saldo al
N 31-dic.-17
Cuentas Por Pager Sr. Kook Seungdam Sam 2.731.94
Coentas Por Pagar Sr. Kim Dongwoo 30,795.72
Ampelos Enterprise Motocultores 76,260.59
Ampelns Panama 241,833.00
Yoil iR iy

{Nota K) - Jubllacién Patronal y Desahucio.

Seqin el Art 216 del Codigo del Trobajo establece que los trabajadores que por veinticinco
anos o mas hubseren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubliados por sus empleadores,

Adicionalmente, los empleados gue & fa fecna de su despido hubieren cumpido veinta afos
o menos ¥ menes de velnticineo afics de trabajo continuacga o interrumpldaments tendrin
derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Sequn & Art 185 del Codigo del Trebajo establece que en los casos de lerminacidn de la
relacin laboral por desahucla, ¢ empleadar banificard al trabajador con el veinticneo
porciento del eguivalente 2 | Gitima remuneracian mensual por cada uno de los afles de
serviclo prestado a o misma empresa o empleador, |gual bonificacion s& pagara en los casos
en gue la relacidn laboral s= extinga por acuerds entre las partes.
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Al 31 ¢e diclembee de 2017 y 2016

(Expresados en Délares de los Estedos Unidos ce America)

Vega

e e ey

(Nota L) - Patrimenio

a. Capital Secial
mnmﬁﬂﬁumtmmvmﬁMHum
de Ips Estados Unidos de América, dividido en sesenta v seis mil dento ochenta v sels acciones
ordinarias de dier dolares ce valor nominativo cada una.

b, Reserva legal

Por disposicion legal de las ulilidades ligusdas que resulten de cada ejercicio se Lomard un
porcentaje del diez por cento, destinado 2 formar el fondo de reserva legal, hasta que éste
alcance por lo menos o cincuenta por cento del capital social,

(Nota M) - Ingresos de actividades ordinarias

Los [ngresos de actividades ardinanas sa componen de |o sigulente:

Salda al
Dt 31-dic.-17
Venta de repusstos 38.072.46
Venta de sarvicio téoico 4B%, BBE.59
Descuento en ventas {2,046.33)
Total 535 914,74

(Nota N) - Costo de ventas
El detalle def Coslo de veritas &s como sigue;



ENERGIA FUTLIRA ENERFLISA S.A,
Estadgs fingnoeros individuales y notas
Al 31 de didembes de 2017 v 2016

Vega

{Expresadaos en Dalares de los Estados Unidos o= América) L .
Saldo al
Dutalie 31-dic.-17
Inveritario Inicial de mercadetia 279.612.82
(+) Compras de mercaderia naclonal 277,349.43
{+) Importaciones de mercaderia Sa6, 44
(- = ¥ Inventario final de mercaderia (522,905.20)
{+) Procesos die transformacidn 357,683,687
Total 3592,287.36
{Nota Q) - Otros ingresos | gastos
Un resumen de Otros ingresos [ gastos &5 camo sigue:
Saldo al
DA 31-dic.-17
Intereses Ganados 10,716.88
Utros Ingresas 1=2,316.41
Gastes Financleras {5.371.72)
Otros Gastos (2,657.24)
Total 17,004.33
(Mota Q) - Gastas de administracidn
Un resumen de Gastos de administracidn es coma sigue!
Laldo =l
Detalje 31 -die.-17
Sueidos salarios 51,021.48
Beneficios Socales 17,952.06
Amortizadon Intangibles 450.00
Impuestos y Contribuciones 681.09
Deprecacionss 3.461.85
Seguros 3,801.31
Varles 24,612.29
Total 101,960.08 980.08
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EMERGIA FUTURA ENERFUSA S.A.

Estados financieros individuales vy notas

Al 31 de Sclemiwe de 2017 v 2016

{Expeesados en Ddlares de los Estados Unidas ce América)

Vega

(Nota P) - Gastos de venta

El getalie de Gastos de venla &5 COMO Sigue:

Saldo al
Detalle 31-dic.-17
Susidos salancs 12,000.00
Benefivins Sociakes 4737260
ArTIENGCS 23,379.20
Ctas Irncobratiles 352.68
Depraciacion 6,728.06
Otros 24,001.02
Total m,

(Nota R) - Eventos subsecuentes
Desde = 31 de dicemore de 2017 y la fecha de autorizacion para su emision 24 de Abri) de

2018 #n estos estados financlercd no han ocurrido eventos gue requieran revelacones
adiciorales y/o ajustes o los estados financieros adjuntos.



