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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
AGLIPESCA S.A.:

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de AGLIPESCA S.A. al 31 de diciembre del 2014,
que comprenden el Estado de Situacion Financiera y los correspondientes Estados de Resultados
Integral, de Cambios en el Patrimonio Neto de los Accionistas v el Flujo de Efectivo por el afio
terminado a esa fecha, asi como un resumen de las politicas coniables significativas y otras notas
explicativas,

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion de la compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
Estados Financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,
Normas Internacionales de contabilidad - NIC y disposiciones de la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros. Esta responsabilidad incluye; disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacién razonable de los Estados Financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y
aplicando paliticas contables apropiadas, y realizando estimaciones contables que sean razonables de
acuerdo con las circunstancias del entomo economico en donde opera la compafiia.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los Estados Financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y
realizaremos la auditoria para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros estan libres de
errores materiales.

Una auvditoria comprende la realizacién de procedimientos selectivos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del anditor, incluyendo a evaluacion del riesgo de error material en
los Estados Financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma
en consideracion los controles intemos relevantes para la preparacion y presentacidn razonable de los
Estados Financieros de la compaiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de fa compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y que los principios de contabilidad utilizadas son apropiados y que las
estimaciones contables efectuadas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los Estados Financieros en su conjunto.

Constderamos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido, es suficiente y apropiada para
expresar nuestra opinion de auditoria.

Av. Joaguin Orrantia y Leopoldo Benitez,
Edjficio Trade Building Piso Corporative Ofie. L-726Cy 1.-725C
PBX: 046002030 Cel: 0995368911 [ 0998907277
Email: solucionesauditoria(@gmail. on_



4. Opinién

B

En nuestra opinion, los Estados Financieros descritos en el primer pérrafo, presentan razonablemente
en todos de sus aspectos importantes la situacion financiera de AGLIPESCA S.A. al 31 de diciembre
del 2014 y los resultados de sus operaciones, los Cambios en el Patrimonio neto de los Accionistas y
el Flujo de Efectivo por el afio terminado a esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF para Pymes.

5. Infarme sebre otres requisitos legales y reguladores.

La opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de recepcion y percepcion
de AGLIPESCA S8.A., por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014 se emite por separado, una
vez que la compafiia nos proporcione los anexos respectivos en las fechas previstas por la
Administracion Tributaria, sin que esto represente que tal obligacion se encuentre vencida.

Guayaquil, marzo 17 del 2015

NES EN AUDITORIAS S.A. SOLAUDIT
KE ) 852

Representapte Legal

Av. Joaguin Orrantia y Legpoldo Beniteg,

Edificio Trade Building Piso Corporative Ofic. 1-726C y L-725C
PBX: 046002030 Cel.r 0995368911 | 0998907277

Email: soluconesanditorias@gmail.com
|



AGLIPESCA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2014 v 2013

Expresade en Délares

Diciembre Diciembre

ACTIVO Notas 2014 2013
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 3 288,970 1,536,832
Activos Financieros, neto 4 1,321,746 840,499
Inventarios 5 55,738 46,942
Activo biologico 6 552,141 688,904
Activos por impuestos corrientes 45,675 -
Servicios y otros pagos por anticipados 6,740 21,154
Total activo corriente 2,271,010 3,134,331
Activo no corriente
Propiedades y equipos, netos 7 254,365 254,769
Total activo no corriente 254,365 254,709
Total activos 2,525,375 3,389,040
PASIVO
Pasive Corriente
Pasivos Financieros 8 297,585 210910
Otras Obligaciones corrientes 9 518,043 718,589
Total pasivos corrientes 815,628 929,499
Total pasivos 815,628 929,499
PATRIMONIO NETCO 16
Capital 20,800 20,800
Reserva legal 400 400
Resultados acurmuladas 691,915 1,013,214
Resultados del ejercicio 096,632 1,425,127
Total patrimonic neto 1,709,747 2,459,541
Total pasivos y patrimonio neto 2,525,375 3,389,040

Sra. Jessy Yalarezo Moreno g. . Nelly Calozunia Armijos

Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros



AGLIPESCA S.A.

ESTADOS DE LOS RESULTAPOS INTEGRALES

Por los Periodos Terminados el 31 de Diciembre de 2014 y 2013
Expresado en Délares

Notas 014 013
Ingresos de Actividades Ordinarias 11 4,637,986 4,427,640
Costo de ventas (2,990,242) (2.241,230h
Utilidad bruta 1,647,744 2,186,410
Ingreso por medicion valor razonable - 50,467
Otros Ingresos 11,445 29,615
Gasto de operacién y financieros
Gastos administrativos 12 (138,677) (116,096)
Gastos Financieros {1,154 (1,337)
Total gastos de operacién y financiero (139,831) (117,433)
Utilidad antes de participacién de trabajadores e
impuesto a la renta 1,519,358 2,149,059
15% Participacién de trabajadores 13 (227,904) (322,359)
22% Impuesto a la Renta 13 (294,822) (401,573)
Resultado del gjercicio 996,632 1,425,127

\
{
Sra. Jessy Valarezo Moreno Inmmjos
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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AGLIPESCA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013
Expresado en délares

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

Cobros procedentes por actividades de operacion
Cobros por actividades de operacién

Pago a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pago por cuenta de los empleados

Impuestos a las ganancias pagados

Otros pagos por actividades de operacién

Pagos por actividades de operacidn

Efectivo neto provisto de actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
DE INVERSION

Adquisiciones de propiedades y equipoes

Importes procedentes por la venta de propiedades y equipos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
DE FINANCIACION

Aporte en efectivo por aumento de capital

Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

(Disminucién) Incremento neto en ¢l efectivo y equivalentes al
efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

2014 2013
4,124,928 5,318,956
4,124,928 5,318,956

(2,449,384) (2,503,985)
(791,050} (480,750)
(357,392) (215,745)

; 216,569
(3,597,826) (2,983.911)
527,102 2,335,045
(34,897) (10,990)
6,360 -
(28,537) (10,990)

; 20,000

(1,746,426) (851,060)

(1,746,426) (831,060)

(1,247,861) 1,492,995
1,536,832 43,836

288,970 1,536,832

Sra. Jessy Valarezo Moreno inﬁ. “om; Nelly Calozuma Armijos

Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

Contadora



CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION.

2014 2013
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL 15%
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1,519,358 2,149,059
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: (428,709 (725,561)
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién 28,882 27,986
Ajustes por gasto por Impuesto a la Renta (294,822) (401,573)
Ajustes por gasto por participacion trabajadores (227,904) {322,359)
Otros Ajustes por partidas distintas al efectivo 65,135 (29,615)
CAMBIOS EN ACTIVQS Y PASIVOS (563,547) 911,547
Disminuci6n (Incremento) en cuentas por cobrar clientes 778,390 (371,195
Incremento (Disminucién) en otras cuentas por cobrar (1,259,637} 1,265,517
Disminucién (Incremento) en inventarios 62,832 (194,372)
Disminucion (Encremento) en Servicios y otros pagos anticipados 14,414 (17,762)
Incremento en activos por impuestos corrientes (45,675) -
Incremento (Disminucién) en cuentas por pagar comerciales 85,945 (61,402)
{Disminucion) Incremento en otras cuentas por pagar (202,432) 284,908
Incremento en beneficios a empleados 2,616 5,853
Flujos de efectivo neto provisto en actividades de operacién 527,102 2,335,045

Sra. Jessy Valarezo Morene \cﬁl@muy Calozuma Armijos
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros



AGLIPESCA R.A.
NOTAS A L.0OS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Expresado en dolaves.

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

AGLIPESCA S.A,, es una compaiifa de nacionalidad ecuatoriana constituida en la ciudad de
Guayaquil, Ecuador el 7 de diciembre del 2005, inscrita en el Registro Mercantil el 29 de Diciembre
del 2005. Con fecha 2 de abril del 2002 y mediante escritura piblica, se resuelve aprobar el cambio de
domicilio de la compafiia AGLIPESCA S. A, de la ciudad de Guayaquil a la ciudad de Machala y
reformar el estatuto social de ia compania.

Su actividad principal es realizada en el cantdén Machala. Su objeto social es la explotacién de
criaderos de camarones (camaroneras), criaderos de larvas de camardn (laboratorios de larvas de
camarén),

La compafifa para poder operar firmé un Convenio de Cesién de Derecho de Concesién con la
compaiiia Emporsa Empacadora y Exportadora S.A de una extensién de 250 has. de zona de playa
para ser ufilizadas en la cria y cultivo de camarén blanco. El plazo de la concesion es de 10 afios (ver

Notal4}

La mayoria de ventas son distribuidas por la compafiia Omarsa S.A. y representan para el afio 2014 el
66% y para el 2013 el 68% del total de ventas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

¢  Base de presentacién.- Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF
Pymes (IFRS por sus siglas en ingles), emitidas por el consejo de Normas Internacienales de
Contabilidad {TASE por sus siglas en ingles), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus
siglas en ingles).

* Moneda de presentacidn.- Los registros contables de la Compafiia se llevan en délares de
E.U.A., que es la unidad monetaria adoptada por la Repiiblica del Ecuador.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la compaiifa, para la preparacion de
los Estados Financieros, definidas en funcidn a las NIIF Pymes vigentes al 31 de diciembre del
2014 y 2013, se mencionan a continuacin:

2.1 Estimaciones efectuadas por la Gerencia:

La preparacién de los Estados Financieros adjuntos de conformidad con NIIF Pymes, requiere que
la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los Estados Financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en

cualquier periodo futuro afectado.

2.2 Efectivo v equivalentes al efectivo:

El efectivo comprende tanto ¢l efectivo como los depdsitos bancarios a la vista.

Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son ficilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor.



AGLIPESCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Expresado en dolaves.

23

2.4

2.5

Activos financieros v Pasivos financieros

2.3.1 Activo Financiero

Una entidad reconocera un active financiero en su Estado de Situacién Financiera cuando, y sélo
cuando, se convierta en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a
recibir efectivo.

Los activos a ser adquiridos como resultado de un compromiso en firme de vender bienes o
servicios, no se reconocen generalmente hasta que al menos alguna de las partes haya ejecutado

sus obligaciones segin el contrato.

Los activos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo
amortizado. Un detalle de activos financieros es el siguiente;

Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

Corresponden principalmente a aquellos deudores pendientes de pago por les bienes o servicios
vendidos. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provisién de pérdidas por
deterioro de su valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes
que se mantienen por cobrar, segtin los términos originales de estas cuentas por cobrar. La politica
de crédito de la Compafifa es de hasta 15 dias plazo y no realiza provisién para cuentas
incobrables debido a que sus cuentas son de rdpida recuperacion.

2.3.2 Pasivo financiero

Son obligacicnes de pagos por bienes o servicios adquiridos en ¢l curso normal del negocio, y se
clasifican come pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga un derecho incondicional a
diferir su liquidacién durante al menos doce meses después de la fecha del Estado de Situacién
Financiera.

Las pasivos financieros se reconocen iniciaimente al costo y posteriormente se miden al costo
amortizado, usando el método de interés efectivo, su plazo de crédito es méximo 60 dias para los
proveedores locales.

Documentos y cuentas por pagar locales.- Constituye las obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal del negocio. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes, si €l pago se lo realiza dentro de un ano o menos en el ciclo
operativo normal del negocio, si es mayor se regisiran ¥ presentan como pasivos no cotrientes.

Partes relacionadas

Las cuenfas por cobrar a compafifas refacionadas son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compafia reconoce el activo inicialmente
al valor razonable mis cualquier costo de fransaccién directamente atribuible. Estos activos
financieros se originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias y préstamos
entregados, las cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto
recibido o por recibir por la venta de bienes o prestacién de servicios segin las condiciones
acordadas.

Inventarios

Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la operacidn, en
proceso de produccién con vistas a esa venta; o en forma de materiales 0 suministros, para ser
consumidos en el proceso de produccidn.

La Compafiia reconoce como inventario a los materiales ¢ insumos utilizados en el proceso de

9



AGLIPESCA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Expresado en dolares.

2.6

transformacién de sus activos bioldgicos, se valdan al costo de acuerdo al método promedio y no
exceden el valor neto de realizacién,

De acuerdo a la Seccién 13 de la NIIF para Pymes, el valor neto realizacidn es el precio de venta
estimado en el curso normal de las operaciones, menos los costos estimados para terminar su
produccidn y los necesarios para llevar a cabo 1a venta,

Medicién Inicial

La entidad incluitd en el coste de los inventarios todos los costos de compra, costos de
transformacidn y otros costos incurridos para darles su condicidn y ubicacién actuales.

Medicién Posterior

Posteriormente la entidad medira los inventarios al importe menor enire el costo y valor neto
realizable (precio de venta estimado menos los costos de terminacién y venta).

Valor neto realizable

¢ El valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se
espere recuperar de su venta.
El castigo debe llevarse a cabo sobre la base de ftem por ftem, en la medida que sea practico.
Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su costo si el valor
recuperable de los productos terminados a los que se incorporardn se espera se venderan al
costo o sobre este valor.

Activos Biolégicos

Reconocimiento

Se reconocer4 un activo bioldgico acuicola cuando, y solo cuando:

a) La entidad controle el activo como resultade de sucesos pasados;

b) Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros asociados con el activo; y

¢) El valor razonable o el costo del camardn puedan ser medidos de forma fiable, sin un costo o
esfuerzo desproporcionado.

Medicién Inicial

Los activos bioldgicos se reconocen inicialmente imputindose a este activo todos los costos hasta
¢l punto de cosecha del camardn. El producto acuicola se mide en el punto de cosecha al valor
razonable menos los costos en el punto de venta. A partir de entonces, pasa a ser el costo de los
inventarios. La compaiifa ha realizado un andlisis completo de sus activos biolégicos el cual
describe las hectareas que existen en las piscinas en produccidn de la compaiifa, el nivel de
rendimiento, las principales fases del cultivoe y las demds actividades realizadas hasta el momento
de su cosecha,

Medicion Posterior

La determinacién del valor razonable del camarén, puede verse facilitada al agrupar los actives
biologicos de acuerdo con sus afributos mas significativos, como por ejemplo, la edad o la calidad.
La entidad seleccionard los atributos que se correspondan con los usados en el mercado como base
para la fijacion de los precios.

Los actives bioldgicos son medidos a su valor razonable utilizando una técnica de valoracion de
mercado, mediante la utilizacién de una variable en funcidén del precio de venta estimado y el
grameaje del activo bioldgico en la fecha de la medicién,

10



AGLIPESCA S.AL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIFEROS POR 1.OS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Expresado en dolares.

2.7 Servicios y otros pagos anticipados

2.8

Se registrarin principalmente los seguros que no han sido devengados al cierre del ejercicio
econdmico.

Propiedades, y equipo

Medicién Inicial

La entidad medird un elemento de Propiedades y equipo por su costo en el momento del
reconocimiento inicial. El costo de los elementos de Propiedades y equipo comprende el costo de
adquisicion y todos aquellos costos susceptibles a capitalizar. Los pagos por mantenimientos son

cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas.

Medicién Posterior

La compafiia AGLIPESCA 8. A. optd por ¢l modelo del costo, el mismo que indica: con
posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades, y equipo se
registrard por su costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro del valor.

Las instalaciones, maquinarias, equipos y vehiculos estdn registrados al costo de adquisicidn. Los
pagos por mantenimientos son cargados a gasto, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas.

Los gastos por depreciacién se cargan a los resultados del afio, y se calculan bajo el método de
linea recta y las tasas de depreciacién estin basadas en la vida 1til de los bienes, como sigue:

Propiedad, maquinaria y equipo Afos Valor Residual
Instalaciones 10 20%
Maquinaria y Equipo 10 20%
Vehiculos 7 25%

La vida util, valores residuales y e] método de depreciacion son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada Estado de Situacién Financiera para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico, y las expectativas de
vida de las partidas de propiedades y equipos.

2.9 Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros medidos al costo amortizado, se reconocen inicialmente a su costo neto de
los costos que se hayan incurrido en la fransaccidon. Posteriormente, se¢ miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos ebtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencidn)} y el valor del rembolso, se reconoce en el Estado de Resultados durante la vida del
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Compafia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
balance de situacion financiera.

11



AGLIPESCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS POR LOS PERIODOS TERMINADCS
AL 31 DE DICIEMBRE DF 2014 Y 2613

Expresado en dolares.

2,10 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situacién Financiera y se ajustan para
reflejar ia mejor estimacidn que se tenga a esa fecha.

2.11 Provisiones por Beneficios a Empleados

Segiin 1a Seccidn 28 Bencficio a los Empleados de la NIIF para Pymes, la Compaiiia puede
reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) para todos sus
empleados, con base en un cdlculo actuarial.

La Compafiia mantiene como politica reconocer la provisién para aquellos empleados con mas de
10 afios de antigiiedad, sin embargo si el valor de la provisién de los empleados mayores a 10
afios es inmaterial, la Compaifiia tiene la potestad de reconocerla o no ya que esta omisién no
afectarfa significativamente la presentacién razonable de los Estados Financieros.

2.12 Participacién trahajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidadas
de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

2.13 Impuestos: Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que serd
recuperado o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a Ia renta es calculado sobre 1a base
de las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga. La tasa de
impuesto a las ganancias y regulaciones fiscales empleadas en el calcuio de dicho importe es la
que estd vigente a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% para el afio 2014 y 2013.

Segiin el articulo 37 de Ley de régimen tribufario interno las sociedades qgue reinviertan sus
utilidades en el pafs podrin obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

2.14 Reserva legal

La ley de Compaiifas establece que toda sociedad andénima debe apropiar el 10% de la utilidad
neta del aiio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito y pagado. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compafiia y ¢l monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando se efectitan la transferencia al cliente de la totalidad de
los riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y las

devoluciones se disminuyen de las ventas.

Los ingresos de AGLIPESCA S, A. son derivados principalmente de la venta de productos
bivacuaticas tales como el camardn.
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2,16 Reconocimiento de costos y gastos

El reconocimiento de los costos y gastos ocurre simultineamente con el reconocimiento del
incremenio en las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado
de Resultado Integral sobre las bases de una asociacién directa entre los costos incurridos y la
obtencion de ingreso. Los costos y gastos se reconocen en funcién al métode del devengado.

2.17 Compensacién de saldos v transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan 108 activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de [a esencia de la transaccién.

2.18 Uso de estimaciones y supuestos significativos

Varios de los importes incluidos en los Estados Financieros implican el uso de criterios y/o
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento
de los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa, sin embargo,
los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los Estados Financieros. El
detalle de estos criterios y estimaciones estin incluidas en las politicas contables y/o las notas a los
Estados Financieros.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente;

2014 2013
US3 délares

Caja 100 1,507,318
Bancos

Machala 141,845 -

Bolivariano 118,090 -

Pichincha 28,935 29,514

288,970 1,536,832

(a) Durante el afio 2014, la Administracién de la Compafia reclasificé US$1,257,218 provenientes del
afio2013 por cheques girados y postfechados, a cuentas por cobrar,

4. ACTIVOS FINANCIEROS, netos

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ¢l saldo de activos financieros es el siguiente:

2014 2013
US$ dblares

Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados que no generan intereses 60,100 836,782
Empleados 4,428 2,009
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionadas - 1,708
Otras cuentas por cobrar a) 1,257,218 -
1,321,746 840,499

(a) Corresponde principalmente a valores por cobrar al Sr. Manuel Rojas Amart por US$1,257,218 los
cuales no devengan intereses.
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5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo de inventarios corresponde a la materia prima de
balanceado por US$55,738 y US$46,942 respectivamente.

La compaiifa reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en el proceso de
transformacion de sus activos bioldgicos.

6. ACTIVO BIOLOGICO

El Activo Biclégico al 31 de diciembre del 2014 estd conformado por el costo de las piscinas no
cosechadas y el ingreso por valoracién de activos biolGgicos que suman US$ 552,141

TOTAL LES. VALOR
FECHA | COSTO AL % PROMEDI RAZONABLE AL
PISC. | HAS. DE k) | SOBREVI O AL 31 31 DE
SIEMBRA | DICIEMBR | VENCIA DIC 2014 DICIEMBRE DEL
E 2014 2014
55 10.50 | 10/29/2014 29,061 90% 16,350 27,678
36 13.40 | 5/11/2014 58,837 66% 29,402 72,762
57 12.80 [ 12/2/2014 17,681 96% 8,372 17.681
58 11.70 | 12/25/2014 8,713 98% 238 8713
59 12.45 | 12/2/2014 17,654 96% 8,394 17,654
60 13.18 | 9/11/2014 59,331 66% 30,554 79,083
60A 2.00 1,680 0 1,680
60B 0.50 | 10/10/2014 3,961 87% 1,296 2,360
60C 0.80 5339 0 339
61 10.83 | 9/29/2014 44,414 85% 27,079 57,974
61B 2.50 | 9/29/2014 13,015 85% 7,500 16,057
62 11.41 | 12/25/2014 3,604 98% 231 8,664
63 9.52 | 11/28/2014 16,945 95% 5,962 16,945
64 9.64 | 11/14/2014 18,579 93% 11,650 18,579
65 13.60 | 11/27/2014 22,609 95% 13,421 22,609
66 9.14 | 9/29/2014 38,841 84% 23,036 49,318
67 10.16 | 12/2/2014 15475 95% 7,534 15,475
67B 7.00 ; 11/29/2014 8,440 95% 5,291 8,440
68 11.75 | 12/25/2014 8,325 98% 238 8,325
69 16.80 | 11/28/2014 17,989 96% 9,147 17,989
70 10.16 | 11/28/2014 17,350 96% 8,976 17,350
71 11.54 | 10/10/2014 39,066 92% 25,483 46,428
72 10.66 | 11/14/2014 19,835 93% 14,567 19,835
487,006 | VARLOR RAZONABLE 552,141
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6.

ACTIVO BIOLOGICO (CONTINUACION...)

Al 31 de diciembre del 2013 el valor de los costos de las piscinas no cosechadas y el ingreso por
valoracién de activos bioldgicos fue de US$ 688,904

TOTAL LBS. VALOR
FECHA | COSTO AL % PROMEDIO | RAZONABLE AL

PISC. | HAS. DE 3 SOBREVI | "\ ) i 31 DE
SIEMBRA | DICIEMBRE | VENCIA 3013 DICIEMBRE DEL

2013 2013
55| 10.50 | 25/07/2013 63,866 75% 29,243 92,777
56| 13.40|08/11/2013 22,958 91% 6,955 22,958
57| 12.80|21/11/2013 18,356 92% 3,363 18,356
58| 11.70|17/11/2013 18,506 92% 4,077 18,506
59| 12.45|17/11/2013 17,398 92% 3,874 17,398
60| 13.18|21/11/2013 18,104 92% 3,642 18,104
60A | 2.00|05/12/2013 2,593 94% 128 2,593
60B | 0.50]07/11/2013 2,332  89% 688 2,332
60C | 0.80|07/11/2013 2,090 84% 653 2,090
61| 10.83|23/07/2013 61,492 70% 27,222 87,398
61B| 2.50|06/10/2013 11,055 85% 5,345 11,294
62| 11.41|96/1272013 0,804 94% 662 9,804
63| 9.52|05/11/2013 19,419 87% 7,980 19,419
64| 9.64|03/11/2013 22,064 88% 9,380 22,064
65| 13.60|19/11/2013 20,760 92% 4,886 20,760
66| 9.14|07/08/2013 44,401 75% 22,974 72,616
671 10.16]07/11/2013 21,161 89% 8,311 21,161
67B| 4.50| 08/08/2013 21,296 85% 10,901 21,296
68 1075 05/1172013 22.832 B8% 10,336 22,832
68B| 0.50|15/07/2013 1,553  92% 49 1,553
69| 10.80/ 221102013 28,173 86% 10,738 28,173
70| 10.16|21/10/2013 27,565 88% 13,320 27,172
71| 11.54|24/072013 70,328 80% 32,300 103,454
72] 10.66| 20/10/2013 24,795 85% 11,551 24,795
572.901 VALOR RAZONABLE 688,904

Los activos biolégicos se han medido con una técnica de valoracién de mercado y como no existen
datos observados en el mercado activo y mercado secundario, se ha tomado como datos de entrada el
precio de mercado que pueden tener en funcidn del grameaje en la fecha de cierre de los Estados
Financieros, dicho valor proyectado se desconté la tasa de sobrevivencia y ese es su valor razonable.

La compaiiia reconoce el valor razonable de su activo bioldgico al cierre del periodo en base al estudio
preparado por el Bidlogo de la compafiia, tomando como base las piscinas no cosechadas y en proceso
al cierre del perfodo, reconociendo la utilidad o pérdida por valoracién del activo biolégico, en el
Estado de Resultado.
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7.

PROFPIDADES Y EQUIPOS, neto

El detalle de propiedades y equipos, neto de los afios 2014 y 2013 se detalla a continuacién:

Instalaciones

Maguinaria y Equipo
Vehiculos

Subtotal

Depreciacion acamulada
Total

[nstalaciones

Magquinaria y Equipo
Vehiculos

Subtotal

Depreciacién acumulada
Total

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de pasivos financieros es el siguiente:

Cuentas y documentos por pagar locales

Otras cuentas por pagar

Cuentas y documentos por pagar locales relacionadas

Movimientos
Saldos al . . Saldos al
01/01/2014 Adiciones - Ventas  31/15/,9,4
8,120 - - 8.120
227,527 3,859 (1,962) 229,424
88,793 31,039 (4,398) 115,434
324,440 34,898 (6,360) 352,978
(69,731) (30,086) 1,204 (98,613)
254,709 4,812 (5,156) 254,365
Movimientos
Saldos al Adiciones Yentas Saldos al
01/01/2013 = ylobajas  31/12/2013
8,120 - - 8,120
217,917 9,610 - 227,527
87,413 1.380 - 88,793
313,450 10,990 - 324,440
(41,745) (27,986) (69,731)
271,705 (16,996) - 254,709
2014 013
USS$ doélares
{a) 287,938 198,422
9,647 8917
- 3,571
297,585 210,910

{a) Corresponde principalmente a pagos pendientes por compra de insumos y materiales a Agripac
5.A. y Alimentsa S.A., utilizados en el proceso de transformacién de sus activos biologicos y con
plazo de hasta 90 dias y no genera intereses.
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9. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de otras obligaciones corrienies es el siguiente:

2014 2013
US$ détares
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio a) 248,409 357,392
15% Participacién trabajadores por pagar b) 227,904 322,359
Beneficios de ley a empleados 26,807 24,191
Con e] IESS 9,047 7,887
Con la Administracién Tributaria 5,876 6,760
518,043 718,589

(a) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de Impuesto a la Renta se detalla a

continuacién:
2014 2013
US§ ddlares

Saldo inicial al | de enero del 357,392 215,745
Provision del afio 294,822 401,573
Pagos {357,392) (215,745)
Compensacion con impuestos retenidos y anticipos (46,413) (44,181)
Saldo final al 31 de diciembre del 248,409 357,392

(b) El movimiento de la provisioén para 15% participacion de trabajadores fue como sigue:

2014 2013

US$ délares
Saldo inicial del afio 322,359 150,390
Provisién del afio 227,904 322,359
Pagos (322,359 {150,390)
Saldo final al 31 de diciembre 227,904 322,359

10. PATRIMONIOQ, neto

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estd representado por 20.800 acciones comunes en valor nominal
de US$ 1 cada uno, las mismas que estin repartidas de la siguiente manera:

No. De Valor Participacién en
acciones nomin
al U$$ %
Valarezo Morene Jessy Janira 20,774 1 20,774 99.88%
Avila Rosales William Alexander 26 1 26 0.13%
20,800 20,800 100%

Resultados Acumulados

Mediante Acta de Junta Universal de Accionistas con fecha 11 de marzo del 2014, se aprobd la
distribucién de utilidades por el afio 2013, 1o cual en el afio 2014 se canceld US$ 1,746,426,
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11. INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

El detalle de ingresos de actividades ordinarias del afio 2014 y 2013, corresponde como sigue:

Venta de camarén
Venta de insumos

014 013
US$ ddlares
(a) 4,637,986 4,426,462
- 1,178
4,637,986 4,427,640

(a) Eldetalle de los ingresos facturados por cliente se muestra a continuacidn:

Clientes:

Omarsa S.A.
Empacreci

Expalsa S.A.

Proexpo

Pesquera Santa Priscila
Otros

12. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Venta de camardn

Diciembre 31,

2014 2013
3,061,101 3,002,529
1,457,745 249,962

65,058 490,119

- 513,967

- 155,758

54,082 15,305
4,637,986 4,427,640

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos administrativos se conformaron de la signiente

manera:

Remuneraciones

Impuestos y Contribuciones

Aportes a la Seguridad Social
Honorarios y Comisiones a profesionales
Mantenimiento y Reparaciones

Seguros y Reaseguros

Transporte y movilizacién

Gastos No deducibles

Otros gastos

2014 2013
US§ délares
25,017 22,889
23,623 22,109
4,455 3,814
35,582 12,583
1,741 1,603
6,474 4,667
458 1,165
15,537 30,896
25,790 16,370
138,677 116,096
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13. IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacion tributaria y movimientos

I.a conciliacién entre 1a utilidad segiin Estados Financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2014 2013

US$ dolares
Utilidad antes de Participacion de empleados en las
utilidades e impuesto a la renta 1,519,358 2,149,059
15% Participacion trabajadores por pagar (227,904) (322,359)
Deduccidén por incremento neto de empleados - (32,262)
Deducibles por pago a trabajadores con discapacidades (17,758} -
Gastos no deducibles 66,405 30,896
Base Imponible 1,340,101 1,825,334
22% de Impuesto a la renta Causado {294,822} (401,573)
Retenciones en la fuente 46,413 44,181
Impuesto a la renta por pagar {248,409) (357,392}

Con fecha 24 de mayo del 2013 se emitid la circular No. NAC-DGECCGCI12-0000% a los sujetos
pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Internas, establece lo siguiente:

“En concordancia, ¢l numeral 1 del articulo 41 de la referida Ley de Régimen Tributario Interno
establece que el saldo adeudado por Impuesto a la Renta que resulte de la declaracion correspondiente
al ejercicio econdmico anterior deberd cancelarse en los plazos que establezca,

Con base en las disposiciones constitucionales y legales anteriormente citadas, esta Administracion
Tributaria recuerda a los sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas
Internas, lo siguiente™:

¥"  De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno, en
concordancia con las disposiciones del Reglamento para su aplicacion, la deduccién de los
gastos efectuados con el propésito de obtener, mantener y mejorar los ingresos de fuente
ecuatoriana gravados con Impuesto a la Renta, y no exentos, deberd ser considerada por los
sujetos pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atencién a la naturaleza anual de este tributo.

¥ La aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacién de la base
imponible sujeta al Impuesto a la Renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento de aplicacidn, y en ninguno de estos cuerpos normativos se
encuentra prevista la aplicacién de una figura de “reverso de gastos no deducible”, para dichos
efectos.

v En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no
deducibles para efectos de la declaracidn del Impuesto a la Renta en un determinado ejercicio
fiscal, no podrin ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto
dicha circunstancia no estd prevista en la normativa tributaria vigente, y el gjercicio impositivo
de este tributo es anual, comprendido desde el 1 de enerc al 31 de diciembre de cada afio.

Aspectos tributarios del Cddigo Orgénico de la Produccion

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Orgénico de la Produccidén, Comercio e Inversiones, el misma que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

v La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de Impuesto a la Renta para

sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 225% a partir del afio
2013.
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13. IMPUESTO A LA RENTA (CONTINUACION...)

¥ Exoneracion de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

Dividendos
A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a personas naturales residentes en el pafs,
sociedades domiciliadas en parafsos fiscales o de menor imposicién, sobre las utilidades pagadas,

causan impuestos adicionales, de acuerde con una tabla que va de 1% al 10% adicional.

Régimen de Precios de Transferencia

Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas con fecha 23
de enero del 2014 establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de délares de los Estados Unidos de
América (USD 3.000.000), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Tercer inciso del articulo 1. Aquellos sujetos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto
acumulado superior a los seis millones de délares de los Estados Unidos de América {(USD
6.000.000) deberdn presentar adicionalmente el Anexo, al Informe Integral de Precios de
Transferencia.

El Reglamento establecera los métodos de aplicacidn del principio de plena competencia.

De acuerdo a la Seccién Segunda de Precios de Transferencia, los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedardn exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencia cuando:

a) Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;

b} No realicen operaciones con residentes en parafsos fiscales o regimenes fiscales preferentes;
¥s

¢} No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracidn y explotacién de recursos
no  renovables.

De nuestra revision se desprende que la Compaiifa AGLIPESCA S.A., no estid sujeta a la
presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, debido a que su Impuesto Causado
corresponde al nueve por ciento siendo este porcentaje superior al tres por ciento que exige la norma
citada con antelacién para acogerse a la excepcién de Ia aplicacién del Régimen de Precios de
Transferencia.

14. DERECHO DE CONCESION

Para usufructuar el drea de 250 hectéreas concedida por la Compaiia Emposa Empacadora y
Exportadora S.A., a favor de la Compaiifa Aglipesca S.A. deberd renovar anualmente la matricula por
ocupacién de zona de playa y bahia.

Producto de esta concesidn no genera ningilin tipo de pago por arrendamiento entre las partes, ya
seglin el articule 91 del Reglamento a la Ley de Pesca y texto unificado dice: que los derechos de
concesién podrin cederse previa autorizacion del Subsecretario de Recurso Pesqueros y del Sub
secretario, de Defensa Nacional y la solicitud debera ser presentada ante el Director General de Pesca
y para el efectos se presentaran los documentos previsto en el literal a) del articulo 74 de este
reglamento.
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14.

15.

16.

DERECHO DE CONCESION (CONTINUACION...)

Que de conformidad con el Acuerdo Ministerial 89 publicado en el RO nimero 86 del 17 de Mayo
del 2007, se cred la Subsecretaria de Acuacultura quien es la actual entidad que otorga y se lleva este
tipo de tramites.

Todo este proceso se lo realiza a titulo gratuito, ya que las obras de infraestructura, que el anterior
concesionario pudo haber realizado, esa obra queda para el estado por lo que el cesionario no debe
pagarle al cedente ningiin valor.

El estado es el dveio abscluto de las dreas consideras por esta entidad zona de playas y bahias, las
misma que no se puede vender ni arrendar, ya que de detectar estos vicios, el concesionario pierde la
categoria de tal; la concesién serd revertida al estado y este le entregara a la persona natural y juridica
que la solicite, conforme al procedimiento establecido en el Reglamento a la Ley de Pesca y texto
unificado.

EVENTOS SUBSECUENTES

En ¢l periodo comprendido entre ¢l 1 de enero del 2015 y a la fecha de emisidn de estos Estados
Financieros (17 de marzo del 2015), no han ocurrido otros hechos de cardcter financiero o de otra
indole, que afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la

Gerencia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia, los
estados financieros serdn aprobados por la Junta sin modificaciones.
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