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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de
CEPROMAR S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CEPROMAR S.A. que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de CEPROMAR S.A. al 31 de diciembre del 2017, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de CEPROMAR S.A. de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros de! Ecuador, y hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién.

Otros Asuntos

1a opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como agente

de retencién y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, se emite por
séparado.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informaciéon adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditorfa. Se éspera que dicha
informacién sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.




Nuestra opinidon sobre los estados financieros de la Compaifia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conciusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anua!l de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compaiia.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la
Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), y del control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
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fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o vuineracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propodsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de Ia
Compania.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidon, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atenciéon en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de la compafiia para expresar una opinidén sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccidén, supervision y realizacion de la auditoria de la compafia, asi
como unicos responsables de nuestra opinidén de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administraciéon de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identii 0S
en el transgdyso de la auditoria.

e
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CEPROMAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Inventarios

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos, neto

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2017

(en U.S. délares)

7,631 4,410

4 1,881,055 2,007,057
5 173,735 286,765
6 680,402 45,160
38,563 35,694

2,781,386 2,379,086

7 1,253,154 922,090

4,034,540 3,301,176

\

Ing. Com. Fernando Guerrero Segura
Gerente General

~J

i

C.P.A. Michael Campos Acufia
Contador




YIS EEE R R R R R R RN EEEEEEE RN NN RN

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes para futura capitalizacion
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

=
o WY

11

12

(en U.S. dédlares)

549,601 1,045,659
1,014,198 861,147
241,732 302,814
48,986 66,150
1,854,517 2,275,770
1,220,203 996,025
856,942 3,741
30,716 19,060
2,107,861 1,018,826
3,962,378 3,294,596
181,600 181,600
100,565 100,565
(210,003) (275,585)
72,162 6,580
4,034,540 3,301,176

) .

S

Gerente General

/ — e ,
Ing, Comh. | Ferna\{oﬁGuerrero Segura

C.P.A. Michael Campos Acuiia
Contador
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CEPROMAR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Notas
INGRESOS OPERACIONALES 13
COSTOS DE VENTAS
MARGEN BRUTO
GASTOS OPERACIONALES 14
GASTOS FINANCIEROS 8
OTROS INGRESOS
OTROS GASTOS
UTILIDAD (PERI?IDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Y PARTICIPACION TRABAJADORES
Participacién trabajadores
Impuesto a la renta 5

RESULTADO DEL EJERCICIO
OTRO RESULTADO INTEGRAL

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2017 2016
(en U.S. dolares)

13,957,938 13,001,392

(10,928,061) (9,915,842)

3,029,877 3,085,550
(2,775,927)  (3,217,433)
(209,418) (218,424)
133,751 73,504
(162,415) (16,212)
15,868 (293,015)
(2,380)
(89,693) (59,458)
—(76,205) = (B2 Ay
141,787 (1,620)

_ 65,582 _(354,093)

p &—»/ P é Z ; * ‘
e C :
Ing. Com. Fer}ﬁihdo Guerrero Segura C.P.A. Michael Campos Acuiia -6 -
Gerente General Contador
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CEPROMAR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ENERO 1, 2016

Ajuste otro resultado integral

Resultado del ejercicio

DICIEMBRE 31, 2016

Revalorizaciones de P.P.E.

Ajuste otro resultado integral

Resultado del ejercicio

DICIEMBRE 31, 2017

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

181,600

181,600

181,600

Aportes para
futura Resultados

capitalizacion acumulados
.. (en U.S. ddlares) ...

100,565 78,508

(1,620)
(352,473)

100,565 (275,585)
154,647
(12,860)
(76,205)

100,565 (210,003)

360,673

(1,620)
(352,473)

6,580
154,647
(12,860)

(76,205)

/2,162

il

InMando Guerrero Segura

Gerente General

C.P.A. Michael Campos Acuiia

Contador
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CEPROMAR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y otros
Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adgquisicion de propiedades, planta y equipos, neto

FLUJOS DE EFECTIVO PARA (DE) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Adquisicion de préstamos

Cancelacion de préstamos

Revalorizaciones de P.P.E.

Otros

Efectivo neto utilizado en (proveniente de) actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucion neta durante el afho
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

(Continda...)

2017 2016
(en U.S. dolares)

14,209,691 12,551,064
(13,465,602) (12,433,914)
(209,418) (218,424)

534,671 (101,274)
(401,357) (201,869)
285,020
(271,880)
154,647
(12,860)
(130,093) 285,020
3,221 (18,123)

4 410 22535
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CEPROMAR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2017 2016
(en U.S. doélares)

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida neta (76,205) (352,473)

Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
proveniente de (utilizado en) actividades de operacién

Impuesto a la renta 89,693 59,458
Depreciacién de propiedades, planta y equipos 70,293 78,583
Provision obligaciones por beneficios definidos 11,656
Provisién cuentas incobrables 8,000

Participacion trabajadores

2,380 PR

Total ajustes 182,022 138,041

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 118,002 (521,846)
Inventarios (635,242) 213,213
Otros activos (2,869) (131,887)
Beneficios empleados (19,544) (41,932)
Impuestos (37,745) 139,431
Cuentas por pagar 1,006,252 456,179

Total cambios en activos y pasivos 428,854 113,158

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de

‘operacién 2 67 L (101,274)

Ver notas a los estados financieros

’ e e —————— & :
Ing~€6m. Fernando Guerrero Segura C.P.A. Michael Campbs Acufia -9-

Gerente General Contador

LY
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CEPROMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 27 de diciembre de 2005 e
inscrita en el registro mercantil el 2 de enero de 2006. La actividad principal de la
compafiia es la venta al por mayor y menor y a la exportacién de productos de la pesca,
procesados y empacados para su venta y distribucion.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de Ia
Administracion de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compafia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la cual es la moneda de circulacién en la
Republica del Ecuador.

Bases de preparacion. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto las obligaciones post-empleo que son
valorizadas con base a métodos actuariales, a partir de los registros contables
mantenidos por la Compafiia.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

e
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2.4

2.5

2.6

Nivel 3. Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos. - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos
que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican en inversiones
mantenidas hasta el vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificacion depende
de la naturaleza y propodsito de los activos financieros y se determina al momento
del reconocimiento inicial.

2.5.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. - Los activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la Administracion de la Compafiia tiene la intencion y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas
los costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de acumulacion
efectiva en los ingresos por inversiones.

2.5.2 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales
son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcion de Ia
antigiiedad de los saldos y un analisis de la probabilidad de recuperacién
de las cuentas.

2.5.3 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compania da de baja
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Inventarios. — Son medidos al costo de adquisicion, ios cuales no exceden su
valor neto de realizacion. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un analisis de la
posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

=l =



2.7

Propiedades, planta y equipos

2.7.1

2.7.2

2.7.3

2.7.4

Medicion en el momento del reconocimientoc. - Se miden
inicialmente al costo de adquisicion.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun
lo previsto por la Administracién.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados
en el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunos rubros de
propiedades y equipo de la Compafiia, requieren revisiones periodicas. En
este sentido, los rubros objetos de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel -de disgregacion que
permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas utiles. - El costo de propiedades,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipos y las vidas Utiles usadas en el célculo de la
depreciacion:

Clase de activos Vida util (en afios)
Instalaciones 20
Maquinarias y equipos 10
Herramientas 10
Muebles y equipos de oficina , 10
Equipos de planta 10
Equipos de computacion y comunicacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos. - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados del afio.

S12-
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2.8

2.9

2.10

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidon por io
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.8.1 Préstamos. — Representan pasivos financieros con entidades financieras
y terceros, que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccion incurridos; subsecuentemente se los mide y
registran en su totalidad al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.

2.8.2 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.8.3 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da Unicamente cuando si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/o cuentas por pagar.

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacidén
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es
probable que la compafnia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal y bonificacion por
desahucio. - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio), es determinado en base al correspondiente
calculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.
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2.11

2.10.2

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. Ei
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participaciéon de trabajadores. - La Compafiia, reconoce en sus
estados financieros un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.

Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1

2.11.2

2,11.3

Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario — SRI, al
final de cada periodo.

Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre [as diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando
las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario —
SRI.

Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
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2.12

2.13

2.14

2.15

2.16

del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Reconocimiento de ingresos. — Se reconocen cuando la Compafiia transfiere
los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la venta de pescado; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos. - Se registran al costo histérico, y son reconocidos a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se reconocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compaflia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene
la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Estimaciones contables. - La preparacion de los presentes estados financieros
en conformidad con las NIIF requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a ias estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas
y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aiio actual

Durante el afio en curso, la compafiia ha aplicado algunas modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1
de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La compafifa ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que permita a
los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
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derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios que
son en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

Modificaciones a [la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos:
Contribuciones de Empleados

La compafiia ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este
afio. Antes de las modificaciones, la compafiia reconocia las contribuciones
discrecionales de los empleados, a los planes de beneficios definidos, como una
reduccién del costo del servicio, cuando se pagaban las contribuciones a los
planes, y se reconocian las contribuciones de los empleados especificados en los
planes de beneficios definidos como una reduccion del costo del servicio cuando
se prestaban los servicios. Las modificaciones requieren que la compafiia
contabilice las contribuciones de los empleados de la siguiente manera:

e Las contribuciones discrecionales de los empleados se contabilizan como
una reduccion del costo del servicio al momento del pago a los planes.

e Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de
beneficios definidos se contabilizan como la reduccion del costo del servicio,
solo si  tales contribuciones estan vinculadas a los servicios.
Especificamente, cuando el importe de dicha contribucién depende del
numero de anos de servicio, la reduccién de costo del servicio se realiza
mediante la asignacion de las contribuciones a los periodos de servicio en la
misma manera que los beneficios son atribuidos. Por otro lado, cuando
dichas contribuciones se determinan con base en un porcentaje fijo del
salario (es decir, independiente del numero de afos de servicio), la
compafiia reconoce la reduccion del costo de servicio en el periodo en que
se prestan los servicios relacionados.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningdn impacto material en las
revelaciones o los importes reconocidos en los estados financieros de la Entidad.

La compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son
efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en o

NIIFE Titulo después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2018
contratos con clientes
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con les clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo fa NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién. .

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es
transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

En Abril 2017, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
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administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Deterioro de activos - A ia fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima ia recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre Su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
Supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando como
referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a
bonos corporativos de alta calidad del mercado ecuatoriano.

Estimacion de vidas itiles de propiedades Yy equipos - La estimacién de las
vidas utiles y el valor residual se efectlian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.7.3.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 15,
la Compafifa utiliza las técnicas de valuacion para la medicién del valor razonable
de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado. La Compafifa utilizé dichas técnicas
de valuacién para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro
resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros.

La Nota 15 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacién, asi como un analisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacién por beneficios definidos de Ia Compaiiia.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafia se descuentan a una
tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
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cierre del afio, correspondiente a bonos corporativos de alta calidad del mercado
ecuatoriano. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para
bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento.
Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de los bonos
incluyen el tamafio de la emision de los bonos corporativos, calificacién de los
bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dédlares)

Comerciales:

Clientes (1) 1,123,467 281,056
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 93,661 270,493
Seguros (2) 528 954,884
Otras (3) 671,399 500,624
Provision para cuentas incobrables (8,000)
Subtotal 757,588 1,726,001
Total 1,881,055 2,007,057
(1) Al 31 de diciembre de 2017, representan valores pendientes de cobro por venta a
crédito de pescado, a clientes del exterior y clientes locales por US$1,036,714 y
US$86,753, respectivamente.
Un detalle de la antigliedad de clientes es como sigue:
... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Corriente . 857,795 128,829
Vencido (en dias):
1-30 149,168 91,560
31 - 60 29,664 9,765
61 - 90 24,314 1,954
91 en adelante _ 62,526 48,948
Total 11257407 281,056
(2) En el afio 2017 la compafiia aseguradora Seguros Condor S.A. indemnizd a

Cepromar S.A. por un siniestro (incendio), el valor de la indemnizacion fue de
US$944,432
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5.

(3) Al 31 de diciembre de 2017, incluye principalmente cuenta por cobrar por
anticipos entregados entre los afios 2015 y 2016 a la Sra. Angela Marlene Bravo
Figueroa por US$169,669 por la compra de pescado, los cuales no han sido
liquidados, la compafila mantiene como garantia una hipoteca de un Barco
respecto a esta deuda.

IMPUESTOS

5.1 Activos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Crédito tributario IVA 173,384 286,440
Retenciones en la fuente del IVA 351" 8125
Total 173,735 286,765
5.2 Pasivos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:
... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
I.R. 5,674 . 4,972
Otros 236,058 297,842
Total 241 780 302,814

5.3 Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente. - Una
reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros de la Compaiiia y el
gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...
‘ 2017
(en U.S. ddlares)
Utilidad antes de IR y P.T. 15,868
Partidas conciliatorias:
Participacion trabajadores (2,380)
Gastos no deducibles 407,072
Deducciones adicionales 12,864)
Base imponible ' 407,696
Tasa de Impuesto 22%
Impuesto a la renta causado y reconocido en los 89,693
resultados (1)
220 -



(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles.

5.4  Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6é la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

e Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

e Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, vy
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3
puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un
titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico

e Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los
valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

o No serd deducible del impuesto a ia renta y no sera crédito tributario, el IVA
en compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

e La ndémina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.
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INVENTARIOS

Productos terminado (1)
Materia prima
Suministros o materiales
Otros

Total

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
453,325 44,401

157,396
63,335 759

6,346
680,402 45,160

(1) Productos terminado, representan saldos de inventarios de pescado debidamente
empacado en diferentes presentaciones listo para poder ser comercializado.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Terreno
Instalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y equipos de planta
Herramientas
Muebles y equ1pos de oficina
Vehiculo . ‘
Equipos de computacion y comunicacion
Equipos de laboratorio
Construcciones en curso

Total

.. Diciembre 31...

2017 2016
(en U.S. dolares)
1,466,758 1,065,401

(213,604) (143,311)
1, 25004 922,090
174,648
675,855 544,020
236,350 231,142
43,567 34,574
41,445 42,832
34,900 37,808
19,200
16,185 18,468
10,914 12,075
) 0l /A1
1,253,154 _ 922,090
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Adquisiciones.- Al 31 de diciembre de 2017, incluye principalmente reconstrucciones
de camaras, planta y tuneles.

Garantias.- Al 31 de diciembre de 2017, la compaiiia posee ciertas propiedades, planta
y equipos en garantias entregadas a la CFN por un total de US$600,608.
8. PRESTAMOS
... Diciembre 31...

2017 2016
(en U.S. ddlares)

‘BN RN

Relacionados: (1)

Grupocool S.A. 791,328 787,122

Expoalimentos del Ecuador S.A. 244,206

Gestiorbi S.A. 136,499 121,498

Intergrow S.A. 255,537

Jaime Gonzalez Guevara 101,154 116,155

Frio del Pacifico FRIOPAC S.A. 28,722 4,103
Subtotal 1,057,703 1,528,621
No relacionados:

Gestomatic Pre ~ Exportaciones 250,851

Gestomatic - Rigel (2) 250,000 250,000

Préstamo bancario (3) 211,250 263,063
Subtotal 712,101 513,063
Total 1,769,804 2,041,684
Clasificacion:

Corriente 549,601 1,045,659

No corriente 1,220,203 996,025
Total 1,769,804 2,041,684

(1) Al 31 de diciembre del 2017, representan obligaciones con partes relacionadas
debido a préstamos otorgados desde el 2015 a dos afios plazos para capital de
trabajo de la compaiia.

(2) Al 31 de diciembre del 2017, representa obligaciones con la compafiia del exterior
RIGEL CAPITAL GROUP INC por US$250,000.

(3) Al 31 de diciembre del 2017, representa obligaciéon con la Corporacion Financiera

Nacional por US$211,250 con vencimiento hasta el afio 2022 y tasa promedio
anual del 9.76%.
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A continuacién se describen los gastos financieros que ha tenido la compafiia:

Intereses
Otros

Total

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
WSEpE 1 203,246
56,047 L1586l 8
209,418 218,424

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Comerciales:
Proveedores — No Relacionados
Proveedores — Relacionados (1)
Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Relacionadas:

Pacific Heart LLC
Intereses por pagar
Otras

Subtotal

Total
Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddlares)

569,457 430,035
267,520 127,976
836,977 558,011
856,943 3,741
6,225 91,848
170,995 211,288
1,034,163 306,877
1,014,198 861,147
856,942 3,741

1,871,140 864,888

(1) Al 31 de diciembre de 2017, representan importes pendientes de pago por
adquisiciones de bienes y servicios a compafiias relacionadas, detalladas a

continuacion:

FRIOPAC S.A.
GESTIORBI S.A.

GRUPOCOOL S.A.

Total

76,530
15,236
175,754

267,520
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10.

11.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Beneficios sociales 32,459 14,763
IESS por pagar 10,371 19,501
Otras 6,156 31,886
Total 48,986 66,150

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddblares)
Jubilacién patronal 14,332 8,446
Bonificacion por desahucio 16,384 10,614
Total 30,716 19,060

Jubilacién patronal. - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte aflos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como
sigue:

... Diciembre 31...
2017

(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 8,446
Costo laboral por servicios actuales 5,296
Interés neto (costo financiero) 627
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en
supuestos financieros (1,991)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia 2,809
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (855)
Saldos al fin del afio 14,332

Bonificacién por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual
por cada uno de los afos de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2017

(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 10,614
Costo laboral por servicios actuales 4,276
Interés neto (costo financiero) 778
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en
supuestos financieros (509)
Perdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia 2,430
Beneficios pagados (1,205)
Saldos al fin del afio 16,384

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipodtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados integrales durante
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las
siguientes:

.. Diciembre 31...
2017
Tasa (s) de descuento 7.69%
Tasa (s) esperada del incremento salarial : 2.50%

PATRIMONIO

12.1 Capital social. - Al 31 de diciembre de 2017, el capital suscrito y pagado
representa 181,600 acciones de valor nominal unitario de US$1,00. Un detalle de
la estructura del capital social de la compafia es como se describe a
continuacion:

o -



Acciones Uss %

Gestiorbi S.A. 90,800 90,800 50.00
Freddy Manuel Mufioz Romero 68,100 68,100 37.50
Guido Mauricio Arroyo Valencia 22,700 22,700 12.50
Total 181,600 181,600 100
12.2 Aportes para futura capitalizacion. - Al 31 de diciembre del 2017,

representan aportes realizados por los accionistas de la compafia.

12.3 Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios
anteriores, estan a disposicién de los accionistas y pueden ser utilizado para la
distribucion de dividendos. ]

Otros resultados integrales. — Representan las ganancias y/o pérdidas que
surgen por la medicion del valor razonable de ciertos rubros de propiedades,
nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos y otros activos
mantenidos para la venta.

13. INGRESOS OPERACIONALES

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Exportaciones 13,550,756 12,262,119
Ventas locales 407,182 739,273
Total 13,957 058 13,001,392

14. GASTOS OPERACIONALES

... Diciembre 31...
2017 2016

(en U.S. ddlares)
Transporte 1,157,026 1,103,700
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 438,174 510,093
Impuestos, contribuciones y otros 121,908 52,519
Beneficios sociales e indemnizaciones 101,176 207,304
Depreciaciones 71,964 78,583
Mantenimiento y reparaciones 66,665 93,830
Aportes a la seguridad social 50,017 82,388
Seguros y reaseguros 45,623 49,412
Honorarios profesionales 32,743 232,020
Suministros y materiales 17,658 43,702
Otros 672,973 763,882
Total 2SO 3,217,433
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15.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y

actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaifiia, una caracterizacion y cuantificaciéon de éstos y una descripciéon de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
caso.

15.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafia. La Compafiia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiia principalmente realiza transacciones con compafia relacionada
mitigando significativamente el riesgo.

15.1.2 Riesgo de Liquidez. - La Administracion es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracién ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de
liquidez de la Compafiila. La Compafila maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

15.2 Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos

financieros medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos 7,631 4,410
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, nota 4 1,881,055 2,007,057
Total 1,888,686 2,011,467
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16.

17.

Pasivos financieros:

Préstamos, nota 8 1,769,804 2,041,684

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar, nota 9 1,871,140 864,888
Total 3,640,944 2,906,572

15.3 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compafiia considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha del informe de los auditores independientes
(Marzo 22 del 2018) se produjo un evento que en opinién de la Administracién es
necesario ser revelado. A continuacion se menciona:

En enero del 2018, la empresa realizé el avalud del terreno donde funcionan las
instalaciones de la compafiia, el ajuste por la variacién entre el valor de mercado y libros
fue registrado como un aumento en Superavit (Patrimonio) por US$12,442

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han
sido aprobados por la Administracién de la Compafiia en marzo 22 de 2018, y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la
Administracion de la Compafiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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