8.M.B. EXFORT 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

|

r .

INFORMACTON GENERAL

La comparia se constituya en la dudad de Guayaauil en =iera del 2006 con el nombre
de S.M.B. Expart 5.A. Su direccldn domlclliaria es la Ciudadels Kennedy Marts Aw.
Frandsco Qrajtana, Edificio World Trade Center, torre B, plso 4, oflcina 423,

Le compafia tlene como objeto socdal dedicarse a la 2dguisiclén de madera
scoecialmente m Taca, seqln |2 espede Que se trate, para su exportacide,

POLITICAS COMNTARLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumpiimienta - Los #s5tadas financleros han sldo preparados
de conformidad con las Mormas Intemacignales de Mnfarmarclan Financiera para
las Paquetasg y Medianas Entldades - HIIF para PYMES, emitidas par &l consejo
de Wormas Intermacions|es ¢= Contabilidad (TASE por sus slglas en inglés)

Monads Funcional - La moneda fundonal de {a compaiila a5 = Gdlar de los
Estados Unidos de América (.5, délar), = cusl es la meneda de droulacidn en
& Exuador.

Basex de preparaCiin - Los astados Ainanaeros han sido preparados sobre las
bases def costo  historlea, E] costa hlstdrice esta hasado generalmente en ef
walr razonable de |13 contraprestacon entregada a cambio da hienes,

El toste histérlca astd basadn generalmente en Bl valor razomable de |3
contraprestadon entregada a8 cambio de bienes y Serdios.

El valor razonable es & praclo que se reclbirfa per vender un activa o el valor
pa2gado para transferr un pasivo entre particdpantes d& un mercado en ia fecha
de walpracian, independientemente de s ese pracio &5 Grectamente obseryable
o &stimmadg utillzands otra técnlcad de valoragdn. Al estimar el walor razonabie
de yn active o un pagsivo, [a compafla tlene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo gue [os participantes del mercada termanan en cuenta al fijar o
precie del activo o pasivao a la fecha de medicion; Adidona(ments, a sfactos de
informaddn financera, (a5 mediclones efeguadas a valor razonable se dasifican
enenivel 1, 2 o 3 con base en & grade de impartanoa de [ps insumos para la
medicldn del wvalor razonabie en su totafidad, 105 cudles se describen a
continpacidn:

Mivel 1 San precios cotizados (sin ajustary en mercados activos para activos o
paslyos idéntlcos que 13 entidad poede acceder 3 13 fecha de medicidn.

Mivel 2; Insumos distintes a los precios cotizados nchiidos en al Nivel 1 que
Sean nhservabies pars & activo o pasivo, ya sed directa o Indirectamente.

Mivel 31 Insumos son datos no observables para &l active o pasivo.

Los irportes de a5 motas a los estados financieres estdn expresados LS. dblares,
excerto cuando s aspecfeus la contraro.
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2.4

2.5

A Cortinuacieén, se describen las principales politicas contabtes adoptadas en la
preparaddn de estos estados finanderns,

Acthvos fpancierss - Los actlvos finanderos representan efecivo v
equivalente de efectlve y cuentas por cobrar. La casiftcaddn depende de la
naturaleza y proposito de los actlvos financleras v se getermina al mamaents dat
recornocl et [Rigal,

2.4.17 Efecthvo y esquivaiante oe safactive - Incduve aqusfles actlvos
financleras liquldos, depdsitos gue s= pueden transformar rapigamaente
en efecttvo en un plkazo inferior & tres meses,

2.4.2 Lusntaz por cobrar - Son actlvos nandieros no derivados con pagos
flias o detarminablas, gue no cotizan en un mercado active 2 incduyen
cusntas por cobrar comerdales, relacionadas y otras cuenkas por cobrar,
las cuales son registyadas a su vaigr razonable v s dasifican en activos
corrientes, excepls (oS vencimisntos supsrioras a 17 meses desde [a
fecha del estado de situacidn Ananoera, que e dasificen como activos
no corrientes,

Las cuenkas par cobrar induyen ia provisidn para redudr s valor al de
probable realizacion, Esta provisldn se constltuye en funclon de la
antigiedad de los saldos v un andllsis da la probabllidad de recupsraclan
da [as cuentas,

4.3 Baja em cuents de los activos financiaras - La campaiila da de bala
un active fAnanaecs Unlcamenrte cuando  gwplrean  [os  derechas
contractuales sobre Ios Aujos de efectivo del actlvo finandera, y
transfare de manera sustandal los rlesgos v beneftdos inherentes a fa
propledad del actlve Ananglerg.

Paslivos finangierps - Los instrumentos de deuda son dasificades como
pasivos financleros de ronfarmedad con |3 sustanca del acuardo contractual,
Los pasivos Ananceros Se clasifican comd pasivo corriante a mengs gus la
Comparia tengd derecho incondicional de diferir el pagn de 1a obligacion por o
menos 12 meses después de la fecha do estado de srtuacidn financlera.

2,51 Coantas por pagar - Sgn pasivos financierss, ng derivados cen pagos
fijos 0 determinables, que no cotlzan en un mercado activo.

La Compafia tens Implementadas politicas 4e maneis de nesgo
finandera para asegurar que todas las cuentas por pagar s paguen de
conformidad con los términos crediticles pre-acordadas.

2.5.2 Bajfsa ge un pasive ffoanciero - Ld Compafia dg de baja un pasive
fimandero i, ¥ solo sk, expiran, cancefan o cumplen las obligaclones de
la Compariia.

Inventarios = Sgn medidos al costo de adquisiclan, los cuales no exceden su
valor netp de realizaodn.
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2.7 Propiadades y agquipos.

2.8

251

e Fed

2.r3

oo T

Medicidn en ef momento def reconocimiento - Se midern Inlcialmanga
al costo de adquisiclon.

El costo de propiedades v =guipns comprende sy prado de adguisiclon
m#s todos los costos directamente refagonados con [d ubicAdion ded
activa, sU puesta en condlaones de fundonamlento seqUn lo previsto por
[a Administrasion.

Adidonalmente, se considerard como costo de las partides de

propledades v equipss, a3 costos por préstamos de la Ananciaddén
dirsgtamente atribulbles a {a sdquisiclon o construccldn de activos

calificadios.

El costa de propledades vy equipos comprende su preclo de adqulsidon
mds todes los costos directamente relacionados con 13 ubicaddnt v la
puesta en condiciones de funconamiento.

Medicidn posierior af reconocimienty: modelo def casta - Para
aguellos activos valuados bajo el modela del costa, después del
reconodmlenta inidal, 1as propiedades ¥ equipns son registradas al costg
mengs la depreagacdn agumufada v sl imports aocumuladoe de das
perdigas de deteriors de valor,

Lot gastos ce reparacienes y mantenirmientos s imputan a resultados
en el perivdo en que 5 producen,

Métode de depraclacién y vidas dgifles - El costo de propredades
agUipas & Jepracia de aclerdo con s mdtodd de fines rada. La wida
Util estimada, valer residual ¥ método de depredacddn son revisacos ai
final de cada afio, sendo el efecto de cualguier cambio en el egtimado
cabre una hase prospectiva,

& continuacidn, se presentan las prindpales partidas e eqguipos v (as
vidas Ckiles usadas an el catculo de |a depredgadion:

Clase de active Yida atil (e afas)
Edifigio 20
Vehiculo 3
Equipos de computo 3

Retire o vents eguipos - La otilidad o perdida que surja del reticg o
venta de una partlda de propledades y equlpos es calculada como la
diferencla entre el preclo de venta v el valow en llbros del adivo v
reconocida en resultados.

Proviziones - Son reconocldas cuando |3 compadia tiene una obllgadén
preasente [ya sea legal ¢ implicta) come resultado de un sUcese pasada, &5
probable que la compadiia tenga que desprenderse de recursos Que incorporen
benefidos econdmicos, para cancelar |a obligacién, v puede hacerse una
ectimacidn frable dal importe de i obligacidn,

El Importe reconocldo como provisidn debe ser la mejor estimacian del

gesembolse necesaric para cancsar la ohligacidn prasents, al final de cada
perigde, tTenlendo &n ouenta los riesgas v (a5 Incertidumbres carrespondientes,
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4.9 Impoestos - El gasto por Impuests a 12 renta représenta [a suma del impuesty
a la renta por pagar coriente y & impuesto difarido,

2.9.1 Impuesto corrisnta - Se hasa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante & afio. La utllidad gravable dlifiere de la utllidad
contatle, debido & |as partidas de ingresps o gastes wmpanlbles a
dedudhbles y partidas que no seran gravabies o deducbles, El pashvo [a
tompaiia por concepto 9o Impuesto corvlents s# calcula utllizando las
tasas fiscales aprobadas 2 final de cada perloda.

2.9.7 Impuestos diferidos - Sa recanoce sabre [as diferencas temporarias
detarminadas sntre & valer en lIbros de los adtivos ¥ pasivos induidas
en los estados Anancierns v sus bases fiscales, Un paslivo por ImMpuesta
diferido Se reconoCe genergimente para todas [as  diferendias
tempararias imponibles. Un activo por Impuesto diferido s€ recotode
por todas las diferencas temporanas dedudbles, #n (38 medida en que
resulte probable que la Compaiia dispongs de uttlldades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencas temporarids
dedudbles.

Los acttvos ¥ pasivos por impuestos diferidos s miden empleando las
tasas flscalas que s aspara sean de aplicacddn en el penodo en of que
el achivo se realice o = pasive 50 Canoels,

La Compariia compensa activos por Impuestos diferldos con pasivos par
impuestos diferides si, ¥ s0lg 5i tlene reconactds legalmente & derecho
de compensarios, frente a la misma gutondad fiscal, los impotes
raconocidos = msas partidas ¢ ol Comparila tkene |3 intendon de liquidar
sus actlves y pashvos coms nefos,

2.9.3 Impusstos corTienter y diferidos - Se recongcen CHmg ingrésd o
qasto, ¥ son incluldos en & resuitadeo, excepto en la medlda en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que s reconoce fera del
resultado wa sea en otro resultado integral o directaments en el
patrimonlo, #1 cUyd Casa & mpuesto tamivén =€ reconoce fuera del
resultado; 0 cuando surgen del registro Iniclal de una camblnacldn de
negoaos.

2,10 Reconocimiento e Ingragos. - Se calcula al valor razonable de |a
contraprestaddn cobrada o por cobrar, tenlende =n cuenta & impotte estimadao
da cualquer descuants, bonlficaodn o rebaja comercial gue |8 compalita pueda
atargar,

Para reconocer los Ingreses de una transacodn, =€ debe considerar [0S
sigulentes & pasas:

Paso 1, identificar el contrato

Paso 2, Identificar las obligadones de desemperfio separadas

Paso 3, determinar & preclo de (& bransaceldn

Paso 4, distribuir el prego de transaccion & obligadones de decemperic
separadas

Pase 5, reconoger los Ingresos ocuando (o medlda gue] se satisface cada
obligacion de desempefio.
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Los ngresoss provenlentes de ta exportacion de teca san reconoddos cuando 1a
Compafia transflare (ot rlasgas v benefidos de tpe signiftcative, derivada de ia
propiedad de fos bienes; € importe de |os ingresos y 1os costos incurrldas o por
Incutttr, en reladon con la transacclén, pueden ser medldos con flabilidad, v es
probable que i Compafiia reclba los benefigas scondrmicos asocigdos ton la
transacdidn

2.11 Costos y pastar - Se reglstran afb costo historico, Los costos y gastos se
recanogen a rmedida que son ingurridos, Independisnt amente de la fecha en que
s& haya reaflzaco o page, v se registran en el perodo mas cercang en 8 gue
52 COnaeemn.

2.12 Compensacidn oe caldos y transaceiones - Caoma narma general, en los
estados financieros de |a Compafia, no s€ tompensan |os activos y pasivas,
tampoct 105 Ingresos y gastos, salvo aquelos casos en los que la compeansaddn
cea requenda o permitida por alguna nomma y esta presentadon sea el reflefo
de la esencia de 3 transaceion,

Los Ingresas ¥ gastos con ongen €0 transacclones que, contractualmente o por
ura narma legal, contemplan @ posibllidad de compensaclon v la Compania
tieme |g intenclén de liguidar por sU importe neto o de reallzar & activo v
proceder al pago del pasivo de forma simuktdnea, se presentan netos #n
resyultades,

2.13 Normas nuavas y revisadas emitides, pera avn no efeclivas

La cormpafiia no ha aplicads |as sigulentes Normas Internadonales de
Informaddn Financiera (MITF) nuevas ¥ revisadas que han 5ido smitidas, pern
adan no son efectvas.

MIIF Titula
Modiflicactanes a [a NITF 3 Definlcidn d& bn negodg
g ocones a la NIC 4 ¥ Definicién de materialidad

Modificasones a refersnclas en = Marco
Marco Conceptual Conceptual = 135 Mormas NLUF

Se permite |2 apllcaciédn antlcipada de estas narmas nuevas y revisadas.
Modificaclones a |a NIIF 3 Deflniclon de un negoclo

Las madificadiones adaran que, mimnkras (o hegocios Wsy g meante tienen salldas
[outputs), las salidas no son requeridas para que ung serie de actividades vy
activos integrados califiguen coma un negoda, Fara ser considerads cema un
negoclo, una serle de actlvidades vy actlvos adquiridos deben induir, coma
minirg, wha entrada y oun procass sestandal gue juntos contHbuyan
significativamente a |a capaddad de generar salidas.

S proporciona guia adicanal que ayuda a determirar § un process sustancial
o sldo adguirido.

Las medificaciones introducen una prusbsy ppdions] de concentraddén para
simplificar 13 avaluaddn para identiNcar 51 una sene de actividades y actlvos
adquirides no es un negocio. De acuverde con esta prueba oplional, una serig
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de actividades y activos adguirldos no 5 un negocio 5t sLstanclalmente todo &
valor razonable de los actives brutos adquiridos se condentra &p un ajive
ldentifcable dnlea o un grupn de actlvas cimitares.

Las modificadones se aplican prospedivamente a todas 13s combinadones de
neqoclos ¥ adqulsliclones de actlvos cuya fecha de adquiskddn sea en o despues
del primear perlodo de repotte comenzade en o despues del 1 de enero de 2020,
con adopddn antidpads permitida.

Modificaclonss a la NIC 1 y NIC E Deflniclén de matariatidad

Las modificadones tienen b objetivo de simplificar la definicion de matarialidad
contenida en |a MIC 1, hadendola mas fAcd de entender ¥ no tienen por objetivo
alterar o concepto sUbvacents ce materialidad en las MUF. El concepto de
psourecer informacidn material con informaddn Inrmaterial s& ha Induide en la
nueva definican.

El limlte para fa mataralidad qua influye a las usuanos s ha cambiado de
"podria influir® a "podria esperarse razanablements gue infuya”™,

La definiadn de materlalidad en i3 NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia
g |3 defnidion de materfalidad an la NIC 1. Ademads, o IASE modifict otras
normas vy & Marco Conceptual que contenian una definicion de materlalidad o
referencla af término materialldad para garantizar (8 consistencia.

La modificacidn se apllcard prospectivamente para periodos de reporte que
comlencen en o después del 1 de enern de 2020, con aplicaddn anticipada
pertritlda.

Modiflcaclones m referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junta can gl Marcy Conceptual revisada, que e&ntrd #n wigar &8 su publicaclsn e
29 de marzo de 1018, e IASB también emitio las Modificagones a [&s
Raferangas al Marce Conceptuat de tas Normas NIIF. El documento contiene
medficaciones para [as NIIF 2, NIIF 3, NIIF &, NIIF 14, NIC 1, MIC 8, NIC 34,
MIC 37, NIC 38, CINIIF 12, CINITF L%, CINIIF 20, CINTIF 22 v SIC 32.

Sln embargo, no todas las modificaclones actualizan a los pronunciamientos
respecta a fas refergncias al marce conceptual de mansra que se raflaran al
Marco Conceptual revisado. Algunos pronundamientos solo se adfualizan para
Indicar a cuat werslédn e refieren (al Marco TASC adoptado por el IASE en 2001,
gl Marco JASB de 2010 o &l Marcy revisado del 2018) o para Indicar que fas
definiciones en la Worma no se han actualizado con nuevas definlcdones
desarrolladas en &l Marco Conceptual revisada.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para

pericdos anuales que copniencen en o después del 1 de enern de 2020, con
adapcidn antieipada permitida.
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3.

4,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de |os presentes #stados financieros en conformidad con 1as NIIF para
FYMES requiere gue ia Administracion realice ciertas estimaciones y estabtlezcs algunas
supLestos inherentes a [a aduvidad economica de |a entidad, con el propdsito de
determinar la valuadsdn v presentagon de algunas partidas que forman parte de [os
pstados fimancieros, En opinidn de @ Administracion, tales estimacliones y supuestos
estuvieron basados en (8 mejor utilizacidn de {a informacién disponible al momenta, fos
cuales podifan [legar & difedr da sus afectos fnalas,

A rcontinuadén, s& presentan las estimaciones y juicios contables oriticos gue da
adminestraclédn de la Compadila ha utillzada #n &l proceso de aphcaclon de los criterlos
contables:

J.1

3.2

Daterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en agquella fecha
gue se considere necesarta, se anallza el valor de los actlvos para determinar si
existe algin indicie de gue dichos activos bubleran sufride una prdida por
deterigro.  £n caso de que exista algue indicio s realiza una esimacin Js
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificebles que ne
garieran flujos e afestivg de farma independisnte, & estima la recuperabllidad
de |3 unidad generadara de efective a la que pertenece el activag,

Las pérgldas por detarorg reconacidas an un active en perlodos anteriores son
ravertidas cuandd se produce un camblo en las estimadiongs sobre su Importe
recuperable incrementands & valor del acthvo con abono a resultadas con at |miga
del valor en |lbros que & activo hublera temedo de no haberse reconocido [a pérdida
POt deferiarg.

Valuacién de foz Instrumentos financiearos - Come se desaibe en la Nota 13,
la Comparia utltza tas técnicas de valuadon para la medicldn det valor razonakle
de swe activos Ainanderas y pasivos Ananceres que se basan, an f3 madida de lo
posibte, en datos observables def mercado. La Compadila utllzd dichas téoicas
de valuaodn para acciones no cotizadas (al valer razonabie con cambio en ptro
rasultada intagral) y algunos otrgs activos v pasivas fingrcidros,

L3 Mota 13 indwrye informaclan detaliada sobre |2 naturaleza oe [as presunciones
para efectos de estas tecnicas de valudcion, asi coma un analisis de sensibilidad
detailada para dichas presunciones,

EFECTIVE ¥ EQUIVALENTE DE EFECEIVO

Dicembre 31...
2019
[en U5, ddlares]
Efectiva {1) 56,029
Eanco (2] 23k
Notas de crédita desmaterializada 237
Tatal &6 E02

4| 31 de diciembre ded 2019;

(1} Reprasentat prnclpalmente sfectiva reablde por las vantas de vehioulos,
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(2] Reprasantan prindpalmente saldos en Cuentas corfentes en un banco local, 13 cual
NG Qenerd intareses.,

5. CUENTAS POR COBRAR

...Diziembre 31...
2013 2018
{en U5, ddlares)
Antiopos a proveedores (1) 370,878 357,191
Emplaados 4. 166
Dtras _332.586 _.la28
Tatal 410,730 358,319

{1] Al 31 de didembre del 2019, representa valores entregados én cdidad de antlclpo
a provesdores por compra de madera.

5. IMPUESTOS

5.1 Aclivos del afdo corrfenbe. = LR résuimen &5 £omo sigue:

.« Digembre 31 ...
2010 £018
{en U5, didares)
Credite tributario TwaA 43,424 41 712
Crédito tributana IR _892,908 3 07
Total 126, 332 123.914

8.2 Pasivos daf afio corriante. - LN rESUmEeEn BE Comi SigUe:

... Dicternbre 31 ..
2019 £018
fen U.5, dalaresh
IR, por pagar 18,610 10,863
Retenciones gn la fuente WA 4 785
Retenciones en la fuente TR _4 286 e
Total 21783 10,593
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6.3 Conciffacién iributaria = Conlaive def impuesto a 1a rania corrignte, - Lina
reconciliadon entre la utilidad segun estados financieros de la compafiia v el
gasto por al tmpuesta 3 la renta corrlente €5 como slgue:

Diciembre 31
2019 2018
(en LS. ddlares)
Utitldad ankes de Impuesto 3 1a renta 83121 44,378
Partid igtprias:

Sastos no dedudtles _1.470 _1.073
Base Imponlble 24,591 43451
Tasa de impuesto {13 27% 5%
Impuesto causado 168,610 10,863

(L} De conformided con la “Ley Organica para la Reactivacian de |3
Ecormomia, Fortaledmiento de |3 Dolarizacion y Modermizacion de |8
Gestlon Flnanadera” publlicado en ei Segundo Suplemento del Registro
Ofical Mo, 150 de 29 de diciembre del 2017, para o afo 2013 entra en
wigor la nueva tarifa general de Tmpuesto a la Renta para las sociadades
del 22% al 25%. Sin embarge, para microempresas (incduye artesanos),
pPEQUEdas smpresas, y exporiadores habituales que mantengan o
incrementen empen y en contratos de Inverslonas para (3 sxplotaclén
minera metdllca a gran ¥ medlana escala ta tarifa general se mantiene
grr o 22% durants un afic.

5.4 Aspectos Trlhutarins

El 31 de diclembre de 2019, se publicd |3 Ley de Simplicddad v Progresividad
Fiscal, que conbiene reformas tributarias de impuestos directos € indirgctos que
apuntan a simpllficar el sistema tributatig ¥ aumentar |95 Ingresos fiscales y tiene
vigendia @ partir del 1 de enerp de 2020,

7, PROPIEDADES ¥ EQUIROS

.« Didemnbre 31 ...
4013 2
{en L%, ddlares)
Costa 287 B52 530,123
Depracias!dn (204,845} (12123}
Tatal &3,007 414,998
LT !
Terrenos 258,780
Edifido 58,273 Ep,2713
ekl og 26,258 97,324
Equipos de computacon 476 - |
TOTAL 61007 412998
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Los mavimisntos de propiedades ¥ equipos fUeron Lomo sigue:

. .. Didembre 31 ...

FLLI, <018
{en U5, diares)

Saldos netos af comienra oel afe 412,998 3q2,B94
Venta (1) (IR0, FELY

Adquisiciones 15,490 65,000
Daprasiaczidn (B2,720% 34 8960
Saldos netos al fin def afa 83007 412 993

{1} &l 31 de didembre del 2019, representa principalmests (3 venta de yn terrenn
ublcada &0 & cantdn La Troncal, provincia de Cafar 3 138 compaiia TNDUSTRIA
DE ALIMENTOS LA EUROPEA 1A, LTDW, por un valor de US$320,000,

B. CUENTAS POR FPAGAR
CDioembre 31...

218
(en k5. ditares)

Comerpialas:
Proveedores _o4, 284 123,621
¢ I
Antlcipas e cllentes (1% 279,852 582,275
Relacionada 11 426
Otras .09 -
Subtotal Z29g9 587 ez 278
Tatal 3839711 F R
Corriente 84,118 705,898
Mo corelents 279,853
Total 83971 L05.830

(1) Al 31 de didembre del 2019, induye princlpalmente antlcpo de clienke del exterior
Kirmala International FTE LTD, por exportacion de Teca.
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¥. OBLIGACIONES ACUMULADAS

..« Didembre 31 ...
2015 20148
{en LS. ddlares)
Participagion ga trabajadoras 14,665 7479
Beneficins sociales 9 592 13,272
IESS por papar .:01
Otros __ 583
Total Jolg2 21,334

1d. PATRIMONIO

10.1 Copital secial. - Al 31 de didembre de 2019, el capital suscrite v pagado
raprasenta 30,000 accdenes de valor nomenal unitario de U551, Un detqile de
la estroctura del capital sodal de la compafiia &5 como se describe a
continuacian:

Acclopes USE L3]
Mahechwarl Rajshd 15,000 15,008 50
Upadhyay Sachin Kumar 15.000 15,000 o
Total 400 20,000 A0

10.2 Reserva foagal. - La Loy op Companias requlere gue por o menes ol 10% de
la vtilldad anual sea aproplado come reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance al 50% del capital sodal, Esta reserya ng astd disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizads en su [okatidad.

18 3 Resuftados scumoufadas. - Un resumen de resultados scumulades =5 como

skgue:
.. Didiembre 31 ..
A0i0 2018
(en U.5, dilares)
Resultados acumulades = distriboibles 154 G50 135,135
flesultado del ejerddo 04,511 _31.515
Total 429381 164,624

11. INGRESOS OPERACIONALES

&l 31 de didembre del 2019, representan principalmente a la axpottadén de madera
por Us32.6 millones,

L.



121. GASTOS OPERACIONALES

- Digiermbre 31,

20159 2018

(en U.S, ddlares)
Administracion 134,529 147,161
Wentas £99.043 Gl4.427

Total E33s?] 761,588
Transparte 375 877 209,413
Exportaciin 205,803

Sueldos y benefidos sodales 123,565 104,510
Depreclarclones 15,595 34,896
SUministros ¢ marsriales 14,173 24 £15
Combystibles y lubricantes 14 534 14,605
Seguros 7 BaZ 3,211
Abgullar 4,620 7,529
Honotaros profesionales 1,450 419
Qbros 57,813 361,808
Total 833,572 I8l o8B

1X. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

i3.1

Gestian de riesgos financiergs- En o Ccurse normal de sus negocios v
actlvidades de financiamiento, |a compariia, &std expussta 5 distintos desgos
de naturaieza financlera que pueden afectar de manerd significativa al valor
econdmico de sus flujos v actlves y. en consecuenda, sus resstados

La Compafia dispone de una organizacion y Jde sistetas de Informacion,
agminlstrados por la Gerencla, que permiten [dentificar los refaridos rissqos,
determinar su magnitud, proponer 3 B Administracloén meddas de mitigacion,
ejecutar estas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, s presenta una dafiniddn de \os riesgos que enfrenta ia
Administradin, una caragierizacion y una descripeldn de las medidas de
mitigacldn actualmente en uso por parte de la Compaia,

13.1.1 Riesgo de iquidez - L3 Administracdin de la Campaiia es | gue
tlene ta responsabilidad final por a8 gestion gde liguldez. Los
Acclonistas han estableddo un marco de trabajg apropiado para la
gestion de liguidez de mansra qua I3 Administracian pueda manejar
105 requerimientos de finandamientd & cortd, Madiano v large plazao,
asi como la gestion de liguidez de la Campaiiia.

La compaitia, rmanseja o rlesge de llguidez menteniendo reservas ¥
faclhdades financieras, monitoreandg conliduamente [os flujos
efedtivos proyectados v resles, ¥ condliando los perflles de
vandrmisnig de o5 actives vy pasivas finanderos.

13.1.2 Plasgo da crédito - S5e refiere al ripsgo que una de |as partes
incumpla ¢on sus obllgaciones contractuales resultando en una
perdida Anandera para fa Compailila. La Compafiia mantiens créditos

T



13.2

133

13.4

con Instttucionas Ananceras locales, por tat razdn ce mitlga el desgo
de posibles pérdidas financleras ocasionadas por tncumptimiento,

13.1.3 Riesgo de capital - La compaflla, gestiona su capltal para asegurar
que astard err 13 capacidad de contlauar camo empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento de sus accignistas a través de
1a oprimizacidn de |os saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de Instrumentos financieros -E| detalle de los actlvos y pasivas
financieros medidos al costo amortizado por 18 Companiia 50n comp Siguse:

.. Didembre 31 ..
4013 £0313
(an .5, didares)

Efectivo v equivalente de efectivo, ngta 4 ah,B02Z 8,114

Cuentas pot cobrar, nota 5 410,730 354,319
Total 477 532 266,433
Fazivo financiaro:

Tuentas pov pagar, nota B 363,971 ZI5. 506

Valor razonahie g los Instrumentos inancheres- La Compania considerg
gue los Importes en libros de los activos ¥ pasivos financieross reconoc das al
costg amorbuzado enjos estados financleros se aproximan a su valor razonable,

Tecnicax de valvacidn y presunciones apiicadas para propisitas de
madir af valor razonable de instrumentos financieros - El valor razghbje
de loz activos ¥ pasives financleros se determinan con referenca a [os predos
coktizados @n (o5 referidos mercados vigentes 3 |a fecha de reporte. Cuoando
los precios actuales de oferta no estan disponibles, i precio de fa transaceon
mas redente provee evidencla del valor razonable adual siempre v uande Ao
hava existido un cambic significativa &n lag clrcunstandas eoonémicas desde
13 fecha de |a transaccion.

Sl las condicagnas han cambladg desde |3 fecha de |8 transacdén (par ejempla,
unt cambilg an 1a tasa de Interds Hhea de rlesgo. la callflcaodn oe riesgo del
emisor. |3 fegislacion tributaria, etc.), e valor razonabhe refeia o cambio en
las condidiones de referenna an finaon de los preclos o tasas actuales para
Instrrmentas simllares,



14, HECHDS OCUHRIDOS DESPUES DEL PERLODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

15,

El 11 de marzo del 2020, 1a Organizacion Mundial de la Salud {OMS) declarg [a pandemia
reladignada con o Drote del wirds coronavius [COYIR-19), Esta situacion & nivel
mundial ha ecasionade que los Gobiemes temen medidas que restringen la movilidad
de personas en las ciudades, regiones y paises parg contenérla, afectands a todas las
actividades pconomicas. Eouador se ha visto afectade por esta stuacidn, acasionandn
gue & Goblarmo decrate e “Estado de excepodn® el 16 de marzo 2020, donde sa
establece prindpalmente restriccion de |84 droulacion en = Pals bajo  dertas
condictones. Las operacipnes de la compania se han visto afectadas por 1as medldas
adaptadas por el Goablerna Naclonal.

La Administracion de la Compafla bens planss d& continuldad del negocio y esta
evatuando constantemente la situacion establedendo prioridades coma el cuidads de ia
salyd de o3 colaporadares, comunicaclén permanente con [os grupos de interds v
obtenar [iguidaz para la comtingldad de 1as operaciones,

Les situaclones arriba Indicadas pueden impactar en (as operaciones de |a comparia y
hasta 1a Fecha de este Informe [abal &, 20207 no ec posible cuantificar {os efectos
finanderos de estas medidas de restriccidn va que s& desconoce =l tempo que dure
esta situacion, razon por 13 cual ios estados financleros deben sér teldos tomando en
constderaddn sstas drcunstandaas.

APROBACTON DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finanderos adjuntos por el afic terminade =f 31 d4 dictembre del 2019, han
cldn aprohados por la Administracidn de la Compafiia v seran presentades a los
accionistas para su aprobacidn definitiva. Bn opinlgn de la Administracion de la
Compariia, los estados fimancieros adjuntos serdn aprobadas par e Junta de acdonistas
sin mopdificaoanes,




