S.M.B EXPORT S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

La compafiia se constituyd en la cludad de Guayagull en enero del 2006 con ¢ nombre
de S.N.B. Export 5.A. Su direccidn domiciliaria es la Ciudadela Mennedy Norte Av.
Francsco Orellana, Edificio Worid Trade Center, torre B, pisc 4, oficing 423,

La compafila tene como objete social dedicarse a la adguisicion de madera
espaciaimente de Tecs, segun la especie que Se trate, pare su exportacién.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Decilaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados

de
conformidad con las Normas [Intemacionsles de Informacion Firansera para fas
Peguefies v Medianas Entidades - NIIF para PYMES, emiticas por &l consejo de
Normas Intemacionales de Contabilidad (IASS por sus sigias en inglés)

2.2 Moneda Funclonal - La moneda funciona! de la compaila es ¢l Ddlar de los

Estados Unidos de América (U.S. ddiar), ¢l cual es la moneca de circulacidn en &l
Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las

bases del costo histdrico. El costo histdrico esta basado generalments en el valor
razonable de |a contraprestacién entregada & cambso de bienes.

El coste histrico estd basado generaimente en @ wvalor razonabie de s
confraprestacion entregada a combio de bienes ¥ servicios.

El valor razonabie s el precio que s& recibiria por vender un activo o e valor pagado
para trensferir un pasive entre pariiCipantes de un mercado #n la Techa de
valoracon, moapendientements e 5i &8 précio & directamente observabie o
estimado utilizando otra técnica de valoracion, Al estimar ! valor razonable de un
activo o un pasivo, |8 compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
gue los participantes de! mercado tomarian en cuenta al fijar el precic cel active o
pasivo a la fecha de medicdn; Adicionalments, a efectos de informacidn financiera,
las mediciones sfectuadas a valor razonable se clasifican en ¢l nivel 1, 2 0 3 con
base en ¢l grado de importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable
&n su totalidad, los cuales se describen a continuackon:

Hivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aciivos para actives o
pasivos 0énticos que la entidad pusde scceder 8 la fecha ce madiodn

Mivel 2! Insumos distintos & los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
obsarvables para ¢ activo O pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nived 3 Insumos son datcs no ocbservabies para ol activo O DaBive.
Los importés de las notas a Ios estados financieros estdn expresados en miles de
U.5. dolares, excepto cuands se especifique o cantrario.
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A confinuacion, s& describen las pnnopales politicas contables adopiadas #n ia
preparacidn de estos estados finanieros

2.4 Activos financleros - Lot activos financieros representan bAncos y cuentas por
cobrar. La clasficacion depende de la naturaleza y propdsito de los actives
financierod y S8 delerming &l momento del reconacimibenta inicisl

2.4, 1 Bancos - Inciuye aquellos actives Nnancieros liguides y depositos en cuentas
corriontes ce bancod locales

2.4.21Cuentas por cobrar - Son activas financieros no dervados con pagos fjos o
determinables, guié no collzan en un mercado activo e Incluyen cuentas por
cobrar comerciales, relacionacas y otras cuentas por cobrar, 188 cuales son
reglstradas & su valor razonable v sa clasifican en actives cormgntes, excepto
los vencimientos supériores a 11 meses desde |a fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activas no correntes.

Las cuentas por cobrar inCluyen una provisidn pars redudr su valkor al de
probable realizacion. Esta provisidn se constituye en funcidn de s antigiedag
de los saldos v un analisis de la probebifdad de recuperacion de fas coentas.

2.4.3Baja en cuenta de los activos financleros - La compadin da de caja un
activo Nnanciero unicemente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, vy transfiere de manera susiancai
los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.5 Pagivos financieros - Los instrumentos de dewdas son clasificados como pRsivos
financieros de conforrmedad con ia sustancia de| acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente & menos gue la Compafla tenga
deracho incondicional de oiferir ¢l pago de la obligacién por lo mencs 12 mases
despuds de la fecha del eatado de situacion financiera.

2.5.1 Cuantas por pagar - Son pasivos financierss, no derivados con pagos fijos o
determinables. gue no colizan &n un mercado activo

La Compafiia tiene impiementadas politicas de manejo de riesgo financero
para asegurar que todas las cuenlas por pagar e paguen de conformidad con
los tbrminos crediticios pre-acordados.

2.5.2 Baja de un pasiveo financiero - La Compafiia da de baja un pasiva fimanciero
si, y solo %, expiran, cancelan o cumplen las cbligacones de la Compahia

2.6 Inventarios = S5on medidos &l costo de adquisicion, las cualked No Exceden su valor
nato de realltackhn.

2.7 Propiedades y eqguipos.

2.7.1 Medicién en el momenito del reconocimiento - Se miden iniclalmants al
costo de adguiscion,

El costo de propwdades y egquipos cCOMprends sSu precio de sdquisioon mMas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacdn del active, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun o previsio por la
Agministracon
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Adicionalmente, s& considerara como costo de las partidas de propiedades v
equipos, 08 costos por préstamos de la financacion directamente atribuibles
2 la adquisicién o construccidn de activos calificados

El costo de propledades y eguipos comprende su preclo de adguisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
congiciones = funcignamiento.

2.7.2 Medicién posterior al recenccimiento: modelo del costo - Para aguelios
actives valundos bajo & modelo del costo, después de| reconocimienta inicial,
las propledades vy equipos son registradas al costo menos la depreciacian
acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de detarioro de valor.

LOs gastos de reparaciones ¥ mantanimientos se imputan a resultados &n &
periodo en gue se producen,

2.7.3 Método de depreciacion y vidas utiles - £l costo de propledades v eculpos
s8 deprecia de scuerdo con el método de linea recta. La vida Otil estimada,
valor ressdual v método de depreciacidn son revisados al final de cada afo,
giendo = efecto de cualguier cambio en &l estimado =obré una baze

prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de equipos y las vidas
itiles usadas n 2l cliculo de |a depreciacién:

Clase de activo Vida util {en afios)
Edificig 20
Vehiculo -]
Equipos de computo 3

2.7.4 Retiro o venta equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades v equipos es calculada como |& diferencia entre
el préclo de venta v el valor en libros del ackive ¥ reconocids en resultados

2.8 Provisfones - Son reconocidas cuando |a compafiia tiene una obligacion presente
{ya sea legal o implicita) como resultado de2 un suceso pasado, es probable que |a
compafiia tenga que Jdesprenderse de recursos que Incorporen  beneficios
econgmicos, para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del
imparte de la abligacion.

El imparte reconodido como provision debe ser la mejor estimadion del desambolss
necesaro para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo an
cuenta 105 resgos y |as incertidumbres cormespondientes.

2:9 Impuestos - El gasto por impuestd & la renta represents o suma del [mpuesto & la
rents por pagar corrignte ¥ &l impuesto diferido.

2.9.1 Impuesio corrienle - Se basa en |a utllidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo, La wilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de Ingreses o gestos impeonibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo fa compafia por concepto del
impuests corriente se calcula utilizande las tasas fiscales aprobadas al final de
cada pericdo




2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobré las giferencias temporarias
determinadas entre ol valer en libros de los activos y pasives (ncluidos en los
estados financieros v sus boses Nacales. Un pasivo por impuests diferido se
reconoce generalments pars todas las diferencas termporarias Imponibles. Un
Bctivo por impuesto diferide s& reconocs por todas las diferencias temporarias
deducbles, en la medida en gue resufte probable gue la Compafiia dspongs de
utilhdades gravables fuluras contra |83 gue =2 podria cargar esas diferencias
lemporanas deducibies.

Los activos ¥ pamivos por impuistos diferndos se miden empleando las tasas
fiscnies que so espera sean de aplicacidn an &l periodo en @ Que el BClivo s

realice o @ pasiva se cancele.

La Compaftia compensa actives por impuestos difenidos CON pasivos por
impuestos diferidos si, v solo & tiene reconocdo legalmente & derscho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y el Compafia tene la intension de liQuicar sus SCTIvVaS ¥ Dasivos
Comd rretios.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconccen como Ingreso o gasto, y
son inciuldos en gl resufiado, excepta &n la medida &n gue hayan surgido de
und Pranssccion O CESO gue s reconocs fuera del resuitado ya séa &n ofro
resultads integral o diredtaments en o PAINMONO, @N Cuyo CASD B IMmpuesto
también se neconocs fuera cei resuitddo; o CUBNSs surgen del registro incial de
ung combinacidn ge negoCios

2-10 Reconocimiento de ingrésos - Los Ingnésos ¢rdinancd procedentes de la venta
de bienes san reconacidod cuando la Compafia transfiere ios riesgos v baneficios de
tipo significativo, derivado de la propledad de los bignes; el importe de los ingrescs
y los costos incurridos o por Incurrir, en relacidn con la transaccion, pueden ser
medidos con fiablidad, v @ probable que la Compaiiia recba los beneficios
econtmicos psociados con la transaccibn

2.11 Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los COSL0S ¥ QAo S8 reconocen
& madida que Son nCumidos, independientamente e fa fecha &N Que & haya
realizado el pagao, y se registran en ! pariodo mas cercand en ¢ gue se conoacen,

2.12 Compensacién de saldos y transacciones - Como naorma general, en los estados
financieros de i@ Compafiis, no s& compensan l0s BCtives y pasivos, Iampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gue |8 COMPensacion sed requenca o
permitida por alguna NoTMa ¥y esia presentacon sea e refiejo de b esendia de [a
tranaaccion,

Los ingresos y gastod con origen en [rAnsBCCiones gue, contrafiualments o par una
norma legal, contemplan |a posibilidad de compensacion y la Compaftia tiene la
intencidn de liguidar por sy importe nete o de realizar el active y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos &n resuitados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros &n conformidad con NIIF para
FYMES requiere gue la Adminsstracitn realice Gertas estmationss y establerca siguncs
supuestos inherenles o la actividad econdmica de |la entidad, con el proposito de
determinar la valuachon vy presentacion de algunas partidas que forman parte de los
gstados flinanceros. En oplnidn de la Administracidn, (nles estimaciones y supueston
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estuvieron basados en la mejor utillzacdn de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar & diferir de sus afectos finales.

A continuaciin, se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos gue |a
administracién de la Compahfia ha utilizado en el procesc de aplicacdn de los critenos
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha da cierre de cada periodo, © en aguells fecha
Que 58 considere necesario, && hnalizs el valor de los activos para determinar si
existe algun Indicio de que diches actives hubleran sufrido una perdida por
detericre. En cast de que exista algin indicio se resliza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. 51 se trata de actives identificables que no
generan fujos de efectivo de forma Independiente, s& estima |8 recuperabilioad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Lo pérdidas por deterioro reconocidas &n un actlivo an periodos anterores son
reverlidas cuandd se produce un cambio &n las estimacones sobre su importe
recuperable incrementando ¢! valor del active con abono 8 resultados con el limite
del valor en libros gue &l activeo hubiera tenide de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Valuacitn de los instrumentos financleros - Como s describe en |2 Nota 13,

ia Compahia utliza kas técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable
de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables de! mercado. La Compafia utilisd diches tecnicas
de valuacién pars acclones no cotizadas (al valor razonabile con cambic en otro
resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros.

Ls Nota 13 incluye informacion detallada soore 1a naturaieza de (A% presunciones
para efectos do estas técnicas de valuacion, asl cameo un andlisis de sensibilidad
detaliaga para dichas presuncones.

EFECTIVO ¥ BANCOS

Al 31 de diciembre del 2018, bancos representan principalments saldcs en cuentas
corrientes &n bancos locales, jos cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR
. « Dicembre 31 . .
Q1B 4017
{en U.S. dgdlares)
Anticipos & proveedores (1) 357,191 174,038
Otros 12328
Total 438,412 174,028

(1) Al 31 de ciciambres del 2018, representa valores entregados en calidad de anticipo
a proveedores par Ccompra de madera.
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6. IMPUESTOS

6.1 Activos del afto corriente. - Un resumen es como sigue:

, Diclembre 31 . .
018 2017
(en U5, dolares)
Cridito tributario IVA 4,712 52,700
Cradito tributario IR _B2.202 22,722
Tokal and.2i4 1ds.432
6.2 Pasivo del afio corrlente. - Un resumen s como sigue:
Diclembre 33
2018 2017

(&n U.S. ddlares)

IR por pagar 10863 14,778

6.3 Conclilacion tributaria = Contable del impuesto a Is renta corrlente, - Uns
reconciiiacion entre la utilidad segun estados financieros de la compafia v e gaste
por &l impuesto a la renta corriente &s como sigue:

Diclembrs 31
018 2017
{en U.S, dblares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 42,378 45,808
Gastos no deducibles 1.073 41354
Base imponible 43,451 87262
Tzsa de Impuesto (1) 5% 2%
Impuesta causade 10.863 14,778

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto & la renta se determing
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas s distribucién, no obstante, |a
tarfa Impositiva se incrementa al 26% sobre la proporcion de la bass imponible
que corresponda a |la participacidn directa o indirecte de socios, sccicnistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fscales o regimenes
de menor imposicidn. Sl dicha participacién excede el 50%, la tarila aplicable
para la compafiia serd del 28%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a ta renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resuita de la suma matematics del 0.4% del
active, 0.2% cel patnmaonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.29 de costos ¥
gastos dedicibles
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Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitic 1a Ley Orgénica para |a reactivacion de
la economia, fortalecmiento de la dolarizacidn y modernizacién de la gestidn
financiera, a continuacidn se detallan los aspecios miés importantes de la
mencionads Ley;

Reglameanto a la mumm- la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de Mvmﬂnhdhhu“ﬁn
financiera

Lo aspectos mis importantes de dicho reglaments se Incluyen & continuacian:

Sera deducibie la totHidad oe s pagos efectuadss por CoOnRCepto de desahucio
y de pensiones jubilares patronales que obligatonamaente se deberdn afeclar a
las provisiones ya constituides en aflos antenores; en &l aso de provisiones
realizacas en afios anlenores que hayan sido comideradas deducibles o no, ¥
gue no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ngresos gravados o no
sujetos de impuestc a |a renta en la misma proporcidn que hubieren sigo
deducibles o no.

Agiconaiments, s& sstablece el reconocimients de un impuestc difengo
relacionade con las provisiones efectundas para cubrir los pagos por desahucia
¥ pansiones jubllares patronales que sean constituldas a partir del 1 de enero
ded 2018, ¢f cual podra ser utilizads en ¢ moments en gue & CoONtrbuyenis s
desprénds efeclivaments 4 recursss para cancelar @ obligacion hasta por &l
manto efectivaments pagade.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, s« emitid la Ley Orgdnica para ¢l Foments Productiva,
Alraccion de [nversiones, Generscidn de Emplec v Estabiidad v Eguilibno Fiscal,
a continuacion, se detalian los aspectos mas imporantes de la mencionada Ley:

= Sg establecieron incentivos especificos para la stracodn de inversiones
privadas (ales coma:

Exonerocién oel impuesto a la renta para lad nuevas imversiones
productivas en sectores priorizados gue se imicren a sartir de agosto del
2018 por 12 afos, contados desde el primer afic en ¢l Que so generen
ingresas atribuibles directa y unicamente 2 (a nuava inversian, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayasguil o
dentro de las mismas por 8 afios. Este exoneracidn aplicard solo en
sociedades que generen empied neto. Para los sectores priorzacos
industrial, agromdustral y agroasociativo, dentro de los cantoned de
frontera, gozardn de esta exoneracian por 15 afios.

Exoneracidn del Impuestc a la Salida de Divisas - ISD en ios pagos
realizados ol exterior por Importacion de bienes y dividendos
relacionadas con nueves Inversiones productivas Que  suscriban
contratos de iMversion




Exoneracién del I1SD en los pagos realirados al exterior por dividendos
pars las socledades que reinviertan ¢n NUevos activos productivos en el
pais desde al menos el 50% de las utiidades

Exoneracién del Impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
iniclen a partir de ia vigencia de ests ley en los sectores economicos
determinados como industries basicas por 15 afios, contado desde el
primer aflo en @ gue se generen (ngresos atribuibles directa y
tunicamente a la nueva inversidn y se ampliardn por 5 aflos més, en al
caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos ded
pals. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo
neto.

¢ Reformas @ varios cuerpos legales
[Mouestc & (& rents

Ingresos

54 Cconsigers Ingreso exento, 0§ dividendes v utllidades distribuidos &
favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en paramsos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion; siampre y cuando, las
socledades qua distribuyen no tengan como baneficiano efectivo de los
dividendos & una persona natural resident2 en &l Ecuador.

Se elimind el dittmo Inciso del articulo 9 Exenclonas gque establecia lo
siguiente: “En In determinacién y liguidacion del impuesto a ia renta no
s8 reconpceran mas exoneraciones gue las previstas en este articulo,
sungue oiras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o
dispensas 8 favor de cualquier contrbuyents, con excepcon de o
previsto an |a Ley de Beneficios Tributarics para nuevas [nversiones
Praductivas, Generacion de Emples y de Prestacion de Servicios®

Se determind nuévos sectores comd priorizades para & Estado, tales
como: agricals; clecquimica; cinematograla ¥ audiovisuales, evenios
internacionales; exportacion de servicios; desarmolle vy servicios de
software, produccion y desarrolio de hardware tecroidgico,
infrasstructura digital, seguridad |nformatica, productos y contsnido
digital, servicics en linea; eficiencia energética; industrias de materiales
vy tecnologias de construccidn sustentables; y, sedor ‘ndustrial,
agroindustrial ¥ agroasociativa.

Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago
del Impuesta & I8 renta y $u anticpe por les primeross 10 afios, contados
a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen Ingresos
operacionales.

Gastos Deduciliies

Se establece que la deducibilidad en el Impuesio a la Renta y la exercign
del 15D relacionados con los pagos originados por financiamiento externo
serdn aplicables a todo perceptor del page en el extranjero, siempre y
fUBNSO B8 cumplan los criterics establecidos &n al Aeglamento de s Ley
ge Reégimen Trbutario Intermo vy con estAndares internsconaias de
transparencis.




Tarifa

-

La tarila del impuesto & la rents para socledades se incrementand al 28%
cuando |a sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente,
establecido 0 amparado en un paraso fiscal, Junsdiccdn de menor
imposicién o régimen fiscal preferente v el beneficiario efectivo sea
resicante fiscal del Ecuadaor,

Uhiidad en @ enajernacnn de accrones

5& esiablece un /mpuesio a |la renta unjco & |BS utiidades gue parciban
Ins sociedades domicilisgas © no en Ecusgor v las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no én &l pais, provenientas de
In enajenacion directs o indirecta dé derechos repressntativos de capital;
de sociedades domiciliadas o establecimientos pérmanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se esiablece que en restructuraciongs socletarias no se
entenderd producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticips de Impuesio a la Renta

S& glimina & anticipo dé Impuestio a la rénta para sochedades como
impueste minimo vy =& establece su devolucidn, en al caso en gue éste
Supere O No exista impuesto & |8 rents causado.

impuesto al Valor Agregado

Los véhiculos hibridos pasan a gravar 12% de VA,

Los saguros de desgravamen on el otorgamiento de créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion
de vivienda de interés social; y & arrendamiento de tlerras destinadas a
usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA,

£l uso de! crédito tributario por &l TVA pagado en adquisiciones locales &
importaciones de bienés y servicios, podra ser utllizade hasta dentro de
5 anos contados desdé la fecha de pagh.

e podrd solicitar al SR |8 devolution o compensation del oredito
tnbuterio por retenciones de [Va hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores gde serviclos podran solicitar 1a dévolucion del IVA oe
los bienes y serviclos adguirdos para | exportacion de serviCios.

impuesto a 'a Safida de Dhvisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion ce
instiluciones del sistema financiera ya na represantan un hecho
generador pars of pago dael (5D,
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S& incluye como exencidn de 15D, log pagos al exterior realizados 2
instituciones financieras por otros costos relacionados con el
storgamiento de sus créditos.,

Estan exeéntos del IS0, o5 pagos de capithl & intereses sobre creditos
otorgados por (ntermediarios financieros que operen &n mercados
internacionaies y gue cumplan con ciertas condiciones coma limite de la
tasa referencial, plazo minimo 380 dias, destinado a microcréditc o
Inversiones productivas.

Se establece la devolucion ISD & exportadores de serviCios, por |a
importacion do materias primas, insumos y bienes de capital, con |3
finalidad de gue sean necesarios para Ia prestacion del servicio gue se
exporte

Incentive ronas afectacas por ¢l terremotlo def 16 de abrl del 2016

Las nuevas inversiones productivas que s# ejecuten en los siguientes
cinco afios contados a partir de la vigencls de la Ley de Solldardad, &n
las provincias de Manabi y Esmeraldas estardn exoneradas del pago del
Impuesto a Is Renta hastz por 15 afios, contados desde el primer afio
en el gue S8 genergn ingresos atribuibles unicomente a la nueva
inversidn, Para &l caso del sactor turistico, esta exoneracion sera de
hasta 5 afos adicionales.

PROPIEDADES ¥ EQUIPODS

. . « Diciembre 31 . . .
2018 2017
{#=n U5, gdlares)
Costo £30,123 485,124
Depreciacién (117,1235) (82.230)
Total 412 008 382 894
(W7 Frire Tate i N
Terrence 158,780 258,780
Edificka 56,473 5. I73
Vehiculos 97, 324 ES. 484
EQuipos de cCompulacion fizl —2.337
il 412 998 182,834
Los movimiantos de propledades v equipes fueron como sigue:
. » « iciembne 31 . . .
2018 2017
(en U.5. délares)
Saldss netos al comienzo del afio 362,894 411,525
Adguisiciones &5,000
Depreciacion (34.898) (28.631)




Saidos netos al fin del aflo 412 358 020554

8. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por pagar, incluyo principaimente anticips de

clients dol exteror Nirmala [nternational FTE LTD, por exportacion de Teca por un vailor
de US$582.927.

9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

DiclemBre 31 . . .
4018 017
{en U.5. doiares)
Beneficios a los empleados 13,272 12,276
Participacion de trabajadores 1.479 B, 054
Otros S8 14598
Total 21334 alkB58

10. PATRIMONIO

10.1 Capital social, - Representa 30,000 accionas ordinarias vy nominativas de LUS$:
cada una,

10.2 Reserva legal. - La Loy de Compafiias requiere que por lo mencs @ 10% d= |a
utiidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que &sta coma menimo
akcance #l 50% del capital socal. Ssia reserva no asla dEponibls para el pago de
drvidendos en efectivo, pero pucde ser capdalizads en su totalidad

10.3 Resultados scumuiados. - Un resumen de resultados acumuladcos el como

Sigue:
Diciembre 31
2018 <017
{en U.5. cdlares)
Resultados acumulados - distribuibles 133,135 102,103
#esultado del ejercicio —43.313 23,032
Total 164850 143,133

11. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos obtenidos por 1a compania en ¢ afo 1018, han 180 principalmenie por 1
sxportacidn de madera por un totsl de USS2 846,473,

.20 -




12. GASTOS OPERACIONALES

~nclambre 31
2018 all?

{en U5, dolares)
Gastos de adminstracion 147,161 167,762
Gastos de ventas 14 427 JE2.8a]1
Total 26L588 230753

Diciembra 31.
2018

{en WS, dolares)
Transporte 204,815 175,589
Susidos y beneficios sociahes 85,050 102 377
Depreciaciones 34,896 28,611
Samintstros v matedales 24.615 27,141
Aporte a la seguridad social 15,454 15,322
Combustibles y lubricantes 14,805 17,332
Alguller 7,820 7,810
Gastos de viaje 4 598 4 088
Seguros 1,211 2,976
Honoranos profesionaies 410 L2667
Otros 21 808 448 260
Total 251,588 230253

13, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestién de riesgos financieros- En 2l curso normal de sus negoclas v
actividades de fimanclamiento, |a compafiia, estd expuests a distintos nesgos de
naturaieza financiera gue pueden alectar de manera significativa al valor
econdmico de sus fMlujos v sctivas y. en consacuencia, sus resultados

La Compafiis dispone de una orgenizacién y de sstemas de nformacidn,
administrados por la Gerencia, gue permiten identificar los referidos riesgos,
déterminar sy magnitud, proponer & la Administracidn medidas dé mitigecian,
gjecutar estas moedidas ¥ controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los nesgos gque enfranta la
Agministraciaon, una caracterizacion y una daescripcion de |as medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafia,

13.1.1 Riesgo de liguidez - La Administraclén de la Compafila 2 la que tieps
ia responsabllidad final por la gestion de liquidez. Los Acclonistas han

|



establecido un marco de trabajo apropwado para la gestion de liquidez de
manera gue la Adminisiracion pueda manejar los reguerimiantios ge
financiamiento a corto, madiano y large plazo, asi como |p gestion de
liguider de |la Campafia.

La compadfia, mansja el riesgo de liguider mantenienda reservas y
facllidades financiéras, monitareando continuamante los Nujos efectivos
proyeciados vy reales, y conclliande los perflles die vencimiento de los
actives vy pasivos financieros.

13.1.2 Riesgo de crédito - Se¢ refliere ol riesgo que una de las partés incumpla
con sus obligacionss contractuales resultando &n una pérdida financiera
para la Compafila. La Compafiin mantlene criditos con Instituciones
financieras iocales, por tal razon se mitiga &l nesgo de posibles pérdidas
financieras ccasionadas pdr Incumplimiento.

13.1.3 Riesgo de capital - Ls compaiiia, gestiona su capltel para asegurar qua
astard en la capacidad de contmuar como empresa en Marcha mientras
que maximizan el rendimients de sus acclonistas a trovés de la
optimzacion oe los saldos de dewda y patrimomic.

13.2 Categorias de instrumentos financieros -£| detalle de los Bctivos v pasivos
financleros medidos al costo amartizado por la Compafia son como Sigue:

Dictembre 31
<018 2017
{en U5, dblares)

Actvos financierns.:

Efectivo ¥ bancos, nota 4 8,114 32,299

Cuentas por cobrar, nota § 358.315 174038
Total 3686.433 206,337
Sasivo financiern;

Cuentas por pagar, nota B 705,835 Ly AL

13.3 Valor raronable de los instrumentos financieros=- La Compafia considera
que los importes &n librod de los Activos ¥ pasivos Mnanciercs reconocioos al
costo amortizado en los estados inancierss 58 aproximan a si valar razonable.

13.4 Técnicas de valuacién y presunciones aplicadas para propositos de medir
&/ valor raronable de instrumentos financieros - £| valor razonable Ze los
actives y pasivos financleros -se determinan con referencia a8 |os precios
cotizedos én los réferidos mercados vigentes a |8 fecha de reporte. Cuando l&s
precios actuales de oferta no estdn disponibles, gl precia de Ia transaccién mas
reciente proves evidencls dal valor razonable sctual slempre v cuando no haya
existido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde |a fecha
oe la transaccion.

Si las condiciones han cambiado desde [a fecha de ia transaccion (por ajamplo,
un cambio en la tasa de interés libre de rlesgo. la calificacidn de riesgo del
emisor. la legisiacion tributaria, #tc.), &l valor rozonable refleja el cambio en las
condiclones de referencia en funcion de los precios o tasas actuales pars
instrumentos similares
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14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diciembre del 2018, v la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos marzo 25 del 2019, no s= produjeron evenios Gque en opinidn de [a
pdministracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados fMnanciems
adjuntos

15, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Nnancieres adjuntos por el afio terminado el 31 de diciemnbre del 2018, han
sido aprobados por la Administracion de lda Compania vy serdn presentados a los
accionistas para su aprobacion definitiva. En oplnon de s Adminstracon de |8
Compafia, los estados financieros adjuntos serdn aprobados por & Junta de acclonistas
&N modificacioness




