
  

INFORMACIÓN GENERAL 
La compañía se constituyó en la ciudad de Guayaquil en enero del 2006 con el nomore 

de S.U.B. Export S.A. Su dirección domiciliaria es la Ciudadela Kennedy Norte Av. 
Francisco Orellana, Edifico World Trade Center, torre B, piso 4, oficina 423. 

La compañía tiene como objeto social dedicarse a ln adquisición de madera 
especialmente de Teca, según la especie que se trate, para su exportación. 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera para las 
Pequeñas y Medianas Entidades - NIIF para PYMES, emiticas por el consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) 

2.2 Moneda Funcional - La moneds funcional de la compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 

2.3 Bases de preparación - Los estados Inancieros han sido preparados sobre la 
bases del costo. histórico. El costo histórico está basado generalmente en el valor 

razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes. 
  

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicos. 

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado 
para trensferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la compañía tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo 
ue los participantes del mercado tomarian en cuenta al Njar el precio del activo 0 

pasivo a la fecha de mecición; Adicionalmente, a efectos de información financiera, 
las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 20 3 con 
base en el grado de importancia de los insumos para la medición del valor razonable 

en su totalidad, los cuales se describen a continuación: 
Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0 
Pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 
Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nlvel 1 que sean 
Cbservables para el activo o pasivo, ya sen directa o indirectamente. 
Nivel 3: Insumos son Gatos no observables para el acuvo o pasivo. 
Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en miles de 
US. dólares, excepto cuando se especifique lo contrario.
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A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 

2.4 Activos financieros - Los actvos financieros representan bancos y cuentas por 
cobrar. La clasificación depence de la naturaleza y propósito de los activos 
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicia. 

2.4.1 Bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos y depóstos en cuentas 
corrientes ce bancos locales. 

2.4.2Cuentas por cobrar - Son actvos financieros no derivados con pagos Jos 0. 
eterminables, que no cotizan en un mercado activo € Incluyen cuentas por 
cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son 

registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes, excepto 
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación 
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. 

Las cuentas por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de 
probable realización. Esta provisión se constituye en función de la antiguedad 
delos saldos y un análsis de la probabilidad de recuperación de las cuentas. 

2.4.3Baja en cuenta de los activos financieros - La compañía da de baja un 
activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre 
los fujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial 
los rlesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. 

2.5 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos. 
financieros de conformidad con ta sustancia del acuerdo contractual, Los pasivos. 
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho Incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses 

después de la fecha del estado de situación financiera. 
2.5.1 Cuentas por pagar - Son pasivos fmancieres, no derivados con pagos fos o 

detarminables, que no cotizan en un mercado activo. 

La Compañía tiene implementadas pofíticas de manejo de riesgo financiero 
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con 
los términos cregiticios pre-acordados. 

2.5.2 Baja de un pasivo financiero - La Compañía de de baja un pasivo financiero. 
sl, y solo sl, expiran, cancelen o cumplen las obligaciones de la Compañía. 

2.6 Inventarios - Son medidos al costo de adquisición, las cuales no exceden su valor 
eto de realización 

2.7 Propiedades y equipos. 
2.7.1 Medición en el momento del reconocimiento - Se miden inicialmente al 

costo de adquisición. 
El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su 
puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la 
Asminstracón



Adicionalmente, se considerará como costo de las partidas de propiedades y 
equipos, los costos por préstamos de la financación directamente atribuibles 

la adquisición o construcción de activos calificados   

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento. 

2.7.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Para aquellos 
activos valundos bajo el modelo del costo, después del reconocimiento inicial, 
las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pércidas de deterioro de valor. 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en es 
periodo en que se producen, 

2.7.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y eculpos. 
se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útl estimada, 
valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre una base 
prospectiva. 

A continuación, se presentan las principales partidas de equipos y las vidas 
  ¿tes usadas en el cálculo de la depreciación: 

Clase de activo Vida Gx (en años) f 
Esifoo 20 

Vehículo 5 
Equipos de computo 3 

2.7.4 Retiro o venta equípos - La utilidad o pérdida que surja del reiro o venta 
'deuna partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre 
sl precio de venta y el valor en llbros del activo y reconcedo en resultados. 

2.8 Provisiones - Son reconocidas cuando la compañía tiene una obligación presente 
(ya ses legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 

tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 
importe de la cbiigación. 

  

El importe reconocido como provisión debe ser 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en 
cuenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes. 

    

2.9 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a 
renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 
2.9.1. Impuesto corriente - Se basa en la utlidad gravable (tributaria) registra 

durante el año. La utlldad gravable difiere de la utilidad contable, debido a 
las partidas de Ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no 
serán gravables o deducibles. El pasivo la compañia por concepto del 
Impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de 
cada perico. 

  

    

  

2. 
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2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporaria 
determinadas entre al valor en libros de los activos y pasivos Incluidos en los 

estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un 
Activo por Impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarías 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de 
vtlldades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias 
temporarias deducities. 

  

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
Impuestos diferidos sl, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocicos en 
esas partidas y el Compañía tene la intención de liquidar sus activos y pasivos 
como netos. 

  

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y 
son Incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de 
una transacción 9 suceso que se reconoce fuera del resultado ya sen en otro 

resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto 
también se reconoce fuera del resultado; o cuanco surgen del registro incial de. 
une combinación de negocios 

2.10 Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta 
de bienes son reconocidos cuando la Compañía transhere los riesgos y beneficios de 
tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos 
y los costos incurridos o por incurrir, en relación con la transacción, pueden ser 

medidos con fablidad, y es provable que la Compañía reciba los beneficios 
económicos asociados con la transacción 

2.11 Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen 
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya 
realizado el pago, y 30 registran en el periodo más cercano en el que se conocen, 

  2.12 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados 
financieros de la Compañía, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 

Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reñejo de la esencia de la 

transacción. 

  

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía Llene la 
intención de liguidar por su Importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
1a preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF pare 
PYMES requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes 8 la actividad económica de la entidad, con el propésito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de jos 
estados financieros. En Opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos
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«estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los 
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. 
A continuación, se presentan les estimaciones y juicios contables críticos que la 

administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables: 
3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de caca periodo, o en aquella fecha 

que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar sí 
existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por 

deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación des 
Importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no 
generan Mujos de efectivo de forma indepenciente, se estima la recuperabilidad 
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pércidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son 
revertidas cuendo se produce un cambio en las estimacones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite 
¿el valor en bros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida 
por deterioro. 

3.2. Valuación de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 13, 
la Compañía utliza as técnicas de valuación para la mecición del valor razonable 
de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo 

posible, en datos observables del mercado, La Compañía utilizó diches técnicas 
de valuación para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro 
resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros. 
La Nota 13 incluye información detallada sobre la naturaleza de las presunciones 
para efectos de estas técnicas de valuación, asi como un análisis de sensibilidad 
Setallada para dichas presunciones. 

4. EFECTIVO Y BANCOS. 
AL 31 de diciembre del 2018, bancos representan principalmente saldos en cuentas 

corrientes en bancos locales, los cuales no generan Intereses. 

  

  

CUENTAS POR COBRAR: 
-- Diciembre 31 

208 2012 
en U.S. dólares) 

Anticipos a proveedores (1) 357,191 174,038 
Otros. as 
Total ES] 
(1) A 31 de diciembre del 2018, representa valores entregados en calidad de anticipo 

A proveedores por compra de madera.



6. IMPUESTOS 
6.1 Activos del año corriente. - Un resumen es como sigue: 

  

Diciembre 31 
2018 2017 

(en US, aólares) 
Crégio tributario IVA 1,712 52700 Créaito tributario IA 8220 22 

Total pr ss 
2. Pasivo del año corrlente. - Un resumen es como sigue: 

Diciembre 33 
2008 2017 

(en US. dólares) 
AR por pagar 10.863 19,225 

6.3 Concillación tributaria - Contable del impuesto a la renta corriente, - Uns reconcillación entre la utilidad según estados financieros de la compañía y el gasto por el impuesto a la renta coriente es como sigue: 

Diciembre 31 
2018 

(en U.S, dólares) 
Utilidad antes de impuesto a la renta 22378 45.808 

Partidas concilatarias: 
Gastos no deducibles 1073 21354 

Base imponible 42451 82162 
Tasa de Impuesto (1) 25% 22% 
Impuesto causado 10.863 14.276 
(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina on la tarifa del 25% sobre las utlldades sujetas a distribución, no obstante, la tarifa Impositiva se Incramenta al 28% sobre la proporción de la base imponibie que corresponda a la participación directa o Indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paralsos fiscales o regímenes de menor imposición. Si dicha participación excede el 50%, la tarifa aplicable para la compañía será del 28%. 

  

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.29% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles 
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Aspectos tributarios: 
El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de 

la economía, fortalecmiento de la dolarización y modernización de la gestión 
financiera, a continuación se detallan los aspectos más importantes de la 
mencionada Ley; 

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, 
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión 

Los aspectos más Importantes de dicho reglamento se Incluyen a continuación: 
Será deducible la toralidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio 

y de pensiones Jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a 
las provisiones ya constituidas en años anteriores; en el caso de provisiones 

realizadas en años anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y 
Que no fueren utllizacas, deberán reversarse contra ingresos grevados o no 
Sujetos de impuesto a la renta en la misma proporción que hubieren sido 
deducibles o mo. 

    

Aciconslmente, se establece el reconocimiento de un impuesto dilerico 
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio 
y pensiones Jubllares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero 

del 2018, el cual podrá ser utilizado en el momento en que el contribuyente se 
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligación hasta por el 
mento efectivamente pagado. 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

  

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabiidas y Equilmo Fiscal 

a continuación, se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley:    
+ Se establecieron incentivos específicos para la atracción de inversiones. 
privadas tales como: 

Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas Inversiones 
productivas en sectores priorizados que se inicen a partir de agosto del 
2018 por 12 años, contados desde el primer año en el que se generen 
Ingresos atribuibles directa y únicamente a ía nueva inversión, y que se 
encuentren fuera de las juriscicciones urbanas de Quito y Guayaquil o 

dentro de las mismas por 8 años. Esta exoneración aplicará solo en 
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados 
Industrial, agroindustrial y agrosscciativo, dentro de los cantanes de 
frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años. 

  

Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas - 18D en los pagos realizados al exterior por importación de bienes y dividendos 
relacionados con nuevas Inversiones productivas que suscriban 
contratos de inversión. 

 



-  Esoneración del 15D en los pagos realizados al exterior por dividendos 
para las sociedades que relnviertan en nuevos activos productivos en el 
pais desde al menos el 50% de las utlldades. 

-  Exoneración del Impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se 
nicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores económicos 
determinados como industrias básicas por 15 años, contado desde el 
primer año en el que se generen ingresos atríbulbies directa y 
Únicamente a la nuevo inversión y se amplarán por 5 años más, en el 
caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del 
als. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo 
neto. 

+ Reformas a varios cuerpos legales. 
Impuesto a/a renta 
Ingresos 

- Se considera Ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a 
favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos 
scales o jurisdicciones de menor Imposición; siempre y cuando, las 
sociedades que distribuyen no tengan como benefician efectivo de los 
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador. 

- Se eliminó el último Inciso del articulo 9 Exenciones que establecía lo 
siguiente: “En la determinación y liquidación del impuesto a la renta no 
se reconocerán más exoneraciones que las previstas en este artículo, 
aunque otras leyes, generales 9 especiales, establezcan exclusiones 0. 
dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepción de lo 
previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones 
Productivas, Generación de Empleo y de prestación de Servicios”. 

- Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales 
Jeoquímica; cinematografía y audiovisuales, eventos 

exportación de servicios; desarollo y servicios de 
software, producción y desarrollo de hardware tecnológico, 
Infraestructura digital, seguridad Informática, productos y contenido 
igita, servicios en Ines; eficiencia energética; Industrias de materiales. 
y tecnologías de construcción sustentables; y, Sector industrial, 
agroindustrial y agroasociatvo. 

  

   

     

- Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago 
del Impuesto a le renta y su anticipo por los primeros 10 años, contados 
a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen Ingresos 
operacionales. 

  

Gastos Decucities 
- Se establece que la deduciblicad en el Impuesto a la Renta y la exención 

el 15D relacionados con los pagos originados por financiamiento externo 
serán aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y 
<uanco se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley 
de Régimen Tributario Íntemo y con estándares intemecionales de 
transparencia. 

 



  

Tarta 
  + Lataria gel impuesto a la renta pora sociedades se incrementará al 28% 

cuendo la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos 
derechos representativos de capitel, exista un titular residente, 
establecido o amparado en un paraiso fiscal, Junsaicción de menor 
Imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo ses 
resicante fiscal del Ecuador, 

Utilidad en la enajenación de acciones 
- Se establece un impuesto a la renta único a las utilidades que percivan 

las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, 
ecuatorianas o extranjeras, residentes 9 no en el país, provenientes de 
la enajenación directa o indirecta de derechos representativos de capital; 
de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador. 
Asicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se 
“entenderá producida enajenación directa ni Indirecta alguna. 

Anticipo de Impuesto a la Renta 
- Se elimina el anticipo de Impuesto a la renta para sociedades como 

Impuesto mínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste 
“upere 0 no exista Impuesto a la renta causado. 

Impuesto al Valor Agregado 
- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA. 
- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de crégitos y los 

obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construcción 
¿de vivienda de Interés social; y el arrendamiento de tierras destinacas a 
sos agrícolas pasan a gravar 0% de IVA, 

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e 
Importaciones de bienes y servicos, pedró ser utlizado hasta dentro de 
5 años contados desde la fecha de pago. 

    

- Se podrá solicitar al SAI la devolución o compensación del crédito 
Inbutario por retenciones de IVA hasta dentro de $ años. 
Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución gel IVA de 
los bienes y servicios adquiridos para la exportación de servicos. 
Impuesto a la Salida de Divisas 

- Las compensaciones realizadas con O sin la intermediación de 
Instituciones del sistema financiero ys no representen un hecho 
generador para el pago del 1SD.



  

zz 

- se incluye como exención de 15D, los pagos al exterior realizados a 
Instituciones financieras por otros costos relacionados con el 
otorgamiento de sus créditos. 

+ Están exentos del 1SO, los pagos de capital e intereses sobre créditos 
otorgados por Intermediarios financieros que operen en mercados 
Internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como límite de la 
tasa referencial, plazo mínimo 360 días, destinado 3 microcrédito 0 
Inversiones productivas. 

- Se establece la devolución ISD a exportadores de servicios, por la 

  

Imporcación de materias primas, insumos y bienes de capital, con la 
finalidad de que sean necesarios para la prestación del servicio que se 
export. 

  

Incentivo zonas afectacas por el terremoto del 16 de abril del 2016 
- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 

cinco años contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en 
los provincias de Manabí y Esmeraldas estarán exoneradas del pago del 
Impuesto a la Renta heste por 15 años, contados desde el primer año 
en el que se generen ingresos atribulbles unicamente a la nueva 
Inversión. Para el caso del sector turístico, esta exoneración será de 
hasta 5 años adicionales. 

   

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

  

Costo 530,123 465,124 
Depreciación za (62230) 
Total 1938 82.098 

Clasificación: Terrenos 258,780 
Edificio 56,273 
Vehiculos A 65,484 
Equipos de computación —sa 32 

vOmE 412.390 182.894 

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue: 
Diciembre 32 

(en UsS. dólares) 
Saldos natos al comienzo del año 382,894 411,525 

Acquisiciones. 85,000 
Depreciación (24,898) aan 
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Saldos netos alfin del año 112.398 Aza 

8. CUENTAS POR PAGAR 
Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por pagar, Incluyo principalmente anticipo de 
Cllente del exterior Nirmala International PTE LTD, por exportación de Teca por un valor 
de U'S$582,927. 

9. OBLIGACIONES ACUMULADAS. 
Diciembre 32 

208 20 
(en US. dólares) 

Beneficios a los empleados 13,272 126 
Participación de trabajadores. 473 5,084 
Otros. 583 sos 
Total 2133 21858 

10. PATRIMONIO 
10.1 Capital social, - Representa 30,000 acciones ordinarias y nominativas de US$: 

cada una, 
10.2 Reserva legal. - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 

utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo 
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no está disponible para el pago de 
rvidendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

10.3 Resultados acumulados. - Un resumen de resultados acumulados es como 
SQue: 

Diciembre 31 
2018 2047 

(en U.S. dólares) 

Resultados acumulados - distribuibles. 133,135 102,203 
Resultado del ejercicio LS 1032 

Total 164.650 as 

11. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
Los ingresos obtenidos por la compañía en el año 2018, han sico orrcipalmente por a 
exportación de madera por un total de US$2,546,473. 

 



  

12. GASTOS OPERACIONALES 

  

Diciembre 33. 
208 2017 

(en U.S. dólares) 

¡Gastos de administración 147,361 167,762 Gastos de ventas Br407 782091 
Total 261588 230753 

Diciembre 31 
2018 2017 

U.S, dólares) 
Transporte 204,815 275,589 
Sueldos y beneficios sociales 89,056 102,377 
Depreciaciones 34,896 28,631 Suministros y materiales 24615 27,181 
Aporte a la seguridad social 15,454 15,322 
Combustibles y lubricantes 14,805 17,332 

Alquiler 7,920 7310 
Gastos de viaje 4,598 4,088 
Seguros 3211 2,976 
Honorarios profesionales 310 1267 
Otros. 26LBOS 448.260 
Total ALGA 230753 

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
13.1 Gestión de riesgos financieros- En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compañia, está expuesta a distintos riesgos de 

naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor 
económico de sus flujos y activos y. en consecuencia, sus resultados 
La Compeñís dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la Gerencia, que permiten identificar los referidos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer a la Administración mecidas de mitigación, 
ejecutar estas medidos y controlar su efectividad. 
A continuación, se presenta una definición de los nesgos que enfrente la 
Administración, una caracterización y una descripción de las medidas de 
mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía. 
13.1.1 Riesgo de liquidez - La Administración de la Compañía es la que tiene 

a responsabilidad final por la gestión de liquidez. “Los Accionistas han 

  



establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de 
manera que la Administración pueda manejar los requerimientos de 
financiamiento a corto, meciano y largo plazo, así como la gestión de 
liquidez de la Compañía. 
La compañía, maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y 
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos. 
proyectados y reales, y concilando los perflles de vencimiento de los 
activos y pasivos financieros. 

13.1.2 Riesgo de crédito - Se refere al riesgo que una de las partes incumpla 
«con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera 
para la Compañía. La Compañía mantiene créditos con instituciones. 
financieras locales, por tal razón se mitiga al nesgo de posibles pérdidas 
financieras ocasionadas por Incumplimiento. 

13.1.3 Riesgo de capital - Lo compañía, gestiona su copita! para asegurar que 
estará en la capacidad de continuar como empresa en marcha mientras 
que maximizan el rendimiento de sus eccionistas a través de la 
optimzación de los saldos de deuda y patrimonio. 

13.2. Categorías de instrumentos financieros -El detalle de los actvos y pasivos 
financieros medidos al costo amortízado por la Compañía son como sigue: 

Diciembre 31 
2018 2012 

ten U.5. dólares) 
Activos financieros: 
Efectivo y bancos, nota 4 8114 32.299 
Cuentas por cobrar, nota 5 355019 174.038 

Total 366,433 206,337 

Pasivo inantaro: 
Cuentas por pagar, nota 8 205.895 52245 

13.3. Valor razonable de los instrumentos financieros- La Compañía considera 
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocións al 
costo amortizado en los estados financieros se aproximan e su valor razonable. 

    

13.4. Técnicas de valuación y presunciones aplicadas para propósitos de medir 
el valor razonable de Instrumentos financieros - El valor razonable de los 
activos y pasivos financieros se determinan con referencia a los precios 
cotizados en los referidos mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los 
precios actuales de oferta no están disponibles, el precio de la transacción más 
reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre y cuenco no haya 
existido un cambio significativo en las circunstancias económicas desde la fecha 
¿dela transacción. 

  

S! las condiciones han cambiado desde la facha de la transacción (por ejamplo, 
ún cambio en la tasa de interás llore de riesgo. la callicación de riesgo del 
“emisor. la legislación tributaria, etc), el valor razonable refeja el cambio en las 
condiciones de referencia en función de los precios o tases actuales para 
instrumentos similares.



  

14, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de diciembre del 2018, y la fecha de emisión de los estados financieros 
adjuntos marzo 25 del 2019, no se produjeran eventos que en opinión de la 
administración pudieran tener un efecto Importante sobre los estacos financieros 
acjuntes. 

15. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
Los estados NInancieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han 
sido aprobados por la Administración de la Compañía y serán presentados a los 
accionistas para 3u aprebación definitiva. En opinión de la Administración de la 
Compañia, los estados financieros adjuntos serán aprobados por la Junta de accionistas 
sin modificaciones. 

 


