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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. OPERACIONES

iLa compafiia se constituyt en la cludad de Guayaguil en enero del 2006 con & nombre
e S NS Esxport S.A, Su direcoion domiciliana &5 la Cludadels Kennady Norte Av
Francisco Oreliana, Edificio World Trade Center, torre 8, pao 4, oficina 423

ia compafiia Uens coma objeto socis dedicarse & la adguisicion de maders
speciaiments de Teca, segun |8 eSpECia QUE 58 IrRtE. DATA U EXportacian

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados linancieros han wdo preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacdn Financiera para las
Pequeiias v Medanas Entidedes - NIIF para PYMES, emitides por ¢ comejo de
Normas Intemacionales de Contabilidad [[ASE por sus sigias &n ingkés)

2.2 Moneda Funcional - La monada funcional de @ compsfia o5 & Dolar de los

Estados Unidos de America (U.5, ddlar), of cual es I8 moneda de circulacian en el
Ecundor.

2.3 Bases de preparacion - Los estados finanoeros han sd0 preparagos soDre ias
bases cel costo  histdnco. £ costo historico estd basado generaimants en al valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes

El valor razonable es el precio Que s reqibiria por vender un activo o & valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en |a fecha de
valorachon, independientemente de sl ese predo es directamente observable o
sstimado vtilizands otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor raronable de un
activo o un pasive, la compafia Bene &n Cusmita las carsctensticas del activo o pasive
gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijpr el precio dul active o
pasivo 3 1a fecha de medicién; Adicionalmente, a efectos de informacion Rinanclera,
ias mediciones efectuadas » valor raronable se clasifican s &l nivel 1 2 0 3 con
base en el grado de impartancia de los insumos para la medicion dal valor razarable
on su totalidad, los cuaies se describen a continuscidn:

Nivel 1. Son precios cotiradod (sin ajusiar) #n Mercadot ACUivos para actives o
pasivos idénticos gue la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos dstinios 2 105 precos cotizados incluldos en o Nivel | gue sean
observables para &l actvo & pasivo, va w28 direcia o Indirectamenie.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para o active o pasivo

A continuacitn, we describen las principales politicas contabies adoptadas en |8
preparacidn de estos estados financieros.

2.4 Efectivo y bancos - Incluye aguelios actives Nnanceros bouidos y depdatos en
cuentas comientes de bancos locales
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2.5 Activos financieros - Los activos financerns representan cuentas por cobrar. La
tisaificacidn depancs de la naturaiera ¥ proposito de los actives financieros v e
determing al momento del reconocmients inicial,

4.5.1Cuentas por cobrar - Son artivos financieros no dervados con pagos fijos ¢
determinables, que no cotizan en un mercado aclive e incluysn cuentas par
cobrar comaerciales, relacionadas ¥ oltras cuentas por cobrar, las cuales son
registradas a su valor razonable v se clasifican en activos corrlentes, excepto
los vencimientos superiores a 12 measss desde |2 fecha del astado de situacién
financiern, que se clasifican como activos no corrientes

Las cuentas por cobrar inciuven una provisian pars redudr su valor al de
probable realizacion, Esta provisidn so constituys en funcién de |a antigledad
de los saldes v un andlisis de la probabilidad g2 recupsracion de las cuentas

2.5.2Baja en cuenta de los activos financieros - La compafia da de baja un
active financigro unicaments cuando exgiren fos aerechos contractuales sobre
ka5 flujos de efectivo del activa financiars, ¥ transfiere de manera sustanciail
‘os riesgos y benelicios nherentes a (s propedad del activo financiero

2.6Pasivos financleros - Los Instrumentss de deuda son clasiicades coma pasivos
financeros de conformidad con (a sustancis del acuerdo contractual. Los pasivos
financierce se clasifican como pasivo corrents & menas que la Compaitia tengs
dereche incondicional de diferir el PEQU de la obligacdin par lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiers.

2.6.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no denvados con pagos fijos o
ceterminables, gue no colizan &n un mercado activo,

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de nesgo financiero
Para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos creditoos pre-scordados.

2.6.2 Bafa de un pasive financiere - La Compafiin ga de Daja un pasivo Nnsnclero
%, ¥ solo i, axpiran, cancelan o cumplen |as obhgaciones de |a Compafiis,

d.7Inventarios - Son medides al casto de adguisicion, los cuales no excaden sy valor
neto de realizacidn.

4.8Propledades y equipos.

1.8.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Se miden iniclalmente al
coato de adguiskcion.

£l costo de propiedades y eguipos comprende su precio de adquisicion mas
todes los costos directamente relacionades con |8 ublcaclan dal active, su
puesta en condiclones de funcionamiento segin lo previsto por la
Administracan.

Adicionalmente, se considerars como costo de lis partidas de propedades v
equipos, los costos por préstamos de I1a financiacion directamente atribuibles
& la adguisicion o construccion de activos calilicados.

£ costo de propwednces y equipos comprende su Precio de adquisichdn mas
todos los costos directamente relacionados con ka8 ubicacion y la puesta en
condiciones de funcienamiento

« Il



e S I IR R A R R AR R AR AR AR

2.8.2 Medicion posterior al reconocimiento: modele del costo - Farn
aguelips actives valuadss Bajo & modelo del costo, despuss del
reconoGmiento inicial, las propiedades y equipcd don registradas 8! ooeto
menos la depreciacion acumulsda v ¢ importe acumulado de las phrdidse de
dutenoro de valor

Lot gaston de reparBcionss y mantenimmntos se imputan s resuitbdos en of
periodo &n que s= producen

2.8.3 Métode de depreciacidn y vidas dtiles - Fl costo de propiedades y
Pquipos & deprecia de acuerdo con & metodo oe lined recta. La wida wufil
estinada, valor residual ¥ metodo de depreclacioh son revisados al final de
cada aflo, slendo el electo de cualguier cambiic en el estimads sobre una base
prospectiva.

& continuecan; s& presentan las princigales partidas de eguipos vy las vidas
utlles usadas &n el clculo de 8 depreciacion:

Clase de active Wida util (en afios)
Equipoa de aficina 10
Maquinana 10

Eaficios 20

Vehiculs -

Z2-8.4 Reliro o vents eguipos = La utibdad o perdids qua suria del retiro o venta
de una partida de propledades v equipos es calculada coma la diferencia entre
el precio de venta y &l valor en libres dal activo y reconacids en resultados.

2.9 Deterioro del valor de ilos activos tangibles - Al final de cada periodo, la

compafis evalia los valotes en libros de sus activos tangibies a Nn de delsrminar sl
existe un indicativo de que estos actives han sufrido alguna pérdida por deterioro. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo © unidad generadora de efective
a fin de determinar ol alcance de la perdida por deterioro [de haber alguna).

Las pdrdidas y reversiones por delferors t# reconocen inmediatamenie on resullados,
salvo S 8l Activo se regictra & un IMporte revaluads, &n cuyo Caso se debe considerar
la perdida por deteriore como ung disminucian o un INCremento en |8 revaluacshn

2.10 Activos blolbgicos. - S¢ mide iniciaiments y &n su crecimeenta al catlo, y luegs en

iU cofecha & valo® razonatie reconscands Cuslguier diferencia an resultados comg
ingrasb o pérdida. Los cambios on el valor rarpnable son mecondcidos en 08
resultados en @l perinds Que s producen

2.11 Provisiones - Son reconocidas cuando ls compafiia tiene una obligacion presente

{yn saa legal o implicita) como resultads de un sucesa pasadd, # probable que la
compafila tenga qQue desprenderse de recursos que |Incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, vy pusde hacerse una estimacion fable del
importe de la cbligacon

El importe reconocdo come provision debe ser in mefor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada penodo, teniendo en
cuenta los nesgos v 185 incertidumbres correspondientas.

2.12 Impuastos - El gasio por impuesto & la renta regresents la suma del impuesto a

la renta por pagar cormente v e impuesto Siferdo

= |3 =
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2.12.1 Impuesto corriente - Se bass on 1a utilidad gravabie (tributaria) registrada
durante el aflo. La utiidas gravable difiers de la utilidad contable. cebido a
fas partidas de ingresos o gastos imponibles o deducities v partigas que no
SErdn gravables o degucibles E pasvo la compafiia por concepto del
Fmplesio cormente se calculn utilizande las tases flscales aprobadas af final de
cada periodo.

2.12.2 Impuestos diferidos - Se FEConoce soDre (as diferencias temporarias
determinadas entre «f valor en libros de los aclivas y pasivos incluldod en los
financieros v sus beses fiscales. Un Rasive por impuesto diferido s=

Meconoce generaiments pars todas las diferencias temporarias imponibles. Un

BCtivo par impuests diferido se feconoce por todas |as diferencias tempararias
deducibles, en |a medida en que resulle probatile que s Compaflia disponga de

utilidades gravables futuras contra las Queé se podria cargar esas diferencias
temporaras deducibles. -

LOS activos v pasives por impuestos diferides se miden empleando (as tasss
fizcales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue sl aclivo se
regiice o el pavivo <o cancele,

ke Compafia compensa activos por impuestios diferidos con pasives por
Impuestos difendas si, y solo si tiene reconocide legalment= ¢ derecho de
compansarics, frente & la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en

€533 partidas vy e Compafifa bene la Intencin de liguidar sys activos v pakives
coma netos,

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se FECONOCEN COMO INGreso O gastn, v
son Incluidos en el resultado, excepts en (s madids #n que hayah surgido de
una Lransaccion o suCceso que se reconoce fuera del resuitado ya saa en otro

2.13 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos ardinancs procedentes de s venta
de bienes son reconocides caando ln Compafia transfiere los riesgos y beneficios de
hpa significativa, derivado de la propisdad de los Bienes; el importe de los ingresos
¥ lod costos incurridos o por incurrir, en relacion con la trensacclén, puedsn ser
medidos con fsbilidad, y es probable que la Compafiia recibn los beneficios
gcanamicos asociados con la transaccion

2.14 Costos y gastos - Ss registran al costo hestorico. Los costos y gastos se reconacen
& medids gue son ingcurridos. indepandientements de la fecha on que & hoyva
realizado el pago, y se registran en & paricdo mas cercano en el gue we conacen.

2.15 Compensacion de saldos ¥ transacciones - Como norma general, en |os estados
financieros de la Compaiile, no 5= COMBEnsan los activos y pasivos, tampoco los
"gresos ¥ gastos, salvo aguelios casos en lok que |3 COMpENsSACON =3 requenda o
permitida por aiguns norma v esta presentacion sea el refiejo de 1o esencia de |a
transaccidn,

LES ingrescs y gastos con orgen &n transacclones que, ontractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibllidad de compensacion y la Compailia tiene |a
intencion de hiquidnr por su importe neto o de realizar &f active ¥ proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resuitados.
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3. ESTIMACIONES S Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

A continuacion, s presentan Ias estimaciones ¥ juicios contables criticos gue Is

aaministracion de |a compafiie ha plileads en el proceso de aplicacién de o5 critenios
contables:

L1 Deterioro de actives - A ia fecha de cierre de tada periodo, o an aguells fecha
Qque se condidere necesario, se analiza el valor de los activos para detsrminar si
existe algun indicio de gue dichos actives hublesan sufmide wung pérdida oor
deterioro. £n casc de que exsts algun indicio s& realiza una estimacidn del
importe recuperable de dicho active. Si =2 traln de activos identificables gue no
genaran fujos de efective de forma indapendiants, se estima la recuperabilidad
de ia unidad generadora de efectivo a ia que partenace il activo

Las perdidas por deteriorp reconotidas en un BClivo &0 penodos anteriores son
revertidas cuands se produce un cambio én fas estimaciones sobre su importe
recuperadle incrementando el valor del activo con abono a resultados con &l limite

dal valer en libros gue &l 8ctwo hubiera tenido a¢ no haberse reconocide la pérdids
par deterioro,

4.0 Estimacién de vidas itiles de propiedades y equipos - La estimacion de ias
vidas utiles v &l valor residual sa afectian de pcugrdo o lo mencionado en ks Nota
2.8.3

4. EFECTIVO ¥ BANCOS

Al 31 de dicembre gel 2017, bancos representan saldos en cusntas cornentes en bancos
locales, los cuales no generan Intereses,

5. CUENTAS POR COBRAR

inw Dll:ilmlll'n E | P
2017 2016

{en U5, dolares)

Anticipos o proveedores (1) 174,038 1,555,774
Emplesdos 41,213
Totai 174,038 L.397.687

(1) Al 31 de diciembre del 2017 representa, anticipos a proveedores localss por
cempras de maders

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

v =« Diclembre 31 . .,

2017 2016
(en LS. dblares)

Coasto 455 124 455,124
Dapreciacion (82.230] (23.599)
14
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Total 382,804 411.525

Clasificacign,
Terrenos 258,780 258,780
Edificia 56,273 56,273
Vehiculos £5. 484 B2 2a1
Equipos de oficina v magulinaria 2.357 4,231
TOTAL 352,594 411.525

LO0§ movimientos de propiedades y equipes fusron como sigue:

v o« Dlcigmbre 31 ...

2017 2016

(&n U5, dbdlares)
Snldos netos al comienzo dal afo 411,525 270,756
Adguisiciones 159.97%
Deprecipcidn [2B.631) (19.206)
Saldos netos al fin ded afio 362 494 411,328

7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 oe dicembre del 2017, coentas por pagar, representa anticips de clionte del
exterior Nirmala Intemational PTE LTD, por ewportaciin de Teca por un valor de
$238,900.88

B. IMPUESTOS

8.1 Activos del afio corriente - Un resumen s como iDL

« = «» Diciembre 31...
2017 2016

{en .S, ddlares)

Cridite tributario |.R 52,700 &, I8H
Credito tributario TVA 72.732 57 448
Otros ——— _1.199
Folpl 125,432 124,015

8.2 Pasivos del afio corriente = Un resumen es como sigue.

... Diclembre 31 ...
2017 2016

[&n U5, dolnres)

IR por pagar 14,776 11616

8.3 Conciliacion tributaria - Contable del impuesto a la renta corriente. - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financiercs de la compafiia v el gasto
por €l impuesto a la renta cornente es como sigue

Js
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Diciembre 31
2017

{8 U.5. ddlares)

Resultados segQun estagos Ninancierys antes de mpuesto a

la renta 45 608
Partidas concrliatonas

Gastos no deducibles 21.354
Base imponible Br.16d
Tasa de impuesto (1) 22% |
Impuesto causade 14,716

{1) De conlormidad con desposiciones legaies, lp tarife para @ impuesto a la renta,

§@ calcuia en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucdn ¥ del 13% sobre
las utibdades sujetas a capitalizacion.

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto & la renta minimo el
valor del anticipo ealculado, el cual resulta da la suma matemadtica ded 0.4% del
activo, 0.4% del patnmonio, 0,4% de ingresos gravados v 0.2% de costos ¥
gastos deducibles.

8.4 Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre da!l 2017, se emitid 1a Ley Organica para la reactvacion de
In economia, fortalecimiento de |a dolanzacidn ¥y moderniracidn de la gestion
financiera, a continuacldn, se detallan los aspectos mas importantes de 1o
mencionada Ley:

* Seran considersdos deducibles pars el cllculo del impuesto & 1a renta ies
pagas por desahucia y jubliacion patronal, gue no provengan de provisiones
declaradas en ejevcicios anteriores (deducibles o no).

* 5o incrementa la tarifa de impuesto & la renta para sociedades al 25%, ¥
cuands la socledad tenga accioristas, soCos, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor impasicidn, o cuando la sociedad incumpila el deber de
Informar sobre sus acclonistas, socos, participes, tonsttuyentes,
oeneficianos o similares, la tarifa sera la correspondiente a socledades mas
3 puntos porcentusies. Se debe demostrar gue ¢l benaficiaro efectivo no
&5 un biular nominal o formal bajo régimen juridico especifica

* FPara el chlculo del anticipo de impuesto & 1a redta, del rubro de gastos

deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos vy salarios,
decimotercera y decimocuaria remuneraciones, aportes patronales ¥ log
valores de gastos incrementales por generacién de nuevo emplao v ia
2dQuisiCion de nuevos Bctivos productivos que permitan ampline s
capacioad productiva futura ¥ generar un mayor nivel de produccidn

=  No serd deducible del impuesto a & renta v no serd cradito tribuLEnG, @

(VA en compras realizadas en efectivo Superiores & US$1.000
[anteriormente USLS,000).
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LA namina de los administradores, representantes IEgaIeS v SOCI0s 0 Bccionistas, que se
Eenvia anualmente 3 la Superintendencia de Compafias debe Incluir tanto los
Propietanios legales como los beneficlarios efectivos, slendiendo a estandares

internacionales de transparencia en materia tributaria Y de lucha contra actividades
ilicitas.

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

L Lompafia dispone de una ofganizackin vy de sstemaes de Informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar os referides riecgos, -

deisrminsr su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacién,
ejecutar estas medidas v contralar su efectividad.

A contimuacion, se presenta una definicidn de los nesgos  gue enfrenta =
Administracidn, una caracterizacion ¥ una deseripoon de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de |a Compafiia.

9.1.1 Riesgo de liquidezr - La administracian de la Compafia =3 la que tiena Ia
responsabilidad final por @ gestidn de Pguider. Los Accionistas han
establecido un marco de trabaje aproplado para la gestidn de liguidez de
maners gque la Administracdn pueds manajar los reguerimientos de

financiamiento a corto. mediano v largo plazo, #si como Ia gestion de Iquides
de la Comparia,

La compafiia, maneja el nesgo de iquidez manteniendo reservas y facilldades
financieras, monitoreanda continuaments los flujos efectivos proyectados y
realés, y conciliande los perfiles de vencimiente de los actives y pasivos
financieros.

9.1.2 Riesgo de crédito - Se refiers s/ resgo que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractunies resultanda en Una pérdida financiera para la
Compafia. La Compafila mantiens créditos can mstrtuciones financeras

locales, por tal razdn se mitigs e nesgo da posibles pérdidas financeras
ocasionadas por incumplimisnto.

9.1.3 Riesgo de capital - .= campaiia, gestiona su capital para asegurar que
estaré en la capacidad de cantinuar como #mpresa en marcha mientras gue
maximizan & rendimiento de sus accionistas § traves de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonis.

9.2 Categorias de instrumentos financieros -£! delalle de los activos y pasivos
financleros medidos al coste amortizado por la Compaiia son como sigue

«« Diclambre 31 ..,
2017 2016

(en U.S, délares)
Activos financieros:
Efectivo y bancos, nota 4 32,299 26,831

Cuentas por cobrar, nots § 174.038 1.597 687



e e PPN UUUUUUUUUUUUBBUUBGUULL

Tote 06,337 1624518
Pasives INADOerDs.
Cuenths por pager, nota 7 S57.215 L.935.183

9.1 Valor raronable de los instrumentos financleros- La Compafia considera que
los importes en libros Se los activosa y pasivos financleros reconocidos al costo
FroMirado en ko sstados financerot L8 ADMIIMAn § U vakof raronabls

9.4 Técnicas de valuacién y presunciones aplicadas para propositos de medir
ef valor raronable de instrumentos financieros - £ valos raronabls ge los

actives ¥ pasives Minancioros t8 determinan con referencia a od precios colizapos
en o8 referigos marcadod vigentes a |a fecha de reporte. Cuando fos precios
sctuales dé oferta no estdn dreponibles, & preco e LA transasctidn mas reckente
provee evidencia del valor razonable aftual siempre v cuando no hays existide un

cambie significative en las circunstancias econdmicas desde la fecha de la
trankaccidn

£i las condicianes han cambiado desde la fécha de |a transaccion (por eempla, un
cambio en la tasa de interds libre de nesgo, B calificacitn de riesDs del emilor. 1a
legislacon tributana, etc.), < valor razonable reflgja el cambig €9 135 ondiCiones
de referencia en funcian de los precios o tasas actuales para Instrumentas similares

10. PATRIMONIO

10.1 Capital social - Representa 30,000 scoones ordinaries v nominatives ce USS1
cada una.

10.3 Reserva legal - La Ley de Compafias requisre que por o menos & 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta gue #sta como miniMmo
aicance & S0% del capital social. Esta reserva no esta duponible pare el pago de
dividendos en afectivo, pero puede ser capitalizads en su totaldad.

10.4 Resultados acumulados - Un resumen de resultados scumulados es como

sigue
L1 wh‘ -:'l wwi
017 2018
{en U.S. ddlares)
Resullados acutiulados - distribuiies 102,103 42 B1S
Aesultade del ejarcico 31032 29288
Total Rt By 102.103

11. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Lod ingresos obtenides por la compadia en e ahe 2017, han side princpalmente por
exportacion de madera por un total de US$1,689 062



12. GASTOS OPERACIONALES

2017
(en U5, délancs)
Susldos ¥y Salarios 80 372
Aporte & la seguridad social 15.322
Beneficics Sociales 21,9635
Depreciaciones 28,631
Alguiner 7,810
Gastos de viaje 4,088
Honoranos profésionnles 1,267
Combustibles y lubricantes 17332
Transporie 275,589
Sagliros 2,978
SUMINISINGS ¥ MAteriaies 27,141
Otros 448.260
Total Sl Sd

Diciembre 31

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre o 31 de dicembre del 2017, v la fecha de emisdn de los estados financinros
adjuntos marro 28 del 2018, no se produjeron eventos que en apinion de la
pdmunistracidn pudweran tener wn ofecto importante sobre lof estados financieros
adjuntos

15, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Les estados Minanceros adjuntos por ol afio terminado el 31 de dicembre del 2017, han
<idp aprobados por la Adminsstracian de la Compafia en marro 28 del 2018, ¥ seran
presentados & |0 accionistas para su aprobacion definitiva.  En opinion de la
Administracitn de L= Compafiia, los estades Ninanciercs adjunios ceran aprobadoes por s
Junta de sccionintas sin modifcaciones
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