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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

A. OPERACIONES 
La compañía se constituyó en la ciudad de Guayaquil en enero del 2006 con el nombre 
de 5... Export S.A, Su dirección domecilane es la Ciudadela Kennedy Norte Av 
Francisco Orellana, Edificio World Trade Center, torre 5, pao 4, oficina 423, 

La compañía tiene como objeto social dedicarse a la adquisición de madera. 
"especialmente de Teca, según la especie que se trate, para su exportación 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 
2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 

conformidad con las Mormas Internacionales de Información Financiera para las 
Pequeñas y Medianas Entidades - NIF para PYMES, emviidas por el consejo de 
"Normas Internacionales de Contabilidad (TAS por sus siglas en inglés) 

2.2 Moneda Funcional - La moneda funcional de la compsña es el Dólar de los 
Estados Unicos de Amácica (U.S dle) cues 1 monada e circulación en el 

cuedor, 
2.3 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las 

bases del costo histónco. El costo histórico está basado generalmente en el valor. 
razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes. 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado 
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 

estado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la compañia ene en cuenta las características del activo o pasivo. 
¡que los participantes del mercado tomarian en cuenta al for el precio del activo o 

pasivo a la fecha de medición; Adicionalmente, a efectos de información financiera, 
las mediciones efectuadas a valce razonable se clasifican en el nivel 1, 20 3 con 
base en el grado de importancia de los insumos para la medición del valor razonable 

on su totalidad, los cuales se describen a continuación: 
Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 
Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya ses directa o indirectamente. 

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pastvo. 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparacón de estos estados financieros. 

2.4 Efectivo y bancos - incluye aqueos activos financieros líquidos y depóstos en 
cuentas corrientes de bancos locales.
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 2.5 Activos financieros - Los activos financieros representan cuentas por cobrar. 1 clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros y se Getermina al momento del reconocimiento Inical. 

2.5.1 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derados con pogos fijos o ¡eterminables, que no cotizan en un mercado activo € Incluyen cuentas. por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar. las cuales son registradas a su valor raronable y se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación. financiera, que se clasifican como activos no corrientes 

  

Las cuentas por cobrar incluyen una provisión para reduolr su valor al de probable realización. Esta provisión se constituye en función de la antiguedad ¿e los saldos y un análisis de la probabilidad de recuperación de las cubas 
2.5.204ja en cuenta de los activos financieros - La compañía da de baja un Activo financiero únicamente cuendo expiren los derechos contractuales sobre. los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los rlesgos y beneficios imherentes a la propiedad del activo Inanciero   

2.6Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son ciasicados como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual, “Los pasivos Imencieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo monos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera 
2.6.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, na derivados con pagos Mos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

La Compañía tene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se peguen de conformidad con los términos credlicas pre-scordados. 
2.6.2 Baja de un pasivo financiero = La Compañía da de baja un pasivo Ianciero sy solo s, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía 

2-7Inventarios - Son medidos al costo de adquisición, los cuales no exceden su valor eto de realización. 

  

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más. todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por ta Administración 
Adicionalmente, se considerará como costo de las partidas de propiedades y equipos, los costos por préstamos de la financiación directamente atribuibles ala adquisición o construcción de activos calificados. 
El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más todos los costes directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento.
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2.8.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Fara 
aquelos activos valuados bajo el modelo del costo, después del 
reconocimiento inscial, las propiedades y equipos son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
detenoro de valor. 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 

periodo en que se producen 
2.8.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de oroptecades y 

equipos se deprecia de acuerdo con el mátodo de líneo recta. La viga úl 
sumada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre una base. 
prospectiva. 

A continuación, se presentan las principales partidas de equipos y las vidas: 
úniles usadas en el cálculo de la depreciación: 

  

Clase de activo Vida útil (en al 
Equivos de oficina, 10 

Maquinaria 10 
sacos 20 

Vehiculo s 
2.8.4 Retiro o venta equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta: 

de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre. 
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la 
compañía evalúa os valores en libros de sus activos tangibles a Nin de determinar sí 

“existe un Indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En 
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generacora de efectivo 

A fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna) 

  

  

la pérdida por deterioro como una disminución o un Incremento en la revaluación 
2.10 Activos biológicos. - Se mide inicialmente y en su crecimiento al costo, y luego en 

u cosecha al valor razonable reconociendo cualquier diferencia en resultados como 
ingreso o pérdida, Los cambios en el valor razonable son reconocidos en los 
resultados en el período que se producen, 

2.11 Provisiones - Son reconocidas cuando la compañía tiene una obligación presente: 
(ya sen legal o implica) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
compañía "tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 
Importe de la cbigación 
El importa reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
"necesario pare canceles la obligación presente, al final de caca perioco, teniendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 

2.12 Impuestos - El gasto por Impuesto a la renta recresenta la suma del impuesto a 
la renta por pagar corriente y el impuesto áerido. 
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2.124, Impuesto corriente - Se basa enla utldad gravable (tributaria) registrada Gurante el año. La utilidas gravable difiere de la utilidad contable, debido y las partidas de ingresos 0 gastos imponibles o deducies y partidas que no serán gravabies o deducibles. El paso la compañia por concepío. del "npuesto comente se calcula utilzando las tasas fiscales aprobadas al final de. cada periodo 
2.122, Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las «iferencias temporarias Geterminadas entra el valor en llbros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto Ollerido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles... Un ctivo par impuesto difendo se reconoce por tadas las diferencias temporarios deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de 

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando los tasas fiscales que se espera seon de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el paulvo se cancele. 
La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por Impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de Sompensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en sas partidas y el Compañía tene la Intanción de Iquidar sus activos y pavos. como netos. 

2.12.3. Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso 6 gasto, y on Incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgioo de ¡una transacción o. suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro. resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso sl Impuesto también se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial ds vna combinación de negocios. 

  

medidos con fiablidad, y es probable que la Compañía rocibn los” beneficios económicos asociados con la transacción 
2.14 Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos ss reconocen a, medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hoyo. realizado el pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen, 

2.15 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados financieros de la Compañía, no se compensan los actos y pasivos, Tampoco los, Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación ses requerida e permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción, 

    

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o gor una norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía Heho la Intención de Iiquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del Pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.



U
Y
 
Y
U
U
 

U
I
 

I
I
I
 

3. ESTIMACIONES S Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticas que la administración de la compañía he utikzado en el proceso de aplicación de los Grtenios contables 
24. Deterioro de activos - A a fecha de Ciorre de cada periodo, o en aquella fecha ue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar sl existe algún indicio de que dichos activos hubleran sulndo una párdica por deterioro. En caso de que exsta algún indicio se realiza Una estimación del Importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma Independiente, se estima la recuperablidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el acuvo, 

  

  

Las pérgidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son tevertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre Su mpoñe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limito dal valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérolds por deterioro. 
32. Estimación de vidas útiles de propiedades y equipos - La estimación de las vidas Utiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 223 

4. EFECTIVO Y BANCOS 
AL 31 de diciembre del 2017, bancos representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan Intereses, 

5. CUENTAS POR COBRAR. 

  

Anticipos a proveedores (1) 

  

1,555,774 Empleados miei 2191 
Total 24038 159787 

(1) Al 2: de diciembre del 2017, representa, anticipos a proveedores locales por compres de madera 
6. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

¿Diciembre 3... 
(en U.S. dólares) 

Costo 465,124 465,124 Depreciación (62230) (51.599) 
“
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Total 382,694 411,525 
Ciesificación: 
Terrenos 258,780 258,780 Edificio 56,273 56,273 Vehiculos 65,494 92,241 Equipos de oficina y maquinaria 2357 423 
TOTAL ABL5S9 O ALS 

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue: 
.. Diciembre 31... 

2018 (en US. dólares) Saldos netos al comienzo del año 411,525 270,756 Agquisiciones 159,975 Depreciación (286 119206) 
Saldos netos al fin del año 282G94 411.525 

7. CUENTAS POR PAGAR 
Al 31 de diciembre del 2017, cuentas por pagar, representa anticipo de ciente del exterior Mirmele Intemational PTE LTD, por exportación de Teca por un valor de $538,900.88 

  

  

8.1 Activos del año corriente - Un resumen, es como sigue 

Diciembre 31 
2017 2016 

(en Us, dólares) 
Crédito tributario 1.8 52,700 54,388 Créaio tributario IVA 72,732 57,248 Otros. == 2199 
Total 15 124.035 

8.2 Pasivos del año corriente = Un resumen es como sigue. 
. Diciembre 34 

2017 2016 
[en U.S. dólares) 

1 por pagar 19,776 12.616 

8.3 Conciliación tributaria - Contable del impuesto a la renta corriente. - Una reconciliación entre la utllidad según estados financieros de la compañia y el gasto por el impuesto a la renta cornente es como sigue: 
   



Diciembre 32 
2017 

(en US. dólares) 

  

Resultados según estados financieros antes de impuesto a la renta 45.508 

  

Gastos no deducibles 21358 
Base imponibio 62.162 
Tasa de impuesto (1) 2 
Impuesto causado 16,726 
(A) De contormitad con drsposiciones legales, la tarifa para el Impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 123% sobre las utiidades sujetas a capitalización. 

  

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% de Activo, 0.2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0-24 de costos y gastos deducibles 
8.4 Aspectos tributarios: 

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgánica para la reactivación de In economía, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestón financiera, a continuación, se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 
+ Serán consicerados deducibles para el cálculo del impuesto la renta los pagos por desahucio y jubilación patronal, que no provengan de provisiones Goclarados en ejercicios anteriores (deducibles o no). 
+ Se incrementa la tarifa de impuesto la renta para sociedades al 28%, y guendo la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regímenes de menor imposición, o cuando ta sociedad incumpis el deber de Informar” sobre sus accionistas, socios, participes, consttuyentes, Beneficiaios o similares, la tarifa será la correspondiente a sociedades más 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen jurídico especifico 
+ Pera el cálculo del anticipo de Impuesto e la renta, del rubro de gastos Geducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generación de nuevo empleo y la adquisición de muevos activos productos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de producción. 
+ No será deducible del impuesto a la renta y no será crádito trbutano, es IVA en compras realizadas en efectivo Superiores a US$1,000 (enteriormente US$S,000). 

A
A
A
 

A
A
A
 
A
A
A



2
 
r
r
 

La nomina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envía anualmente a la Superintendencia de Compañles debe Incluir tanto. los propietarios legales como los beneficiarios afectivos, atendiendo 3. estándares Internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades citas 
9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

9.1 Gestión de riesgos financieros- En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compañia, está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que puecen afectar de manera significativa al valor económico de sue fujos y activos y. en consecuencia, sus resultados, 
la Compañía dispone de una organización y de sistemes de información, administrados por la Gerencia, que permiten identificar los referidos nesgos: determinar su magnitud, proponer a la Administración medidas de mitigación: ejecutar estas medidas y controlar su efectividad. 
A Continuación, se presenta una definición de los nesgos que enfrenta la Acministración, una caracterización y una descripción de las medidas do mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, 
9.1.1 Riesgo de liquidez - La Administración de ls Compañía es la que tiene la. fesponsablidad final por ía gestión de fiquidez Los Accionistas han establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de Ianera que la Administración pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestión de liquides 

La compañia, maneja el riesgo de Iquidez mantontengo reservas y facilidades nancieras, monitoreando continuamente les flujos efectivos proyectados y reales, y concillando los perfiles do vencimiento de los activos y pasivos Minancieros. 
9.1.2 Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus ontrectuales resultando en una pérdida financiera pora la Compañía. La Compañía mentiene créditos con instituciones financieras. locales, por tal razón se miga el riesgo de posibles pérdidas finanGeras ¡ocasionadas por Incumplimiento. 

  

9.1.3 Riesgo de capital - La compañía, gestione su capital para asegurar que sstará en la capacidad de continuar como empresa en marcha mientras nue. meximizan el rendimiento de sus accionistas a traves de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 
9.2 Categorías de instrumentos financieros -El detalle de los activos y pasivos. financieros medidos al costo amortizado por la Compañía son como sigue 

-.. Diciembre 31... 
2017 2016 

(en UsS, dólares) Activos Anancleros: 
Efectivo y bancos, nota 4 32299 26831 Cuentas por cobrar, nota 5 124.038 1.597.687 

mm



  

consicera que 
armortizaco en los estados financieros se aproximan 2 su valor razonable 

  

activos y pasivos financieros $e Geterminan con referencia a los precios cotizados “en los referidos mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios 
actuales de oferta no están disponibles, el precio de la transacción más reciente 

provee evidencia del valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un 
cambio significativo en las circunstancias económicas desde la fecha de la 
transacción. 
SI las condiciones han cambiado desde la fecha de la transacción (por ejemplo, un 
cambio en la tasa de Interés libre de riesgo. la calificación de riesgo del emiso». la 

tributan, etc), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones 
de referencia en función de los precios o tasas actuales para Instrumentos similares. 
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10. PATRIMONIO. 
10.4 Capital social - Representa 30,000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 
cada una. 

10.3 Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utildad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 
Alcance el SO del capital social. Esta reserva no está disponible para el pago de 
dividendos en afectivo, pero puede ser cagitalizada en su totalidad. 

. Diciembre 31 
a0z 2016 

(en U.S, solares) 

Resultados acumulados - distrivuiies. 102,103 
Resultado del ejercicio 3103 

  

Total 18135 102103 

11. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
Los ingresos obtenidos por la compañía en el año 2017, han sido principalmente por 
exportación de madera por un total de US$3,689,062 
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12. GASTOS OPERACIONALES 

Diciembre 34 
2017 

(en US. dólares 
Sueldos y Salarios 80,372 
Aporte a la seguridad social 15,322 
Beneficios Sociales 21.305 

Depreciaciones 28,631 
Alquier 7.810 
Gastos de viaje 
Monoranos profesionales. 
Combustibles y lubricantes 

  

Transporte: 275,589, 
Seguros 2,976 
Suministros y meterinies 714 
Otros. 440,260 

Total 2D07s 

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre ol 31 de diciembre del 2017, y la fecha de emisión de los estados financieras 
adjuntos marzo 28 del 2018, no se produjeron eventos que en opinión de la 
administración pudieran tener" un afecto. Importante sobre los estacos financieros. 
adjuntos. 

  

15. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros odjuntos por el año terminado el 31 de dicembre del 2017, han 
sido aprobados por la Admiristración de la Compañia en marzo 28 del 2018, y Serán 
presentados a los accionistas para su aprobación definitiva — En opinión de la 
Administración de le Compañía, los estados financieros adjuntos serán aprobados por la 
Junta de accionistos sin modificaciones.


