S.N.B. EXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. OPERACIONES

La compadlin se constituyo en la ciudad de Guayaquil en enero del 2006 con ¢l nombre de S.N.B.
Export 5.A. Su direccion domiciliaria es la Ciudadela Kennedy Norte Av. Francisco Orellana,
Edificio World Trade Center, torre B, piso 4, oficina 423.

La compaiiia tiene como objeto social dedicarse a la adquisicion de Teca para su exportacion.

2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades — NIIF para PYMES, emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)

Moneda Funcional - La moneda funcional de la compaiia es el Dolar de los Estados Unidos
de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador,

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes.

El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion;
Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectundas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel |; Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en cuentus
corrientes de bancos locales.
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2.5 Activos financieros - Los activos financieros representan cuentas por cobrar, La elasificacion
depende de |a naturaleza y propésito de los activos financieros v se determina al momento del
reconocimiento inicial.

2.5.1 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos [ijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo ¢ incluven cuentas por cobrar
comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su
valor razonable v se clasifican en activos corrientes, exceplo los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
COMO activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Esta provision se constituye en funcion de la antigiledad de los saldos v un
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

2.5.2 Baja en cuenta de los activos financieros - La compaiiia da de baja un activo financiero

unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financicro, y transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a
| propiedad del activo financiero.

2.6 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican
cOMo pasivo corriente a menos que la Compaiia tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiern.

2.6.1

2.6.2

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre-acordados.

Baja de un pasive financiere - L.a Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, v solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiia.

2.7 Inventarios — Son medidos al costo de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de
realizacidn,

2.8 Propiedades y equipos.

2.8.1

Medicion en el momento del reconocimiento - Se miden micialmente al costo de
adquisicion.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segan lo previsto por la Administracion.

Adicionalmente. se considerara como costo de las pantidas de propiedades y equipos, los
costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos calificados.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento,
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2.8.2  Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo — Para aquellos activos
valuados bajo el modelo del costo, después del reconocimiento inicial, las propiedades y
equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada v el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

283  Métede de deprecincion y vidas atiles - El costo de propiedades v equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recla. La vida atil estimada, valor residual v método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de equipos v las vidas itiles usadas
en el edaleulo de la depreciacion:

Clase de aclivo Vida dtil (en afios)
Equipos 10
Vehiculo 3

2.8.4 Retiro o venta equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida
de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo v reconocida en resultados.

Deterivro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la compaiiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alpuna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
aclivo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion

2.10 Actives bioldgicos.- Se mide imicialmente ¥ en su crecimiento al costo, y luego en su cosecha al

vilor razonable reconociendo cualquier diferencia en resultados como ingreso o pérdida. Los
cambios en el valor mzonable son reconocidos en los resultados en el periodo que se producen,

2.11 Provisiones - Son reconocidas cuando la compafia tiene una obligacion presente (va sea legal o

implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, v
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo. teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspondientes.

2.12 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por

pagar corriente v el impuesto diferido.

2.12.1 Impuesto carriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serin gravables o
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deducibles. El pasivo la compaiiia por concepto del impuesto corriente se caleula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.12.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros v sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente parn todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compailia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si. v solo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y ¢l Compaiiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resuliado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que
se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.13 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos ordinanios procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuando la Compadlia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo,
derivado de la propiedad de los bienes: el imporie de los ingresos v los costos incurnidos o por
incurrir, en relacion con la transaccidn, pueden ser medidos con fiabilidad. v es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion

2.14 Custos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos v gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se registran
en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

2.15 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados financieros de
la Compailia, no se compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaceidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.
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5.

6.

ESTIMACIONES S Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
In compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacian de los criterios contables:

il

3.2

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan Mujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiers tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas dtiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas dtiles v el
valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.3.

EFECTIVO Y BANCOS

Al 3l

de diciembre del 2016, bancos representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales,

los cuales no generan inlereses.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 3] . ..
2016 2015
{en LS. dolares)

Anticipos a proveedores (1) 1,555.774 595.691
Empleados 41,913 40,172
Diros 303.570
Total 1,397,687 939,433
(1) Al 31 de diciembre del 2016. representa. anticipos a proveedores locales por compras de

madera.

PROPIEDADES Y EQUIPOS
... Diciembre 31 ...
2016 2015
(en U.S. délares)

Caosto 465,124 305,149
Depreciacion (53.599) (34,393)
Total 411.525 270,756
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Clasificacion:
Terrenos
Edificio
Vehiculos
Equipos de oficina ¥ maguinaria

TOTAL

Los movimientos de propiedades v equipos fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adquisiciones (1)
Depreciacion

Saldos netos al fin del afio

258,780 258.780
56.273

092 24] 5017
_4.231 _35,048
411,525 270,756

.. - Diciembre 31 ...
2016 2015
{en LS, dolares)

270,756 278,123
159,975 356
{19.206) (1.723)
411,525 270,756

(1) Al31 de diciembre del 2016, adquisiciones incluye, compra de casa en hacienda Shangaicorp por

US$56,273 v compra de camioneta Jeep por USS58,000

7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016, cucntas por pagar, representa anticipo de cliente del exterior Nirmala

International PTE LTD, por exportacion de Teca.

8. IMPUESTOS

8.1 Activos del aiio corriente - Un resumen s como sigue

Crédito iributario LR
Credito tributario IVA
Otros

Total

8.2 Pasivos del ufio corriente - Un resumen es como sigue.

..« Diciembre 31 . ..
2016 2015

{en LS. dblares)

64,388 37612

57,448 57,989

2.199 2,199

124,035 97.800
-15-



... Diciembre 31 ...
2016 20
(en LS, délares)
IR por pagar 17.616 951
IVA en compras 5.186
Otros S 1488
Total 17.616 7.625

8.3 Conciliacidn tributaria — Contable del impuesto a la renta corriente.- Una reconciliacion entre
la utilidad segiin estados financieros de la compaiiia v el gasto por el impuesto a la renta
COTIENTE €5 COMO Sigue:

... Diciembre 31 ...
2016
(en LLS, dbolares)
Resultados segiin estados financieros antes de 76,904
impuesto a la renta

Partidus conciliatorias:

Gastos no deducibles 3,167
Base imponible 80,071
Tasa de impuesto (1) 22%
Impuesto causado 17,616

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

A partir del aiio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del

anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemalica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

8.4 Aspectoy tributarios:

Ley

El 20 de mayo del 2016, se emitio la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccion v reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16
de abril de 2016. a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada

Ley:

e  Seestablece la contribucion solidaria sobre bienes inmucbles y derechos representativos
de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general ¥ 1.8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal.
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#  Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades economicas. v que fueren sujetos
pasivos de impuesto a la renta.

*  Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco ailos a las inversiones realizadas
en las provincias de Manabi v Esmeraldas.

*  Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas [SD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que havan sufrido una afectacion
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural v
que tengan su domicilio en las provincias de Manabi v Esmeraldas.

*  Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
20135, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o
actividad economica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las
zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendrin
derecho a la devolucion del mismo.

*  Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un aiio.

¢  Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electronico.,

El 12 de octubre del 2016. se emilio la Ley Organica de Incentivos Tribuiarios para varios
sectores productivos e interpretativos del Art. 547 del Codigo Orginico de Organizacion
Territorial, autonomia y descentralizacion que establecié entre otros lo sipuiente:

¢  Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion del
precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas
extrmordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los
productos importados mas el valor en aduana de los bienes.

e  Se establece que las Compaiiins tendrin una deduccion adicional del 100% por los gastos
de seguros médicos privados v/o medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Gestion de riesgos financieros- En el curso normal de sus negocios v actividades de
financiamiento, la compaiiia, estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera significative al valor economico de sus flujos y activos y. en
consccucncin, sus resultados

l.a Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gereneia. que permiten identificar los referidos riesgos. determinar su magnitud, proponer a la
Administracion medidas de mitigacion, ejecutar esias medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Administracion, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiiia.

9.1.1 Riesgo de liquidez - La Administracion de la Compaiia es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. Los Accionistas han establecido un
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marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Administracion
pueda mancjar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi
como la gestion de liquidez de la Compaiiia.

La compailia. maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades
financieras, monitoreando continuamente los fMujos efectivos provectados v reales, y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros.

9.1.2 Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compaiia mantiene créditos con instituciones financieras locales, por tal razon se
mitiga ¢l riesgo de posibles pérdidas linancieras ocasionadas por incumplimiento.

9.1.3 Riesgo de capital - La compailia, gestiona su capital para asegurar que estard en la
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento de sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y

patrimonio.

9.2 Categorias de instrumentos financieros -E| detalle de los activos y pasivos (inancieros
medidos al costo amortizado por la Compailia son como sigue:

... Diciembre 31 ...
2016 2013
{en LS. dolares)
i ]

Efectivo y bancos 26831 75
Cuentas por cobrar 1.397.687 939,433
Total 1,624,518 939,508
Yasi Iz s

Cuentas por pagar 1,995,183 1,937,385

9.3 Valor razonable de los instrumentos financieros- La Compaiiia considera que los importes en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

9.4 Técnicas de valuacidn y presunciones aplicadas para propdsites de medir ef valor razonable
de instriimentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos financieros se
determinan con referencia a los precios cotizados en los referidos mereados vigentes a la fecha
de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el precio de la
transaccion mas reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre ¥ cuando no haya
existido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde la fecha de la
transaccion.

Si las condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccion (por ejemplo un cambio cn la
tasa de interés libre de riesgo. la calificacion de riesgo del emisor. la legislacion tributaria.
etc.). el valor razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcion de los
precios o tasas actuales para instrumentos similares.



10. PATRIMONIO

10.1 Capital social - Representa 30,000 acciones ordinarias v nominativas de USS| cada una.

10.3 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropindo como reserva legal hasta que ésta como minimo aleance el 50% del capital
social. Esta reserva no esti disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad

10.4 Resultados acumulados - Un resumen de resultados acumulados es como sigue:

Resultados scumulados - distribuibles
Resultado del ejercicio

Total

11. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Exportaciones de Teca

12. COSTO DE VENTA

Compras de madera

13, GASTOS OPERACIONALES

Transporie de carga

Recepcion y manipuleo
Sueldos v demas bonificaciones
Servicios de contenedores
Inspeccion de madera

Otros

Total

... Diciembre 31 ...
20 2015

{en U.S. dolares)

42,815 191,319
59,288 217
102,103 191,536

Diciembre 31

2016 2015
{en LS. dolares)

3.997.226 4,422,882

Diciembre 31
2016 2015

{en U.S. ddlares)

842,149 3,523,860

Diciembre 31
2016
{en U.S. dalares)

411,815
111,855
106,713
35.890
30,730
341,170

LO78,173
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14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016, y la fecha de emision de los estados financieros adjuntos abril 20
del 2017, no se produjeron eventos que en opinién de la administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
aprobados por la Administracién de la Compaiiia en abril 20 del 2017, v seran presentados a los
accionisias para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracion de la Compaiiia, los
estados financieros adjuntos seran aprobados por la Junta de accionistas sin modificaciones.




