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Expresadas en US Ddlares

3. Inversiones temporales

Un resumen de Inversiones Temporales ¢s como sigue:
Inversioncs

Inversion Fondo Real, con una tasa de
interés anual del 3.46%, y pago de interds
mensual

Inversion Fondo Fixed, con una tasa de
interés annal del 5.02%, y pago de intercs
mensual

[nvesrsion Diners Club. con una tasa de
interés anual del 5.35%, y pago de interés ul
vencimiento. .

[nversion Coop. 'olicia Nacional. con una
tasa de interés anual del 6.00%, y paco de
interés al vencimiento,

[nversion Mutualista lmbabura. con una tasu
de interés anual del 5.00%. y pago de interés
al vencimiento.

4. Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

(1}

(2)

Chentes
Otras Cuentas por Cobrar
Anticipo Proveedores

Provision Cuentas Incobrables

Diciembre 31,

2018 2017
367.036 92,111
25990 117,163
100,000 -
100,000 .
150,000 -
743.020 209.276

Diciembre 31,

2018 2017
189,042 270,516
- 15,679
3.013 3.846
192,055 290,041
(10,305) (10,459)
181.750 279,582
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{1y Estos unportes se mantienen con su valor en hibros va que derivan de la venta de
magumana para la construceidn v repucstos, los gque tienen su sustenio on la
Facturacidn, do acuerdn con Novmas Internacionales de Informacidn Financion.

Fstos rubros son normalmente ung buena aproximacidn de su valor rugonable
nor tal razdn no se acogid alnetn método de valoracidn recomendados por s
Seccidn 1] Instrummentos Financicros,

La cartera se encuentra compuesta por 13 clientes de repuestos vy magquinania
para In construceion; ¢l saldo se cncuentra concentrado en ires principales
chiontes gque representan el 9% del wtal de 1a cuenta por cobrar, 1oy cuales
detaliamos a continuacion,

%% de
{Hienidc Saldo {onrentracion
de la Cartera
THOLOTM TOUADOR SAL 53,024 J8%
TEXTICOM CIA, LTDAL 47,243 264%
BY VORMBNFADRITK THLBURSG 29,159 153%
129026 Gty ‘

Con un promedio de recuperncidn de cartern de 84 dias v con un promedio de
rolacidn mnual de 4 veces,

{2} Estos mportes corresponden o aniicipos entregados a proveedores en un plazo
ne mavor a 12 meses por adguisiciones del gire normal ded negocio. mismoes que
se liquidaran mediante las facturas gue entregon los proveedores.

(3} El movimiento de Ja Provision de Cuentas Incobrables os como sigue:

Dicicmbre 31,

2018 2017
Saldo Incial 10,459 7874
Adiciones 1.8%1 2385
Retios 0%
Saldo Final 10,305 10.459

La provisidn reflejada en el estado financiere comesponde al 1% de las cuentas
por cobrar clientes generados durante ef periodo 2018, on cumplitmicnio con la
politica de provisidn cuentas incobrables de fa compafiia.
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a7

Impuestos Corrientes

Un resumen de Impuestos Corrientes ¢s como sigue:

Diciembre 31,

Anticipo Impucsto a la Renta
Retenciones de [IVA
Impuesto a la Salida de Divisas
(1) Crédito Tributario IVA
Retencion on la [Fuente Aflos Anteriores
(?) Relencién en la Fuente

2018 2017
1,326 -
3,490 1,437
45,844 47,170
1,501 4477
6.616 :
9,135 6,616
67.912 59,700

(1) Los sujetos pasivos del impuesto al valor agregado IVA, que se dediquen a: la
produccion o comercializacidn de bicnes para el mercado interno gravados con
tarifa doce o catorce por ciento (12% y 14%), a la prestacidn de servicios
gravados con tarifa doce o catorce por ciento (12% y 14%), tendran derecho al
crédito tributario por la totalidad del IVA, pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo: o de los
bicnes, de las materias primas o insumos y de los scrvicios necesarios para ia
produccidn y comercializacion de dichos biencs y servicios.

(2) Las retenciones en la fuente que lc ban realizado a la compafifa por ventas
efectuadas, ulilizardn estos saldos como crédito tributario para el pago del
impuesto a la renta en un periodo contable, y de existir un remancnte de este saldo
cl contribuyente pude solicitar la devolucion por pago en exceso de este impucsto

ante el Servicie de Rentas [nternas.
6. Inventarios

(In restmen de inventarios ¢s como sigue:

Dicicmbre 31,

(1) Inventario Construccion
[nventario Metalmecanica
Inventario Plasticos y Empaques
Inventario Suministros o Materiales Varios
Importaciones en Transito

(2) (-}Provisidén por Obsolescencia de Inventarios

2018 2017
650,615 684,315
27,298 27,885
74,481 110,219
68 60
- 83,877
752,462 906.356
(232) (8)
752,230 906,348

et
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{1) En la cuenta dc inventaric sc¢ registran todos los bienes que la compahia
importa para vender a sus clientes, cumpliendo de esta [orma con el concepto
de inventario.

{2) Il movimiente de la Provision por Obsolescencia de Inventarios es como
siguc:

Diciembre 31,

2018 2017
Saldo Inicial 8 402
Adiciones 224 -
Ajuste - (394
Saldo Final 232 $

7. Propiedad Planta y Equipo
El resumen de Propiedad Planta y Equipo es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
(1) Reevaluo Inmueble 28.691 417,280
Muebles y [nseres 54,999 01,4306
Equipe de Computacion 44,521 44,521
Vehiculos 79.099 110,689
Oiros PPLE 14,028 17.768
Maquinaria para la Renta - 71.735
Herramicentas 17,396 17.396
238,734 740,831
(2} Depreciacidn Acumulada {187,448) (328.979)
51,197 411.872

1} En esta cuenta se rellejan los bienes que posee la compaiiia para su use ¢n la
1]
generacidn de ingresos futuros, mismos que sc esperan usar durante més de un
periodo ccondémico.

L.a propiedad planta y equipo se mide a su costo de adquisicion que cs el precio
equivalente en la fecha de su registro contablc.

Con respecto a su medicion posterior la compaiiia utiliza el modelo del costo
menos la depreciacion acumulada.
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(2) Se deprecia de forma scparada cada grupo de propiedad planta y cquipo de
acuerdo a su vida util mediante ¢l mctodo de linea recla; el gasto por
depreciacidu se reconoce en el resultado del periodo.

La depreciacion comicnza cuando ¢sté disponible para su uso, esto es, cuando s¢
encuentre en la ubicacion y cn las condiciones neeesarias para operar de la {orma

prevista por la administracion.

2l movimiento de Propiedad Planta y Equipo cs comea signe:

Costo:
Diciembre 31,
2018 2017
Saldo inicial 740,851 764,111
Adiciones - 3,972
Retiros (502.117) (27.232)
Saldo Final 238,734 740,851 ‘

Depreciacion Acumulada:
Diciembre 31.

2018 2017
Saldo Iniciai 328.979 304.091
Gastos del ano 41.585 32120
Retiros (183,116) (27.232)
Saldo Final 187,448 328‘979

8. Inversiones Permanentes
El resumen de Inversiones Permanentes, e8 ¢como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017

(1) Membresias - 26956

- 26,936

(1) Durante el periodo 2018, con fecha 30 dc abril, sc procedio a realizar una cesion
de acciones a favor del Club Los Arrayanes.

~
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8. Otros Activos
Ul resumen de Ofros Activos, es como sigue:

Uiciembre 31,
2018 2017

{1y Chientes no Relacionados no Corrtentes 23,124 37821
Garaniips 5,460 10,000

28,524 47 821

(kI osalde presentado corresponde o las cuentas por cobrar clienles que
actuaiments sc encucntran cn proceso legal,

{0, Cuentas por Pagar

El resumen de Cuentas por Pagar, es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2047

{1y Proveedores del Fxtetior 105.880 109,282
{2y Proveedores focales 4 823 15869
Anticipu Clienres 37% 47,286
111,073 172,437

(1} Bstd constituida por conccmo de hiportacion do maquinaria para la construccion
& I.[.‘-_moriﬂf O11 e repuestos necesarios pars la operacidn de scuerdo a su givo
normal del negecte. Schre © 3&3% cucntas comerciales se han considerados todes
los carpos pre acardados en ja constitueion de las nusmas.

(2 Corresponden a cuentas por pagar comerciales por concepte de la prestacidn fir*
servicios necesanos para la operacidn de acuerdo & su gird normal del ne y
Sobre lag mencionadas cuentas no se ha constderado m cargado ngerds

i
[.a Compaiiia cubre Jas me: ].,i-:m:adﬁfe cusntas comerciales en un peri
mayor a 38 dias

P4 £
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£l saldo se encuentra concentrado en dos principales proveedores que
representan el 73% los cuales detallamos a continuacion:

% de
Proveedor , Concentracion
Saldo
de
Proveedores

Guardianias [icuatorianas Cia. Lida. 2.805 58%
Industrias Clavec Cia. [.1da. 732 13%
3.537 73%

-

Con un promedio de pago de 2 dias v con una rotacion anual de 84 veces.

11. Beneticios Sociales

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
iciembre 31,

2018 2017
Renefictos Sociales 1.756 3.628
Obligaciones con ¢l 1SS 4,790 7.653
15% Participacion Trabajadores - 155
6.546 11436

12. Obligaciones Fiscales
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Retenciones en la Fuente 512 820
Retenciones IVA 96 127
[VA en Ventas 4,184 4.403
4,792 5.356

T
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13, Provisiones Finales

Constituyen ¢l 15% Participacion Trabajadores y Empleados y 23%, del Impucsto a la

Henta:

(L

Conciliacién Participacion Trabajadores y Empleados

Picicmbre 31,

2018 2017
Ulihidad / Pérdida del Tjerciciv (7,194 1.0348
15% Participaciton Trabajadores v Ppleados - 153
Conciliacién para el edlewdo del Impuesto a la Renta

Diciembre 31,

2018 2017
Ltilidad antes de 1o Participacidn Emplendos ¢ | (7,199} 1.036
[mpuestos
5% Participacion Trabajadores y Emplendos - 155
{-y Otras Rendas exentas {137,058) (2,233}
{ +}iastos no Deducibles 59,910 30,757
Basc Imponible Tmp. a la Renta (84,327 405
25% Impuesto o la Renda - 6,469
Anticipo Flereicio Cortiente - 17.546
{-} Rebaja Anticipo Decreto 210 - 4,928
(=" Diferencia Anticipo Impuesto Renta 15,353 12,618
{-y Anticipo Impueste a la Renta 1.326 5,225
{-} Crédite Tributario Salida de Divisas 45 844 -
{-} Retenciones on la Foenie Afos
Anteriores 6,617 -
(-} Retenviones en la Fuente del Ejercicio
Fiscal 9.135 61,179
Saldo a Favor del Contribuyenie 47,587 35780

(1) La Ley de Régimen Tributario Interno At 37.- “Tarifa del impuesto a la renta

para sociedades.

Los ingresos gravables obtemdos por soctedades constituldas en ¢ Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en ¢l pais y log

" EY
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cstablecimientos permanenies de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicaran la tarifa del 25%. sobre su base imponible, No obstante, la tarifa
impositiva serd la correspondiente a socicdades mas tres (3) puntos porcentuales
cuando:

a) L.a socicdad tenga accionistas, socios, participes. constituyenles, beneficiarios
o similares, sobre cuya composicidn societaria dicha sociedad haya incumplido
su deber de informar de acuerdo con lo establecido cn la presente Ley; o,

b} Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
dc capital, cxista un titular residente, cstablecido o amparade en un paraiso
hscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efeetivo cs residente fiscal del Fenador

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda Fa base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales referidas en cste articulo sca igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participaciéon sca inferior al 50%), la tarifa
correspondiente a sociedades més tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la
proporeidn de la base imponible que comresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

lin caso de que una sociedad informe como ultimo nivel de su cadena de
propiedad o como beneliciario efectivo, a una persona nalural que no sea
residente fiscal del Ecuador y, que por cl régimen juridico de cualquiera dc las
Jurisdicciones involucradas en {a cadena de propicdad en cuestion, pucda ser un
ttular nominal o tormal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni
revele la real propiedad del capital, el dcber de informar establecido cn ¢l inciso
anterior Gnicamente se entendera cumplido si es que la soctedad informante
demuestra que dicha persona natural cs cl beneficiario efectivo.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se
debera deducir adicionalimente un valor cquivalente a una (1) fraccidon bésica
gravada con tarifa cero (0) de impucsto a la renta para personas naturales.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que sc dediquen a la
produccidén de bicnes, incluidas las del sector manulacturero, gue posean 50% o
mas de componente nacional y aqucllas socicdades de turismo receptivo,
conforme lo determine el Reglamento a esta Ley, que reinviertan sus utilidades
en el pais, podran obtener una reduccidn de dicz (10) puntos porcentuales de la
tarifa del impuesto a la renta sobre ¢l monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicidn de maquinarias nuevas o cquipos
nuevos, activos para ricgo, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegelal
para produccidn agricola, acuicola, forcstal, ganadera y de floricultura, que se
utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicion de bicnes
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rclacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad. generen
chiversificacion productiva e incremento de ecmpleo: para ello deberdn efectuar el
correspondientc aumento de capital y cumplit con los requisitos gue se
establezcan en el reglamento a la presentc Ley. [l aumento de capital se
perfeccionara con la inscripeion en ¢l respectivo Registro Mercantil hasta cl
treinta y uno (31) de dicicmbre del gjercicio impositivo posterior a aquel en que
se generaron las utilidades maleria de la reinversion.

En casos cxcepeionales y debidamente justificados mediante intforme téenico del
Consejo de la Produccidon y de la Politica Econdémica, el Presidente dc la
Repiblica del Ecuador mcdiante Decreto Ejecutivo podrd establecer otros
activos productivos sobre los que s¢ reinvierta las utilidades y por tanto obtener
¢l descuento de los 10 puntos porcentuales. La definicidn de activos productivos
debera constar en el Reglamento a la presente Ley.

Las cmpresas de exploracion y explotacion de hidrocarburos estardn sujctas al
impuesto minimo cstablecido para sociedades sobre su base imponible en los
términos del inciso primero del presentc articulo.

Cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o
bencticiarios. préstamos de dinero, o a alguna dec sus partes relacionadas
préstamos no comerciales, esta operacidon sc considerara como page de
dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad deberd efectuar la
retencion correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre ¢l monto dc
la opecracion, Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de
electuada dentro de los plazos previsios en el reglamento y constituird crédito
tributario para la sociedad cn su declaractdn del impuesto a la renta.

A todos los etectos previstos en lag normas tributarias, cuando se haga referencia
a la tarila del impuesto a la renta de sociedades, entiéndase a aquellas sciialadas
en el primer inciso del presente articulo segiin corresponda.

14, Obligaciones Largo Plazo

Un resumen de esta cuenta, fue como siguc:

Diciembre 31,
2018 2017
Cuentas por Pagar L/ - 34.322
{1) Cuentas por Pagar Relacionados L/ 533,216 533216
(3) Provision Jubilacién Patronal y Desahucio 145,198 167.175

678,414 734,713
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{13 Ln esta enenta se repisiran mdstamaos do soctos, los mismes que son aizados
om0 w;l[).-‘.'].;.ll g 4!.-«:!.]’):.‘]J(ﬁ.

FAn R

£2y Bl movimiemo de proviaidn jubtiscidn patronal v do

&% OO s

-
T
-

P psine 33

2018 '?{',11 7

Saldo Inicsal
Gasto del A _
Ajustes (30,474}

Salde Finst 145,198 VGT17S

fes yradas fucron:

Las hipdtesis st

Pheieibre 31,
gk :2?)'!’?

Taga de lescuanlu 7930 B0
Tasa Bendimicnto Actives NEA RIA
Tusa de incrom

wile Salanal AL 1.30%

Jubilaciin Fatromal

Segin avticute 210 dol Cddigs de Trabajo establece quc 0% fral GTRS (LI POT
vemrlices  afos o mds hubieren iinuada o
interrumpidamante, tendean derecho & ser jubiindos por sus emplaadores.

stk LYVICINS i

Adicionalinente, los empleados gue a la focha de su despide hubleren cumplido
veinte  afios v menos  de  welnticineo  afos  do trobaje contineada o
interrumpidaiente, teediedn derecho & la pas proporcional de dicha jubilacs

Provistdn por Desahucio

casos de fermingcitn de i e
sl trabajador con e veini!
miensual por f'-ada e cin
smplzador. [gual bomficacidn se pagard en ios casos en que ia rels
seuerds enive las partes,

o por cletto del squivatente a ls Qltima remsys
5 afios de servicio prestado a la misma empresa o
n lahoral poy
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15. Capital Social

1 capital social de la Compafiia ¢std constituido por 197,700, acciones ordinarias y
nominativas con un valor de USY 1.00, déiar cada una de acuerdo con el altime
aumenio de capial,

16. Reserva Logal
e acucrdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la wilidad anual,
debe transferirse a la reserva legal hasta completar ¢f 50% del capital pagado de la
Compaiiia.
Esta roserva no o5 disponible para el pago de dividendos en efectivo excepto on el
caso de hquidacion de la compania pere puede ser utilizado para eubrir péedidas de
operactones o para aumentos de capital,

17 . Resulados Acumulados
Lista cuenta se confonmna de 1a siguiente forma:
Resultados Acumulados Provenientes de la Adopeidn g las NHE.- El saldo deudor

presentado en el estado  financiers, podvd ser absorbido por los resultados
acunmiados y por los del dltimoe gjercicie economice concluide, s1 lo hubiere.

Ganancias_Acumuladas.- Coresponde al saldo de las panancias de ejercicios
anteriores. que sc encuentran a dispontdilidad de les accionistas, mismas que
podran ser utilizadas para el page de dividendos, absorcidn de pérdidas o anmenios
de capital,

Pérdida Neta del Periodo.- So registran las pérdidas generadas del ¢jercicio en
LUTSC,

18. Conciliacion del Ustado de Resultados Integrales bajo MF vs Fiscal

NITF FISCAYL  DIFERIDG
Pérdida Contable {7.19%) {(7.199) -
15% Participacion Trabajadores - -
{7,199 (7,199) -
{-} Ingresos Exentos {137,058y (137,058)
(+) Gastos no Deducibles 39,950 39,930 .
Basc dec Calculo {85,527) {85,327
25% Impuesto a la Renda - - .
Pérdida del Ejercicio {7,169 {7,199} .
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19, Categorizacion de Instrumentos Financierss

A continuactdn se presenta fos importes por categonizacion de los instrmmentos
financieros:

Liciembre 31,

2018 2017
Mo Mo
{orriente Corriente Corricnte Corricnte
Activos Financicros Medidos
al Costo
Lfectivo 42.900 56,389

Activos Financieros Medidos
al Costo Amortizado

Inversiones Temporales 743,026 - 209,276 -

Ouas Cuenlas por Cobrar o

Relacionados - 28,524 15,640 T4
783,926 28,524 281.303 74,777

Pasivos Financicros medido al
Costo Amortizado

Cuentas por Pagar (F10.703) - (125151
Onros Pasivaes Corrientes (47,2806) - (370} -
Oblipaciones Largo Plazo - {533.216) {34,322y {533,216)

(157,989 (533,216  (159.843)  (533,210)

027,937  (504,692) 1214

o

2 {458.4393

El valor razonabie de los instrumentos financieros es una buena aproximacion de su
valor de mercado en razdn a gue su exigibilidad es al corlo plazo.
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20. Ingreso de Actividades Ordinarias
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017

Ventas Conslrucceion 598.913 999907
Ventas Mctalmecanica 5,504 92.104
Ventas Plasticos y Empaques 106,421 82,174
Ventas Suministros y Otros 3.983 15,236
Ventas Scrvicio Técnico 67,413 74.261
Ventas Exportacion de Servicios 29,120 107.669
Alquiler de Maquinaria - 34635
Total Ingreso Operacional 813354 1.405,9806
Otros Ingresos 206,257 34958

1.019.611 1,440,944

21. Costos de Venta
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Costo de Construccion 341,116 569,064
Costo de Metalmecanica 2.354 55,313
Costos de Plasticos y Empagques 59,403 45,668
Costo de Suministros y Otros 266 3.062

403.139 673,107
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22. Gastos Administrativos

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Sueldos y Benceficios Sociales 172431 243917
Aportes Seguridad Social 23.006 38,175
Indemnizaciones 42.755 -
Bonos Imputables no Gravados 76,933 -
Seguridad y Vigilancia 31359 32,090
Comisiones - 50,942
Arrendamientos 48.229 75.814
Depreciacionces 41.587 52119
Otros Gastos 186,948 260,552
623248 753,609
23. Gastos Financicros
Un resumen de csta cuenta fue como sigve:
Diciembre 31,
2018 2017
Comisiones y Gastos Bancarios 423 1,459
Impuestos a la Salida dc Divisas - 11,888
423 13,347

24. Eventos Subsccuentes

Entrc ¢l 31 de diciembre del 2018, y Ia fecha de preparacién de nuestro informe (01
de febrero del 2019), no se han producido eventos que en !a opmnidn de la
Administracion de la Coinpafifa pudicre tener un electo importante sobre los
estados {inancieros.



