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1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

CONSTRUCCIONES VILLAREAL S.A. (en adelante la Comparniia) se constituyo en el Ecuador,
en la ciudad de Guayaquil, el 12 de enero de 2006. Su domicilio principal se encuentra en la
Ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas. El término de duracion de la Compafia expira el
12 de enero del afio 2056.

El objeto social de la Matriz es la actividad a todo lo relacionado a la actividad de construccion de

todo tipo de obras civiles.

El domicilio legal de la comparia, donde se encuentran sus oficinas administrativas, esta ubicado
en la Ciudadela Samanes Il Mz-222 V-21 en la ciudad de Guayaquil.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para las Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES).

A continuacioén se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
los estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de CONSTRUCCIONES VILLAREAL S.A. al 31 de
diciembre de2017, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por elafio terminado en dicha fecha.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para las Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). Esta
Norma emitida en 2009 por el IASB comprende 35 secciones que presenta cada una un tema
contable diferente.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por los
activos y pasivos financieros medidos a costo amortizado.
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Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares (USD) de los Estados Unidos de América,

que es la moneda funcional de la Compafia.

La Republica del Ecuador no emite papel-moneda propio, y en su lugar, el délar de los Estados

Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectle estimaciones, utilice
supuestos para la medicién de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su
criterio al aplicar las politicas contables en la preparacién de los estados financieros vy
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y los supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias, por los que no existe un riesgo significativo de causar un ajuste

material a las partidas incluidas en los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos relevantes seran revisados regularmente. y se basaran en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos

futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las estimaciones mas significativas con relacién a los estados financieros corresponden a la
cobranza dudosa, la depreciacion de propiedades, planta y equipo, los beneficios sociales, el
impuesto a larenta y la participacién de los trabajadores cuyos criterios contables se
describen mas adelante.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables al prepararse los
estados financieros adjuntos, segun se explica en las correspondientes politicas contables.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo se compone del dinero disponible y de los depésitos a la vista en bancos. De existir
inversiones a corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos,

estas se presentaran como “equivalentes al efectivo”.

Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y parte integral de la administracion de
efectivo de la Compania, estan incluidos como un componente del efectivo solo para propésitos
del estado de flujo de efectivo. En el estado de situacion financiera los sobregiros bancarios se

incluyen en el pasivo corriente.
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son reconocidas iniciaimente a su valor nominal mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible, segun la evaluacién de cada cliente se otorgaran las formas
de pago (Contado y/o Crédito 30 y 45 ds.). Posterior al reconocimiento inicial se muestran netas
de las estimacién por deterioro, que se determina basados en la revision y evaluacién especifica
de las cuentas pendientes al cierre del afo, de acuerdo a las politicas establecidas por la
Gerencia. El monto de la estimacién por deterioro se reconoce en el resultado del ejercicio en

que se determind. Las cuentas incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

Inventarios

Los inventarios estan medidos al costo o el valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos para
poner las existencias en condicion de venta. En caso el costo sea mayor al valor neto de

realizacion se reconoce dicho exceso en el resultado del ejercicio.

El costo de las existencias se determina utilizando el método de promedio ponderado e incluye
todos los desembolsos incurridos en su adquisicion, asi como los otros costos incurridos para

llevarlos a su localizacién y condicién actual listos para su venta.

La estimacion por desvalorizacion de existencias se determina de manera especifica, de acuerdo
a su nivel de rotacion y a criterio de la Gerencia. Dicha estimacion se carga a los resultados del

ejercicio en que ocurren tales reducciones.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos estan medidos al costo menos la depreciacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro del valor que haya sufrido a lo largo de su vida util.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de compra mas todos los costos
atribuibles directamente para ubicar y dejar el activo en condiciones de uso segun lo previsto por la
Gerencia.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacion son cargados a los resultados cuando se
incurren. Toda mejora y renovacién significativa de un activo sélo se capitalizan cuando sea
probable que la Compariia obtenga beneficios econémicos futuros que excedan al rendimiento
estandar originalmente evaluado para dicho activo. El costo y la depreciacion acumulada de los
bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante
se afecta a los resultados del ejercicio en que se produce.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciaciéon se calcularan utilizando el método de linea recta
sobre la base de sus vidas Utiles estimadas. La vida Util, el valor residual y el método de
depreciacion seran revisados en forma periédica por la Gerencia sobre la base de los beneficios

econdémicos previstos para los componentes de propiedades, planta y equipo.

Anos Estimados

Clases de Activos de Vida Util a
Utilizar
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipo de cémputo 3

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y es reconocida

en resultados.

Deterioro de Activos

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos circunstanciales, que indiquen que el
valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compania revisa el valor de los activos para
verificar que no existe ningun deterioro. Cuando el valor en libros del activo excede su valor

recuperable, se reconoce una pérdida por desvalorizacion en el resultado del ejercicio costo.

El valor recuperable es el mayor entre el precio de venta neto y su valor en uso. El valor de uso
es el valor presente de la estimacion de los flujos de efectivo futuros que se prevé resultara del
uso continuo de un activo asi como de su disposicién al final de su vida dtil mientras que el valor
de venta es el importe que se espera obtener de la venta de un activo efectuada entre un
comprador y un vendedor. Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es
posible, para la unidad generadora de efectivo.

Cuando hay una indicacién de que ya no existe, o ha disminuido la pérdida por desvalorizacion
de sus activos, se registra la reversion de las pérdidas, aumentado el valor en libros del activo a
su valor recuperable, sin que este exceda del valor actual en libros sin considerar la pérdida por
deterioro del activo aplicada en afos anteriores. De existir, la reversion se registra en el

resultado del ejercicio en que se genere.
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Obligaciones Bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y
el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lomenos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son reconocidas inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.  Posterior al

reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Se negocia crédito de 30 dias con proveedores de inventarios y de servicios que son parte del
inventario.

Costos de Financiamiento

Los costos por préstamos se reconocen como gasto en el ejercicio en el que son incurridos.

Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Comparia tiene una obligacion presente legal o
asumida como resultado de hechos pasados, es probable que se requiera de la salida de
recursos para pagar la obligacién y es posible estimar su monto confiablemente. Las provisiones
son revisadas y ajustadas en cada periodo para reflejar la mejor estimacion a la fecha del estado
de situacién financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el

monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en notas a
los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econémico sea
remota. Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y solo se revelan

cuando es probable que se produzcan ingresos de recursos.
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Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y del impuesto diferido. El
impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados excepto cuando esta relacionado
con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el

patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el afio,
utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a

pagar con respecto a afos anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporarias entre el valor segin
libros de los activos y pasivos, para propésitos financieros y las cantidades utilizadas para
propositos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas de impuestos que se
esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando estas se reversen, basados en las

leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce Unicamente cuando es probable que las utilidades gravables
futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporarias puedan ser utilizadas. El
impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte y es reducido al momento en que se
juzgue que es probable que no se realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

Participacion de trabajadores

La compania reconoce con cargo a los resultados del periodo en que se devenga la participacién
de los trabajadores sobre las utilidades de la compania, de conformidad a lo establecido en el
Cédigo de Trabajo.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria no menor al 10% de la utilidad neta
del periodo para conformar la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital social. Esta
reserva puede ser capitalizada o destinada a adsorber pérdidas incurridas.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se reconocen cuando se transfieren al comprador todos los riesgos y beneficios
inherentes al derecho de propiedad del bien, el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente y la cobranza correspondiente esta razonablemente asegurada.. El ingreso
registrado es el monto de la venta neto de devoluciones y descuentos.
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Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios econdémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Companhia y el monto de ingreso puede ser medido

confiablemente y forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.

Los otros gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en

que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de saldos

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos con los pasivos, ni

los ingresos con los gastos.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a

continuacion:

Riesgo de precios

La Companiia esté expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los precios de sus
inventarios, los cuales son cubiertos por su respectivo precio de venta. La Gerencia no espera que

estos varien de manera significativa en el futuro.

Riesgo de tasa de interés

Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Comparia son independientes de los
cambios en las tasas de interés.

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
de la Compaiiia.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a
cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandar de pago y entrega. La revisidn incluye calificaciones externas, cuando
estan disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Los clientes que no cumplen con la
referencia de solvencia s6lo pueden efectuar transacciones mediante prepagos, para clientes
calificados se establece plazo de 30 y 60 dias segun el cliente.
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Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados mediante la
entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compafia para administrar la
liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin

incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.
Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura de la Compania, y con
los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos
riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente

aceptadas de comportamiento societario.

El objetivo de la Compafia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevencion
de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion del Grupo con la efectividad general de costos, y de

evitar los procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

NOTA 1
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle de esta partida al31 de diciembre de 2017,
fue como sigue:

Efectivo en Caja 3.216.50

Total Efectivo 3.216,50

NOTA 2

ACTIVOS INTANGIBLES
El detalle de estas partidas al 31 de diciembre de 2017 fue como sigue:

Otros intangibles 83.010,50
(-) Amortizacion 1.620,25

Total 81.390,25
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NOTA 3
CAPITAL SOCIAL
El Capital Social de la compania asciende a $800,00 délares de los Estados Unidos de América,

con un valor nominal de las acciones de $ 1,00 dolar de los Estados Unidos de América cada

una.
NOTA 4

RESERVAS

Este rubro se mantiene debido a la conciliacién de las cuentas patrimoniales que formaban parte

del patrimonio, el mismo que servir4 para absorber pérdidas o para que se capitalizan en un

futuro aumento de capital de la compania.

4.EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinion de la gerencia de la Compaiia, pudieran tener un efecto

significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

La emisién de los estados financieros ha sido autorizada por la Junta de General Ordinaria de
Accionistas el 19 de marzo de 2018.

CPA. Elizabeth Sanchez G.
Contadora
Reg. Prof. 026126



