TRI STAR FREIGHT S.A.
FREIGHT FORWARDER & NVOCC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SITUACION ECONOMICA AL 31-DICIEMBRE-2017

BALANCE GENERAL
(en ddlares) 2017 2016 VAR. %

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Fondos disponibles 43.144 10.989 32.155  292,61%
Cuentas por cobrar 293.397 109.774 183.623 167,27%
Crédito tributario 42.790 35.838 6.952 19,40%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 379.331 156.601 222.730 142,23%

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedades, planta y equipo, neto 2.340 2319 21 0,91%
Otros Activos 2.361 12.861 -10.500  -81,64%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 4.701 15.180 -10.479  -69,03%
[ToTALACTIVO 384.032 171.781 212.251  123,56%)|

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Proveedores y otros 202.735 28.428 174.307 613,15%
Otras cuentas por pagar 7.645 14.323 -6.678 -46,62%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 210.380 42.751 167.629 392,11%

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por pagar largo plazo 99.723 99.723 0 0,00%
Provisidn jubilacion patronal y desahucio 5.035 5.035 0 0,00%
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 104.758 104.758 0 0,00%
[ToTAL PASIVO 315.138 147.509 167.629  113,64%)|
PATRIMONIO
Capital Social 800 800 0 0,00%
Aportes para futuras capitalizaciones 69.513 69.513 0 0,00%
Reserva Legal 8.121 6.942 1.179 16,98%
Reserva Facultativa 47.149 36.544 10.605 29,02%
Adopcidn primera vez NIIF 1.127 1.127 0 0,00%
Resultados Acumulados -103.372 -103.372 0 0,00%
Resultado Neto del Ejercicio 45,555 12.717 32.838 258,22%
[TOTAL PATRIMONIO 68.893 24.272 44.622  183,84%)
[TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 384.032 171.781 212251 123,56%]

El total de Efectivo y sus equivalentes aumento en 292,62 % en el afio 2017
reflejando un aumento en la disponibilidad para capital de trabajo.

Las Cuentas por cobrar aumentaron en 183.623 ddlares, siendo en el afo 2017
293.397 ddlares en comparacion a las del afio 2016, que fueron 109.774 dolares,
debido al aumento en los dias de crédito para clientes del grupo, especialmente para el
sector ceramico y automotor.
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CARTERA DE CLIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
CLIENTES VIGENTE 31A60 61A90 | masde91 TOTAL
ALMACENES JUAN ELJURI 11053,2 1846,11 1006,8 338,5 14244,61
BBC — GASVESUBIO 36.175,00 36175
CARLOS PACHECO RAMON 5000 200,00 5200
COLEMUN 733,84 733,84
DISTAUSTRO 3582,62 3582,62
ECASA 2618,84 2618,84
ECUACERAMICA 2452,62 2865,5 5318,12
GASVESUBIO 4.161,00 4161
INMOT 32991,86 32991,86
ITALPISOS 7.692,70 7692,7
JANETH ORTEGA 1416,86 1416,86
JUAN EL JURI 3320,91 3320,91
KARNATAKA 29.047,80 1603,69 30651,49
KERAMIKOS 36671,41 19760,8 2586,94 59019,15
KERLY MUNOZ 870,1 870,1
LICONACIONAL 1295,12 1295,12
MAERSK LINE 289,5 187,5 607,29 1084,29
MARIA PALOMINO 4210 0 4210
NEOHYUNDAI 3.850,37 1938,16 5788,53
OCHOA KERLY 3330,53 3330,53
QUITO MOTORS 3.818,84 3818,84
RIALTO 57.490,65 57490,65
SOCELEC 28273,25 28273,25
VERONICA YAZAPANTA 938,44 938,44
TOTAL| 196.504,25| 30.336,26 | 3.872,30| 83.513,94| 314.226,75
MENOS PROVISION CUENTAS INCOBRABLES  -20.830,01
CARTERA NETA  293.396,74
CARTERA DE CLIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
VIGENTE 31a60 61a90 masde90 masde9l

CLIENTES 196.504 30.336 3.872 83.514 314.227

(-) PROVISION INCOBRABLES 20.830

TOTAL CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 293.397

Los impuestos anticipados se incrementaron en un 19,40% con relacion al ano 2016,
debido al volumen de ventas, por lo que las retenciones efectuadas por los clientes
aumentaron. En cuanto a las retenciones de IVA, el crédito tributario es compensado
mensualmente con el IVA por pagar, quedando un saldo por crédito tributario
correspondiente a IVA y Renta de 42.790 ddlares.

Los activos fijos presentan un aumento de 21 ddlares en relacion al afio 2016 por la
adquisicién de equipos y aumento en la depreciacién acumulada de equipos de computo
durante el afo 2017.
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Otros activos disminuyeron de 10.500 ddlares en el afio 2017 a 2.361 ddlares es decir
en un -81,64%, esto es a causa de negociaciones con las navieras para la exoneracién
de garantias sin dejar cheques.

El pasivo corriente de la compaiiia en el afio 2016 fue de 42.751 ddlares y en el afio
2017 de 210.380 dodlares, un incremento del 392,11% que incide en la relaciéon con
nuestros proveedores por el convenio de crédito que se obtuvo durante el 2017. Este
grupo de cuentas incluye las obligaciones por pagar al IESS, SRI y beneficios sociales
por un valor al 31 de diciembre del 2017 de 7.645 ddlares, el -46,63% del pasivo
corriente.

En las Otras cuentas por pagar no corrientes se registra la jubilacién patronal por
desahucio, que de acuerdo al calculo actuarial realizado, asciende al 31 de diciembre a
5.035 ddlares; y a valores a pagar a la Corporacién CFC 99.723 ddlares, incluyendo los
intereses correspondientes.

El patrimonio de TRISTAR FREIGHT se incrementd en el ano 2017 en 44.712 dolares,
gracias a la utilidad correspondiente al ejercicio 2017, una vez que la utilidad neta del
ejercicio 2015 y 2016 de 22.151 y 10.605 dodlares, se mantiene en la cuenta de reserva
facultativa, por decisién de la Junta de Accionistas.

ESTADO DE RESULTADOS ANO FISCAL 2017

(E::‘:Eg r::)RESULTADOS 2017 2016 VAR. %

(+) VENTAS 1.502.699 1.012.735 489.964 48,38%
(-) COSTO DE VENTAS 1.313.072 877.755 435.317 49,59%
MARGEN DE VENTAS 189.626 134.979 54.647 40,49%
(-) GASTOS GENERALES 121.997 118.982 3.015 2,53%
MARGEN OPERATIVO 67.629 15.997 51.632 322,75%
(+) INGRESOS NO OPERATIVOS 1.171 2.259 -1.087 -48,14%
(-) OTROS GASTOS NO OPERACIONALES 0 0 0 #iDIV/0!
UTILIDAD BRUTA DEL EJERCICIO 68.800 18.256 50.544 276,86%
(-) PARTICIPACION TRABAJADORES 10.320 2.738 7.582 276,86%
(-) IMPUESTO A LA RENTA 12.925 3.734 9.191 246,11%
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 45.555 11.783 33.772 286,61%
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El margen de ventas en el afio 2017 de 189.626 ddlares, reflejé un aumento del
40,48% con relacién a los ingresos generados en el afo 2016, que fue de 134.980
ddlares. Este aumento en la variacion se debe a un incremento registrado en las ventas,
debido a la captacion de clientes en el sector automotor y ceramico.

Los gastos generales registrados de 121.997 ddlares en el ejercicio 2017, han
registrado un leve incremento de 14.456 ddlares, es decir, un 13,44% frente a los gastos
generales incurridos en el afo 2016 por 107.541 dolares.

La utilidad bruta del ejercicio aumento hasta los 68.800 ddlares en el afio 2017; un
incremento del 276,84%, equivalente a 50.543 dolares frente a la utilidad bruta
alcanzada en el ejercicio 2016 de 18.257 ddlares.
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Pongo a consideracion de los Sefiores Accionistas la aprobacion de la liquidacion de
los resultados correspondientes al ejercicio fiscal por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2017:

[luTiLipAD BRUTA 68.800,37 |
(-) 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 10.320,06
[[UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 58.480,31
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES 270,13
{-) DEDUCCIONES 0,00
UTILIDAD BASE PARA IMPUESTO A LA RENTA 58.750,44
(-) IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 12.925,10
[[uTILIDAD NETA 45.555,22|
10% RESERVA LEGAL 0,00
[LUTILIDAD A DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS 45.555,22 |

Atentamente,
Alberto David Garrido Alarcén
Contador General

RUC: 0924576382001



