Guayaqull, 28 de enero de 2014

Sefioras
ACCIONISTAS DE TRISTAR FREIGHT 5. A
Ciudad

Senores acclonistas:

De acuerdo con lo dispuesto por ls Ley de Compaiias, y en calidad de comisano
de TRISTAR FREIGHT 8. A, me ez grato poner én sU consideracion el Infanma
relacignada con &l ejércicio econdmico terminado &l 31 de diciembre del 2013,

Para el cumplimienta de mis funciones he recbide & colaboracion de &
Adrministracidn de |a compania, quanas ma han anfregada aporunamente |os
Estados Financlgras. La Admenistracion ha cumplide con lag disposicionas epales
y mstalutarias, asi como con las resolucionas de (8 Junts Gleneral y del Directorio.
- Los Libros de Actas asl como el de Acciones y Accionistas s llevan ds acuardo a

la Ley.

Los ibros de accionisias, Ebros de aclas, v expedientes de juntas generaies sa
encueniran aclualizados y debidamente cusindiados de acuerdo a disposiciones
legales vigentes de acuerdo & [a Ley de Companias. Los bienés y valores de @
Compafila, se conservan v custodian adecuadaments,

El cantral inlerno de la ampreza es el adecuado conforme a las practicas conlablag
de general aceptacién. La custodia y conservacidn da sus bienes y de propledad
de lerceros bajo la responsabilidad de la empresa son |os adacuados,

ESTADOS FINANCIEROS

En cuanio & los estados fnancieros de la empresa, se procedio a la revision de los
MiSmos O SUS MeSpeciivos sopodes, detemindndose gue dichos astados
financieros s& presentan Jde acusrdo con las Normas [nlemacionakes de
Informacidn Financiera NIIF, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Anexo 1}

Ventas Netas: 1
Las venlas netas en el afs 2013 fueron de USS 1'546 370 que al comparar esia
repuliade con el 2002, en donde tas ventas alcanzaron un lotal de LSS 313,813, se

ohzerva un incremento dal 283%.

Costo de Venlas:
El Cosio de Ventas para el pericdo analizado, represents el 88% sobre las Venias
MNaias con el valor de USS 1'367.772.

Utilidad Bruta;

Come rasultada de la diferencia porcentual enire las Ventas Netas y el Costo de
entas se ha generado una Milidad Bruta del 12%, esto representa un valor de
USS 176,599, suparior an 32% al resuitada del afo antanior,



Gastos de Administracién:

Log Gastos de Administrackén generados duranie el afo 2013 legaron a USH
§7.802. io que equivale al 4% de la Venias Nelas, en comparacion con el afio 2012
s& observa un decremenio del 35%. siendo & valor registrade USS 103.660

Gastos de Ventas:
Loa gastos de Ventas en el afic 2013 fueran de USS 10 824 gue comparados con

& afio 2012 representia un decremento ded 209%; eslo s, 2 688

Gastos Financieros:
La cvenla experimenta en el afio 2013 una disminucion del 53% en relacidn ol afo
2012, pasanda de USS 10.056 en el 2012 a USS5 4 685 en al 2013

Utilidad Antes da 15% Participacidén trabajadores ¢ Impuests a la Renta:
La WHilidad Antes de 15% Parficipacian trabajadores e Impuesio a la Renta para el
2013 es USS BS.326, representa el 6% de Ias Ventas Nelas. y al ser comparada
con el aha 2012 se observa un incremento del 1.109%: es dedr, USS 87.444,

El resuftado integral del aho, wege de [as provisiones del 15% Participacian
trabajadorss @ Impuesto a la Renta es de LSS 67618, qua es un 3.847% superior
a la ullidad generada en el afo anleriar

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientos:

El rubro de Efectivo v Equivalantes de efectivo muesire un incremenio an relacitn
&l afto anterior, sl 31 de Diciernbra del 2013 sa registra USS 33 522, mieniras qua
al 31 de Diclembre de 2012 &l valor es LIS 8,998, lo cual représenta una aumento
dal 27 3%, es decir, USE 24, 524,

~ Las Cusntas por Cobrer clienles comerciales han pasado de LSS 12673 en el
2012 a ser USS 44 503 en-el 2013, observandose un incremento del 126%.

El taotal da Aclives Cormientes liene una varacion positiva de USS 58118,
raprasentando un incremento Bn tdrminos parcentuales del 131%. pasando de
USS 44,490 en el afio 2012 a USSE 102 608 en &l afio 2013,

Activos No Corrlantes:

El total del activo no corriente para el ana 2013 es de USS 23,101, correspondiente
a In cuenta Prapledad, planta y squipo por LSS 60 v Otros Activos por WS35 23,041,

El lotal de Activos lienan una variacidn positive del 132%, pasa de USS 54080 en
el 2012 a USE 125707 en el 2010,

PASIVOS

Pasivos Corriantes:



Los Pesivas Comientes para of afo 2013 presentan un incremento dei 24%, pasan
de USS 48,243 en ol 2012 a USS 59.748 en & 2013. Esle nubo =sta compuesto
por las siguientes cuentas: Documentos por Pagar por USS 28 910; Owras Cuenlas
por Pagar por USE 14 299 e Impuestos por Pagar por US$ 18.540.

Pasivos No Corrientes;
Los Pasivos Mo Corrlentes estdn compuesios por Obligacionez a Largo Plaze gan
un total de US$ 20,000 y Provisian por Jubilacidn Patranal por US$ 5.035.

El tolal de Pasivos tiene una varacion positiva del 59%, pasa de USE 53.278 en el
2012 a USS BATB4 en el 2013

PATRIMONIO
Las cuentas patrimoniales han expernmentado un crecimiento de=l 5 134%, en
relacidn al afo anterior. alcanzando el total de USE 40 824 en e 2013, frente a

LSS 813 del afia 2012,

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Caphal de Trabajo de la empresa, para el afio 2013 se presenta con el valor de
USS 42 857, mienlras que en el afic 2012 presanit ef valor de USS 3.753.

Liquldez v prueba acida:

Por su parle 1a liquidez y prueba acida han pasado de D92 en ol 2012 a 1.72
durante | 2013, lo que nos indica gua |a emprésa cuenta con recursos suficlentes
para cubrlr sus obligaclones de coro plazo.

Endoudamiento;

El Indice de andeudamianto con terceros que mantiane la empresa, dsminuye en
asta afo, pasando de 50% en of afio 2012 a 67% en el aftio 2013 Esto nos indica
que g compadia ha financiado en mas del 50% de sus aclivos con recursos de
tercaras, siendo o demds sopartada con reECursos proplos.

El apalancamiento de la empresa disminuye &n elacidn al 2012, pasando de
B 554% en alano 2012 a 207% en el 2013,

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas aumenta en el afo 2013, pasando de 3% en el 2012 al

6% an ol 2013. §

El retomo de inversion sobre el patrimonio de la empresa pasa de 972°% en &
2012 a 232% en el 2013; mienlras que el retorno sobre los aclivos tofales, pasa de
15% en el 2012 2l 78% an &l 2013,

Indices de Ejecutoria;
El peilodo de cobro pasa de 23 dias en & 2012 a 11 dlas en &l 2013,

La rotacion de los actives de la empresa para &l afio 2013 es de 1230 mientras
que en el afo 2012 fue de 5,80.



FLUJO DE EFECTIVO

Del analisis de fijo de efecliva realizado segin &l cuadro adjuntc del afo 2013,
podemos concluir que los recursos econdmicos de TRISTAR FREIGHT S A
basicaments fueron Aplicados para Actividades de Inversién y de Financiamiento.

La pontabilidad &s levada de acuerdo a las Normas Internacionalas de Infammacion
Financiers y sus registros estan debidamente documentados, pol lo que las clfras
constantes en los Estados Financieros, demuestran de manera razonable |2
verdadera sifuacion aconomica y financiera de TRISTAR FREIGHT S. A.

FPor lo expuesio, ma permita recomendar a los sefores Acclonistas la aprobagidn

de los referidos estados financierns correspondientes al ejercicic econdmico
1erminade, al 31 da diciembre del 2013.

Cordlaimente,

SERRANO
- TRISTAR FREIHT 5, A,




