Cluaysquil, 28 de enere de 2013

Sciiores
ACCIONISTAS DE TRI STAR FREIGHT S.A.

Ciudad

Sefores accionislas:

En cumplimiento 4 lo establecido en o articulo 279 de lu Ley de Compafifas v o so
reglamenio, informo a ustedes que be revisado los Estedos Finencicros de le empresa
para el perfodo terminmdo ¢l 31 de diciernbre de 2012 y los diferenies aspectos

enumerados en la mencionada Ley v Reglamento.

Para ¢l cumplimiento de mis funciones he recibido una ol colaboracion de la
Administracidn de la cumpafiia, quicnes me han entregado oportunamente v en forma
mensual Jos Esindos Financicros ¥ sus Anexos. La Administracidn ba cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asi como con [ns resoluciones de la Junia General v
del Direciorio. 1.0 Libros de Actas asi como el de Acciones ¥ Accionistzs se levan de

oceerdo g la Loy,

El control infemo de la cnpress ex el adecuado conforme a las pricticas contables de
generzl aceptacidn. La custodis y conservacitn de sus bienes v de propiedad de terceros
bajo la responsbilidad de la empresa son los adecuados.

En selacidn con lox Halances me permito hacer lox sigaicntes comentlunos:

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES {Anexo 1)

Ventas:
Las ventas en el afio 2012 han llegado s Is cifra de USS 113.813, al compasar esic

resultado con el who 2011, =c observa gus &l volumen de ventas ha auwmentado en
67,24%. Eo ol afio 201 1, las vonias de ks empresa ooron USS 187,643

Costo de Venlas:

Por 1z actividad cconbmica de la empress, la misma oo registra valores de Costos de
Ventas ni de Gastos de Venlas, en las bases de datos del Servicio de IRentas lntemes, |a
empresa repistra la siguiente sctividad ccondmica: “dotividades de conselidacion 1

desconseliducion de mercancias

Gastos de Administraciin:
Los gastos administrativos durante el afio 2012 sufren ua incremento de 74,97 frente

al afio 201 1, siendo el meremenio de US3E [26.786. En &l afio 2011 &l valor fue de USE
165.113 y ea el 2012 USS 295809



Gasios Financieros:
Low gastos financioros durante el afio 2012 sufren un deoremento de «7,73% frente al

afio 2011, mienda esta disminecitn de USE -616. Ha el aflo 2011 fie de U5F 10,400 ¥
e el 2012 USE 10056

Utilidad/Pérdida del Ejercicio:
Le cmpresa registra ol final del sfio 2012, mma utilidad neta por USS 7.882; al compams

este valor con los resultados oblenidos on ol cjerciclo econdmico del afio 2011, se
cbserva uaa incremento del 3,29% qoe equivale a USS 251 en mis.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO2)
ACTIVOS

Activos corrientes:
E! rubro de Caja Bancos, ol cierre del affo 2012, se ha incremenledn frente &l afio
anterior, ya gue al 31 de diclembre del 2011 se tenfan USS 200 mientras gue al 31 de

diciembre dc 2012 ¢ valor es USS 5.998; lo qoc representa un decremento de
4398.81%.

Las Cecnotas por Cobrar han pasedo de USS 45,598 en el 2011 u ser UUSS 19673 en e
2012, tentemd una varie in porcenmial positivi de <56,85%,

El total de Activos oormientes aumenta paca ¢l b 2012 en TS 44 4000 representando
i diminueidn en términos porcentpales de -20,86%.

Activis Fijoa:
Los Aclivos fijos netos presentan unn reduccion; pusando de USS 1.358 ea el 2011 »
153 561 en el 2012, la variacién porcentuat cs de -58,72%

El iotal dc Activos tienen une variaciin de -19,12%, pasan de USS 66.877 co ol 20111 a
USE 54000 en ei 2012,

PASIVOS

Puasivey Corrientes;
Los Pasivos Corrientes pam ! afic 2012 presentan una variacida de 75,84%, sufhcndo

un incremento de USS 20.808; pusando de LSS 27.435 en el wilo 2011 a ser USS 48.243
en el 2012,

Los pasives = largo plapo, ¢stin compuesios por otros pasived, skendo el valor emsivado
en of afio 2012 USS 5.035 y e el afio 201 1 USS 62.656.

Total pasivo pasa de US§ 90091 en el 2011 a USY 53278 dando una variacién
porcentual de 40,86 respectivmenle,



PA TRIMONTO)

Laz cuentas patrimoniales experimentan pn ncrements on o défigit de LSS 24,025 &l
valor del Pamimonio en cl afic 2011 fuc de USE -23.214 fronne a 055 811 del afio 2012,

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Teabajo de Iz empresa, paen el afio 2012 es de USE -3.753 y en el afiu

2011 foe de TISE 28.784.

Ligquides:
Por su parte el indice de liquidez present en el afio 2012 tiene un valor de 0,92 veces v
de 2,05 del afio 200 1; cato quicre door que la compafiia bene recursos en el corio plazo

para cubrir ans obligaciones corrientes.

Endendamiento:
El indice de endeudumienio com lerceroy gue mandieng Ln empresa pere el wfio 20132,

pasa a sor de 98,5044, donde cste indice en ol 2011 sc prosentd con un resultade de
134,71%

El apalancamiento de la empress pare el 200 | cs de =388, 10% v pura e afio 2002 es de
B3G50 1.

Rentabilidad:
El margen nete sobre las venlos, pasa de 4075 en el afo 200 [ al 2,.51% en el ano 2012,

El rendimiento del patimonio paa cf afic 2011 fue de -32.87% v para ¢l afio 2012 ese
pase a serdel 97151 %,

El rendimiento sobre la inversiim para el afo 20012 a5 de T4 57%, mientras &f {ndice en
ol afin 2011 Tuc del 11,41 %

Indices de Ejecutoria:
El periode de cobro no ha mejorado en el afo 2012, pasa de 23 dlas en ol 2001 a B9 dias

enel 2011,

L4 rotacion de los activoes de la emprosa e de 2,81 veces pam el 2017 y pasas a ser 5,80
veces en el Z012,

Paor su parte, 1a Admimsiracion ha dado cumplimientoe a lo establecido én log esialulosg
de la compafiia ¥ en las leyes vigenfes, nsi como las resoluciones emansedas del

Directono ¥ d= la Junta General de Acclonistas.

La contabilidad es levada de acuerdo a Ias nonnas v procipios generalmante acepladios
en el Feuador v sus registros estin debidements docomentados, por lo que las cifias
constantes en [os cstpdos financieros, demostrande de manera razonable la verdadera



sifuacion ccondmica y financiera de la TRI STAR FREIGHT §.A. los mismos que
cstin en conformidad con las NIFF'S

Por lo =xpuesio, me permilo recomcndar 3 los scfiores Accionictas la aprobacién de los
relendns estados financieros correspondientes al ejercicio scondmico lerminada, al 31
de diciembre del 2012,

Corlizimente,

Ing. Bolivar Sdnchex Ghomez
COMISARIO-TRI STAR FREIGHT 5.A.
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