
Guayaquil, 28 de enero de 2013 

Señores 
ACCIONISTAS DE TRISTAR FREIGHT S.A. 
Ciudad 

Señores accionistas: 

En cumplimiento a lo establecido en el artículo 279 de le Ley de Compatías y a su 
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financicros de la empresa 
para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2012 y los diferentes aspectos 
enumerados en la mensionsda Ley y Reglamento 

  

Para el cumplimiento de mis funciones ho recibido ua total colaboración de la 
Amuniswación de la compañía, quenes me han cetregado oportunamente y en forma 
“mensual los Estados Fiancirs, y sos Anexos. La Administración ha cumplo con Jas 

<Bsposiciones legales y estamtrss, 4 como con ls resoluciones de la Jnéa General y 
del Directorio. Los Libros de Actas así como el de Acciones y Accioniatas se leva de 

cuerdo ala Ley. 

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las prácticas contables de 
general aceptación. La custodia y conservación de sus bienes y de propiedad de terceros 
bajo la responsabalidad de la empresa son los adecuados 

  

Ta relación con los Balances me permuto hacer los siguientes comentunos. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (Anexo 1) 

Ventas: 
Las ventas en el año 2012 han llegado a la cifra de USS 313.813, al comparar ese 
resultado coa el uño 2011, se observa que el volumen de ventas ha aumentado en 

67,24%. Ea el año 2011, las ventas de la empresa fueron US$ 187.643 

Costo de Ventas: 
Por la actividad económica de la empresa, la misma no regstra valores de Costos de 
"Ventas nu de Gastos de Ventas, cn las basos de datos del Servicio de Rentas Intemas, la 
empresa registra la siguiente actividad económica. “Lerividados de consolidación y 
desconsolidación de mercancias" 

Gastos de Administración: 
Los gastos administrativos durante el año 2012 sufren un incremento de 74,97% emo 
al año 2011, siendo el incremento de US$ 126.786. En el año 2011 el valor fue de US$ 
169.113 y ea el 2012 US$ 295.899



Gastos Financieros 
Los gastos financioros durante el año 2012 suften un decremento de -7,73% frente al 
año 2011, siendo esta disminución de US$ -616. En el ao 2011 fue de US$ 10.999 y en ol 2012 US$ 10.056 

  

Vtilidad/Pérdida del Ejercicio: 
La empresa registra a final del año 2012, a utilidad neta por US$ 7 8R2; al comparar 
este valor con los resultados obiemdos en cl ejercicio económico del año 2011, se 
observa una incremento del 3,29% que equivale a US$ 251 en más. 

TA) JACION FINANC (ANEXO 2) 

ACTIVOS 

Activos corrieates: 
El rubro de Caja Bancos, al cierre del año 2012, se ha incrementado fieote al año 
anterior, ya que ul 31 de diciembro del 2011 se tenían USS 200 mientras que al 31 de 
diciembre de 2012 el valor es USS 8.998; lo que xepresenta un decremento de 
4398819. 

Las Cuentas por Cobrar han pasado de US$ 45.598 en el 2011 u scr USS 19.673 en el 
2012, tenierao una variación porcenmul positiva de «56.45%, 

El ttal de Activos corrientes aumenta para el año 2012 en US$ 44.490 representando 
vna dimumución en términos porccmuales de 20,86%, 

Activos Fijos: 
Los Activos fijos netos presentan una reducción, pasando de USS 1.358 en cl 2011 a 
US$ 561 enel 2012, l variación porcentus! cs de-58,72%. 

El total de Activos tienen una variación de -19,12%, pasan de US$ 66877 ea cl 2011 a 
US$ $4.090 en el 2012. 

PASIVOS 

Pasivos Corrientes: 
Los Pasivos Corrientes para el ao 2012 presentan una variación de 75,84%, sufendo 
van incremento de USS 20.908; pusando de US$ 27.435 enel uño 2011 a ser US$ 48.243 
cel 2012 

Los pasivos a largo plazo, cstán compuestos por otros pasivos, siendo el valor registrado 
enel año 2012 USS 5.035 y enel año 2011 US$ 62.656. 

Total pasivo pase de US$ 90.091 en el 2011 a US$ 3278 dando una variación 
porcentual de =40,86 respectivamente.



PATRIMONIO 

Las cuentas parnmomales experimentan ua inetemento cn su déficit de USS 24.025 el 
valor dol Panmonio on el año 2011 fue de US$ -23.214 frente a USS 811 del año 2012 

ÍNDICES FINANCIEROS (ANEXO 3) 

Capital de trabajo: 
El Capital de Teebajo de le empresa, para el ao 2012 es de US$ -3753 y en el año 
2011 fue de US$ 28.784 

Liquidez, 
Por su paro el índice de liquidez presenta cn el año 2012 tiene un valor de 0,92 veces y 
de 2,05 del año 2011, esto quiro desir que la compañía tiene recursos en el coro plazo 
pau cubrr sus obligaciones corrientes, 

Endeudamiento: 
Fl máice de endeulemumto con lerceros que mantiene la empresa pura el u5o 2012, 
pasa a sor de 9850%, donde este indico en cl 2011 so presentó con tn resultado de 
134,11% 

El apalancamiento de la empresa pura el 201 1 es de -388,10% y para el año 2012 es de 
556, 51%, 

Rentabilidad. 
El margen neto sobre las ventas, pasa de 4,07% en el año 2011 a1 2,51% en el sto 2012 

y pava cl alo 2012 este   El rendimiento del patrimonio para el año 2011 fue de 3287 
paso a serdel 97,51%, 

El rendimuento sobre a mversión para el año 2012 es de 14,579, mentras el índice en 
elaño 2011 fue del 11,41% 

Índices de Ejecutoriar 
Bl período do cobro no ha mejorado en el año 2012, pasa de 23 días en el 2011 a 89 días 
enel2011 

La rotación de los scvos de la empresa es de 2,81 voces para cl 2011 y pasas a ser 5,80 
veces enel 2012. 

Por su pate, la Administración la dodo cumplimiento alo establecido en los estatulos 
de la compañía y en las leyes vigentes, así como las resoluciones emanadas del 
Directorio y dela Junta General de Accionstas. 

  

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados 
en el Peuador y sus registros estín debidamente documentados, por lo que las cxfas 
«constantes en los estados financieros, demostrando de manera razonable la verdadera



situación económica y financiera de la TRI STAR FREIGHT SAA. los mismos que 
cstán en conformidad con las NIFF'S 

Poe lo expuesto, me permito recomendar a los soñores Accionistas la aprobación de los 
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio económico terminado, al 31 
do diciembre del 2012. 

Conlisimente, 

Tag, Bolivar Sánenez Gómez. 
COMISARIO-TRISTAR FREIGHTS.A.
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