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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
JALEYM S.A.

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinion

Hemos auditado el estado de situacién financiera de JALEYM S.A., al 31 de diciembre del 2018, v los
comrespondientes estados de resultados, de carnbiosen el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi cormo sus notas explicativas que incluyen un resumende las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de JALEYM S.A. al 31 de diciembre del 2018, los resultados de sus operaciongs, los cambios en su
patrimonio y tos flujos de efectivopor el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Infernacionales de
Informacién Financiera (NIIFs) y disposiciones reglamentarias de Superintendencia de Compafifas y del Servicio de
RentasInternas.

Fundamento de Ia opinién

Nuestra auditorfa fiie efectuada de acuerdo con las Normas Infernacionales de Auditoria (NIAs), Nuestras
responsabilidades bajo esas normas se describen en el subtitulo “Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros” de este informe. Somos independientes de la Compafifa de conformidad con los
requisitos de ética que establece el Cédigo de Etica del Contador Piblico Ecuatoriano aplicable a las auditorias de
estados financieros; y, hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que Ja evidencia de auditoria que hemos obtenido proporcionauna base suficiente paranuestra opinidnde
auditorfa.

Responsabilidades de la Administracién en relacion a los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIFs, y del mantenimiento del control interno que permita la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros que no estén afectados por declaraciones erréneas
significativas, sean éstas causadas por fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién también es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafifa para continuar como un negocio en marcha, es decir, que la Compafifa tiene la capacidad de realizar sus
activos y de liquidar sus pasivosen el curso normal de los negocios, a menos que, la Administracion tenga [a infencidn de
liquidar la Compafifa o cesar sus operaciones, 0 no exista otra alternativa més realista que hacerlo, en cuyo caso, los
estados financieros deben registrar y/o revelar, segin sea aplicable, las cironstancias por las cuales existe una
incertidumbre material que conlleve una duda significativa sobre la capacidad de la Compafifa para, continuar como un
negocio en marcha.



Responsabilidades del Auditor en relacion con la audiforia de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estén libres de
declaraciones emdneas significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que incluya nuestra
opinidn. Una seguridadrazonable consiste en alcanzar un altonivel de cerfeza, perono garantiza que una auditoriarealizada
con las NIAs delectard todas las declaraciones etrdneas significativas cuando existan. Las declaraciones errdneas pueden
surgir de fraudes o erroresy se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, podria esperarse que influyanen
las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basdndose en los estadosfinancieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos unaactitud
de escepticismoprofesional durante todala auditoria; asi tambiénrealizamos:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de declaraciones erroness significativas en fos estados financieros, debidoa
fraude o error, para Io cual disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar una declaracion errénea significativa debido a fraude es mds elevado que en el caso de una
declaracion erronea significativa debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién y omisiones
deliberadas sobre debilidades de! control y declaraciones falsas hechas por partede la Administraciénal auditor.

»  Obtenemos conocimiento del control inferno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
anditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresarunaopiniénisobrela
eficaciadel confrolinterno de la Compatiia.

e  Evaluamos la idoneidad de las politicas contables aplicadas ¥ la razonabilidad de las estimaciones contables y
revelacionesrealizadaspor la Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable de negocio
en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, conclhuimos que no existe una incertidumbre
material que pueda generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como un
negocio en marcha. Nuestra conchusion se basa en la evidencia de auditoria obfenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o circumstancias fituras pueden ocasionar que la Compafifa deje de ser
unnegecioenmarcha.

¢  Evaluamos la presentacin general, 1a estructura y el contenido de los estados financieros, asi también evaluamos
que dichos estados financieros y sus notas explicativas representan la presentacion razonable de transacciones y
eventosrelacionadoscon las operacionesrealizadaspor JaCompafifa,

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios en calidad de Auditor Externo

Sin calificar nuestra opinién, manifestamos que, de acuerdo a disposiciones legales vigentes el Informe sobre el
cumplimiento de obligaciones tributarias del periodo fiscal 2018, seréd presentado por separado hasta el 31 de
julio del 2619 conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de Rentas Internas.
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JALEYM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(EXPRESADO EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA)

NOTAS 2.018 2.017
Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 3 13.846 11.353
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 4 6.831 622
Inventarios 5 9.642 11.699
Otros activos 1.481 1.243
Activos por impuestos corrientes 6 2.471 2.080
Total activos corrientes 34272 26.997
Activos no corrientes: -
Propiedodes v equipos, neto 7 913,793 938.479
Cuentas por cobrar relacionadas 8 568.647 537.065
Cuentas por cobrar no relacionadas 1.759 -
Total activos no corrientes 1.484.200 1.475.544
1.518.471 1.502.541
Total activos
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Sobregiro Bancario 3.677 1.187
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1] 20.062 12.151
Obligocién por beneficios definidos 10 22,154 23.388
Pasivos por impuesto corriente 11 13.163 29.438
Total pasivos corrientes 59.056 66.164
Pasivas no corrientes: -
Cuentas por pagar 12 - 644,380
Obligacidn por beneficios definidos 11 35.873 38.232
Total pasivos no corrientes 35.873 582.612
Total pasivos 94.928 748.776
Patrimenio Social:
Capital pagado 13 800 860
Aporte de Accionista -
Reserva Facultativa 1.025.380 381.000
Reserva 199.297 199.297
Utilidades retenidas: -
Reserva de capital . 38.299
Resultados acumulados 134.370 136.699
Resultado del ejercicio 25.397 35.970
Total patrimonio 1.423.543 753.766
Total Pasivos y Patrimonio 1.518.471 1.502.542

Gerente General

Wuardo Felipe Camacho Coello

I

Sr. Edison Vera Molina
Contador General




JALEYM S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

{EXPRESADO EN DOLARES DE £5TADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA)

INGRESOS
Ventas servicios
Ventas de productos
ingresos no operacionales
Total de ingresos de actividades ordinarias

COSTO DE VENTAS
Costo de productos y Servicios

Total costo de ventas

MARGEN BRUTO DE OPERACION

GASTOS
Sueldos, Beneficios y otros laborales
Administracidn
Mantenimiento
Impuestos, contribuciones
Depreciaciones
Financieros
Otros

Total Gastos
Utilidad antes de Participacion de trabajadores e impuesto

Participacién trabajadores
Impuesto ala renta de sociedades (anticipo minimo)

Resultado del ejercicio

8¢. Eduardo Felipe Camacho Coello
Gerente General

2.018 2.017
513.540 402.430
101.537 97.050

- 19
615.087 499.499

(156.926} (156.272)

(156.926) (156.272)
458.162 343,227

(235.609) {194.735)
(24.550) (10.4186)
(38.717) (40.306)
(15.170) (11.787)
(26.112) (26.160)
(38.254) {1.560)
(36.508) 583

(414.960) (284.382)

43.202 58.845

(6.480) (8.827)
(11.324) {14.048)
25,397 35.970

Sr. Edisoﬁ Vera Molina
Contador General



JALEYM S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
{DUORESADO £ DOLARES DF ESTADOS LINIDGS DE NCRTEAMERICA)

OTROS  Resuftadode

Acciores Reserva Resultado  Resultado del
P‘a“a:as Rerseva Capita Fa::;:'ﬂva RESULTADOS  adopcién ac::’ula dzs ee‘,‘m?c‘;o ® o
2% apitazacign INTEGRALES__ MIF por !

Saldoai31 de diciembre 2036 31000 - - 199207 16129 98.249 nm 367.796
Aumento de capital - - - - - -
Transferencia {31.000) 31,000 - 6129 4w (232 .
Apropiacion de pasivo largo plazo 350.006 - . - - 350.000
Ajuste de patrimonio . -
Resuttado del ejercicio 35.970 35970
Saldo 2] 31 de diciembre 2017 381000 19,297 . 13669 35,970 753.766
Aumento de capital
Transferencia 38299 {2329)  {35.970) .
Apropiacion de pasivo largo plazo 644.380 ' 644,380
Ajuste de patrimonio
Resultado del efercicio 25397 25,307
Saldo al 31 de diciembre 2017 8298 1025380 199.297 - 134370 25397 1423543

r. Fduardo Felipe Camacho Coello

Gerente General

Sr. Edised Vera Molina
Contador General



JALEYM S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

(EXPRESADO EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA)

Afto terminado el 31 de Diciembre

Resultado del ejercicio
Depreciaciones y amortizacion

Flujos de Efectivo de Actividades de Operacién
Cuentas por cobrar clientes
Inventarios
Otros activos
Proveedores locales
Obligaciones por beneficios
Otros pasivos
Efectivo neto provisto (Uso por Actividades de Operacidn

Flujos de Efectivo de Actividades de Inversion
Propiedades v equipos, neto

Cuentas por cobrar relacionadas

Ctros
Efectivo neto provisto {usado) por actividades de financiamiento

Flujos de efectivo de Actividades de Financiamiento
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas y accionista
Obligacién por beneficios definidos
Ajuste patrimonio
Efectivo neto prevista {usado} por Actividades de Financlamiento

Aumento (DSIMINUCION ) neto del efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Sf. Eduardo Felipe Camacho Coello
Gerente General

2.018 2017
25.397 35.970
26.112 26.160
(6.209) 20.675

2.057 {2.260)
{629) 2.300
7.911 (212.854)
{1.234) 1.852
{16.275) 15.504
{14.380) {174.783)
{1.426} {1.000)
(31.582) 14.628
{1.759)
{34.768) 13.628

(644.380) {350.000)

- 98.435
(2.359) (1.459)
§44.380 350.000
{2.359) 95,976
2 (2.049)
10.166 12.215
10.168 10.166

Sr. Edison Vera Molina
Contador General



1. Informacién General

La Compaiiia es una sociedad andnima, constituida el 8 de noviembre 2005, con el
nombre de JALEYM S.A., regulada por la Ley de Compafifas, con plazo de duracién de
50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 12 diciembre del 2012.

La Compafiia tiene como domicilio y actividad comercial en la ciudad de Guayaquil y
tiene como actividad principal el servicio de hospedaje en hoteles e instalacion y
administracion de agencias de viajes, hoteles, moteles, restaurantes, clubes y cafeterias. La
compafiia mantiene ¢l RUC 0992437219001 asignado por el Servicio de Rentas Internas
(SRI).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafifa.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la compaiiia el 8 de marzo del 2019 y serdn presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia,
los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacidn en los tres
ultimos afios:

Indice de

31 de Diciembre: Inflacion Anual
2018 0.27%
2017 -0.20%
2016 1.12%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Base de Preparacion y Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para pequeflas y medianas entidades (NIIF
comﬁletas) emitidas por el Consefo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante
TASB) y vigentes al cierre del 2018.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado

tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.
7
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Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre un base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a
pagados basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las
operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en el afio anterior,
sin embargo, cualquier diferencia con los montos comparativos de los estados financieros al
31 de diciembre del 2018 es resultado de reclasificaciones efectuadas para fines
comparativos.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. completos,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

Instrumentos Financiexos
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiifa forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccidn, mas los costos incrementales relacionados con ella, que seandirectamente
atribujbles a la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos
llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados
normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce immediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

8
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Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros
de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compafifa dard de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaifiia clasifica sus activos financieros como sigue:

. Efectivo y bancos, constituido por el efectivo disponible en caja y cuenta bancaria, no
genera interés.

. Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, generados por otras cuentas por cobrar, no
genera interés,

. Activos por impuesto corrientes, constituido por anticipos de impuestos pagados para
su compensacién con el impuesto a la renta anual.

» Otros activos, la compafiia evaliia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar variaciones que indique situaciones de pérdidas y/o deterioros.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen o cuando
los términos no incluyen intereses, pero si plazos superiores a los considerados
comercialmente normales.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compafiia.

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:
« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, corresponde a deudas con pagos
fijos que no cotizan en un mercado activo, incluian obligaciones con terceros
generados por la compra de servicios con crédito normal e interés.

- Préstamos, corresponde a obligaciones con instituciones financieras.



Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Propiedades y equipos

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de las
propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y
la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacidn del activo.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de Iinea recta,
hasta que la depreciacién acumulada iguale el costo menos su valor residual. La vida 1til
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Clases de activos Vida 1til (en afios)
Edificios 20
Magquinas ¢ instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de seguridad 5
Equipos de computacién 3

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta repreéenta la suma del gasto de impuesto a la renta corriente
y el gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a 1a renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 25% para el afio
2018 Y 22% 2017 y 2016, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacién con afios
anteriores.

La gerencia evalia periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.,
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Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto Diferido

Elimpuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos para proposito de informacion financiera y los
montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe
maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que
se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada
fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacién actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto
y la misma autoridad tributaria.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo casoese .
impuesto se¢ reconoce como parte del costo de adquisicién o como parte del gasto, segtn
corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta
por pagar en el estado de situacion financiera.

Utilidades Retenidas

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

De acuerdo a Resolucién No.SC.ICL.CPAIFRS. G.11.007 de la Superintendencia de
Compaitias, el saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcién por primera vez de las

NIIF, solo podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio
econdmico incluido si los hubiere.
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Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Distribucion de Dividendos

Distribucién de dividendos a los Accionistas de la Compafiia se reconoce cuando se aprueba
el pago por parte de la Junta General de Accionistas.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor
imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estdn exentos de Impuesto a
la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente
en el Ecuador, El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se apligue al ingreso
gravado dependera de quién y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere
la diferencia entre la mdxima tarifa de impuesto a la renta para las personas naturales (35%)
y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o0 25%).

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operaciéon se considerara como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencién serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compailia y el monto pueda ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que el pago sea realizado. Las ventas seran
reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferidos los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

La compafiia se encuentra en estado de pre operacion y en espera de los permisos de
construccion, lo que origina la falta de transacciones que deban ser registrados a resultados
del ejercicio.

Gastos

Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registraran en el
periodo en el que se conocen.
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Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion).

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos cn las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafiia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable,
0 en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados, sino que son revelados en
caso de existir.

Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de Ia
misma, Las provisiones s¢ revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacidn.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en los estados de resultado integral.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinién de la Administracion, tales
juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:
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