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Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de
JALEYM S. A,

Introducclén:

1.

He auditado el balance general adjunto de JALEYM S. A. al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, as!
como el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros:

2

Como se indica en la nota 1, la Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Esta
responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno pertinente en la preparacion vy
presentacién razonable de los estados financieros para que estén libres de representaciones erroneas de
importancia relativa, ya sea como resultade de fraude o ermor, seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas; y, realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno
econdmico en donde opera la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor Independiente:

3.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros, basada en mi auditoria.
Efectué mi auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA). Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos fa auditoria para obtener
seguridad razonable de si los estados financieres no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que respaldan las cifras y
revelaciones presentadas en los estados financierns. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, que incluye la evaluacidn del riesgo que los estados financieros contengan errores importantes ya sea como
resuitade de fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion el contro! interno
pertinente de la Compafiia en la preparacion y presentacion razonable de los estados financiercs con e! propésito de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compantia. Una auditoria incluye también una evaluacién de si
los principios de contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracién de fa Comparfiia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién de los estados
financieros tomados en su conjunto. Considero que la evidencia de mi auditorfa que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarme una base razonable para expresar una opinion.

Opinidn;

4.

Atentamente,

Econ, Rémulo r E
SC-RNAE No.142; CPA No. 16818

En mi opinién, los estados financigros mencionados en el primer pérrafo presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de JALEYM S. A al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminade en esas fechas, de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).
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JALEYM S. A.

Balance General

Activos

Activos corrientes

Efectivo

Cuentas por Cobrar {Nota 3)
Inventarios {Nota 4)

Total activos corrientes

Propiedades, plantas y equipos {Nota 5}
Otras cuentas por cobtrar largo plazo

Otros activos y activos diferidos

Total activos

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar {Nota 6)
Gastos acumulados por pagar {Nota 7)
Total de pasivos corrientes

Pasivo a lago plazo
Cuentas por pagar vinculadas
Obligaciones financieras de largo plazo

!!'erl“la! f‘l %‘%
D8N -y

. Gingsi pnees ¢
Cuavaelt,

Patrimonio de los accionistas
Capital pagado

Reserva legal

Aporte para futuro aumento de capital
Resultados afics anieriores

Utilidad (Pérdida) de! ejercicio

Total Patrimonio de ios accionistas
Total Pasivos y Patrimonio de los accionistas

Ver poifticas de contabilidad significativa y notas a los estados financieros

31 de diciembre

2011 2010
8.342,11 349,78
89.303,29 116.278,45
8.761,88 1.592,64
104.407,28 118.220,87
846.196,95 894.564,37
142.382,18 -
1.004,82 44,337,27
4.093.991,24  1.054.122,51
10.201,39 5.580,10
7.947,49 2.662,89
18.148,88 8.242,99
64.023,45 7.066,21
994.380,26  1.054.437,17
1.058.403,71  1.061.502,38
800,00 800,00
400,00 -
31.000,00 -
{20.821,99) {716,25)
6.160,64 (15.706,61)
17.438,65 (15.622,86)
1.093.991,24 1.054.122,51
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JALEYM S A.

Estado de Resultados

INGRESOS

Ventas netas gravadas

Total de ingresos

Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos:

Gastos de Administracién y Ventas

Gastos financieros
Total de gastos operacionales

Utilidad (Pérdida) operativa
Otros ingresos (egresos) no operacionales
Utilidad (Pérdida) antes de participacién de los trabajadoras e impuestos

( - ) 15% Participacién de los trabajadores

Base imponible

v,

nn_!_t'rlm ,'." \
heHNNT .
o OiRgersanioni o

Uy Ay

{ - ) Impuesto a la renta

Utitidad neta del ejercicio .

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

31 de diciembre

2011 2010
{US Ddlares)

287.406,30 188.895,87
287.406,30 188,895,897
{89.434,83) (86.435,52)
197.971,47 102.460,45
(187.202,92) {124.839,21)
{612,76) (248,92)
{187.815,68) {125.088,13)
10.155,79 {22.627,68)
- 6.921,07
10.155,79 (15.706,61)
(1.523,37) -
8.632,42 {15.706,61)
(2.071,78) -
6.560,64 {15.706,61)
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JALEYM S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Aporte futuro

Capital Reserva Resultados
pagpado legal au::e:lg:lde acumulados Total
(/S Délares)
Saldo al 1 de enero de 2011 800,00 - - {16.422,86) (15.622,86)
Aporte para futura capitalizacién - - 31.000.00 - 31.000,00
Apropiacion de las utilidades - 400,00 - {400,00) -
Ajusies a los resultados acumulados - - - {4.089,13) (4.099,13)
Utilidad de ejercicio - - - 6.160,64 6.160,64
17.438,85

Saldo al 31 de diclembre de 2011 800,00 400,00 31.000,00 (14.761,38)

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros
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JALEYM S. A

Estado de Flujos de Efectivo

Actividades de operacién

Pérdida del ejercicio

Ajustes para congiliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de

actividades de operacién:
Depreciaciones
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Actividades de inversién
Adquisiciones de Propiedades, planta y equipos
Efectivo neto utilizado por actividades de inversion

Actividades de financiamiento
Cuentas por pagar vinculadas
Préstamo a largo plazo
Aporte para futura capitalizacion
Ajuste neto
Otros activos

Efectivo provisto por actividades de financiamiento

Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del aito
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

Ver pofiticas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

31 de diciembre

2014 2010

6.160,64 {15.706,61)
48.367,42 48.053,08
(115.407,03) (9.470,80)
{7.169,24) 6.039,68
462129  (17.767,72)
5.284,60 2.415,86
(68.142,32) 13.563,49
- (12.633,38)
T (12.633,88)
56.958,24  (118.325,30)
(60.056,91)  113.592,85
31.000,00 -
(4.099,13) -
40.332,45 2.952,62
©4.134,65 [1.779,83)
5.992,33 (850,22)
349,78 1.200,00
6.342,11 349,78
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JALEYM S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

1. Actividad de la Compaiila
La Compaifiia fue constituida en !a ciudad de Guayaquil, Ecuador el 12 de Diciembre de 2005, ante notario publico.

Su objetivo principal es dedicarse a la construccién, mantenimiento y reparacién de vias, pozos petroleros y demas
instalaciones hidrocarburiferas y petroleras, podra proveer de insumos, materiales, equipos y maquinanas a todo tipo
de instalaciones que se requieran en et sector hidrocarburifero, pudiendo dentro de su objeto contratar y ser
contratada por empresas del sector piblico o privado.

De acuerdo con los boletines de informacion estadisticos publicados por el Banco Central del Ecuador el indicador
relacionado con la inflacién anual en el compertamiento de la economia ecuatoriana por el dltimo afio, fue como
sigue:

indice
Diciembre 31, Inflacién Anual
2011 541 %
2010 333%
2009 4,31%

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentaci6n de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son presentados en US$ Délares de los Estados Unidos de Norteamérica (USA),
moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000, y sus registros contables son preparados de
acuerdo con disposiciones emitidas y aprobadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador (SIC).

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidag {(NEC) en un total de 27 normas son similares a sus correspondientes
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), de las cuales se derivan. En la actualidad, las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) estan siendo reemplazadas en forma gradual por las Normas iInternacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabitidad (IASB por sus siglas en inglés),
las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de
Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en inglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacién y
presentacion de los estados financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tales cambios en estas
normas, la Superintendencia de Companias (SIC) mediante Resoluciones No. 06.Q.1C1.003 y No. 056.Q.ICI1.004
publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2008, dispuso que las NIAA y NIIF, respectivamente, sean de
aplicacién obligatoria a partir de enerc 1° del 2009 por parte de las entidades sujetas a su contral y vigilancia,
decisidén que fue ratificada con la Resolucién No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de
julio 10 de! 2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafiias (SIC) emitid la Resolucion No. 08.G.DSC.010
publicada en el R.Q. No.498, que establecia un cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF por parte de las
entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a la mencionada disposicién legal, la Compariia aplicara
obligatortamente las NIIF a partir de enero 1° det 2012, teniendo como periodo de transicion el afio 2011.
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JALEYM S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

2. Politicas Contahles Significativas {continuacién)
Bases de Presentacién de Estados Financieros

En diciembre 23 del 2009, la Superintendencia de Compafiias (SiC) emitid la Resolucién No. SC.DS.G.09.006 que
fue publicada en el R.O: No. 94, en la cual se establece un instructivo complementario destinado a la implementacién
de los principios contables (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigitancia.

Durante el afio 2011, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador (SIC), procedid a emitir las siguientes
disposiciones:

¢ Resolucién SC.ICL.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del 2011 (Destino de los saldos de las cuentas
reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o superavit por revaluacién de inversiones, resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
y de la Norma Intemacional de Informacitn Financiera para pequefias y medianas empresas — PYMES.-, superavit por
valuacién, utilidades de compafiias holdings y controladoras y designacion e informe de peritos).

+ Resolucién SC.ICL.CPAIFRS.G.11010, publicada en octubre 11 del 2011 (Aplicacion de las Nomas
Internacionales de Informacion Financiera (NHF) y de la Norma Intemacional de Informacién Financiera para pequeias y
medianas empresas —~PYMES- para las compafilas sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compadlas del
Ecuador).

* Resolucion SC.ICIL.CPAIFRS.G.11015, pubticada en diciembre 30 dei 2011 (Normar en la adopcién por primera
vez de as NIIF para las PYMES, la utilizacion del valor razonable o revaluacién como costo atribuido, en el caso de los
bienes inmuebles).

Un resumen de las principales normas contable aplicadas por la Compania para la elaboracion de los estados
financieros, se expone a continuacion:

Inventarios:

Estan registrados al costo de adquisicion, el gue no excede al vator neto de realizacion. El costo se determina bajo el
método de costo promedio. Los inventarios en mal estado y con problemas de obsolescencia se registran contra
resultados en el periodo en que ocurre la baja o pérdida del inventario, considerandose la misma como gastos no
deducibles. Las importaciones en fransito se registran al costo segin factura, mas los gastos de nacionalizacion
incurridos.

Propiedades, planta y equipos:

Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a resultados mientras que las
adiciones y mejoras de importancia son capitalizadas. El costo es depreciado con cargo a los resultados de cada
periodo contable, de acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los afios de vida Ctil estimada, en base al
siguiente porcentaje anual:

Activos depreciables %

Edificios 5%
Equipos de computacion 33 %
Muebles y equipos de oficina 10 %
Equipos de comunicacion 10 %
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JALEYM S. A

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

2, Politicas Contables Significativas {continuacion)
Bases de Presentacién de Estados Financieros
Reserva legal:

De acuerdo a la legislacion societaria vigente, la Compariia debe apropiar por io menos el 10% de la utifidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no
esta disponible para la distribucidon de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse a la absorcién de pérdidas.
Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la junta general de accionistas.

Registro de los Ingresos y Gastos:

Los ingresos, corresponden principalmente a ventas del periodo. . Los gastos de administracion son registrados en el
periodo en que los servicios son recibidos. Los gastos son registrados de acuerdo con el método del devengado.

Participacién de los trabajadores en las utilidades:

La Compaiila reconoce con cargo a los resuttados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los
empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecide en el C6digo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

Determinacién para el impuesto a la renta:

La determinacion para el impuesto a la renta se calcula mediante la tarifa de impuesto a la renta aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en gque se devenga con base en el método de impuesto a
pagar. Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa corporativa del impuesto a la renta sera del 24%
sobre las utilidades gravables {tarifa 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente hasta el 31 de
diciembre del siguiente afo). Durante los aftos 2011 y 2010 fa Compaiila calculo la provisién para impuesto a la
renta aplicando las tarifas del 24% y 25%, respectivamente.

De acuerdo con lo establecido en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones publicado en el R.O.
No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se establece en disposiciones transitorias, la reduccién de la tarifa del
impuesto a la renta, misma que se aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2012y
2013 en 23% y 22%, respectivamente.

Uso de estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC, requieren que la Administracion de la Compaiiia
efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a ta actividad econdmica de la empresa que inciden
en la presentacion de activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el

Periodo correspondiente; asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de ta Compaiiia de los hechos actuales, sin embargo, 1os resultados finales podrian variar en relacion
con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros que no son del control de ia Administracion.

Periodo de transicién:

Como parte del proceso de transicién y de disposicion legal, la Compafifa aplicara obligatoriamente las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a partir de enero 1° del 2012, teniendo como periodo de transicion el
afio 2011. A la fecha de emision de este informe se encuentra pendiente de presentacién ante ia Superintendencia
de Companias (SIC) la conciliacién del patrimonio neto al inicio del periodo de transicion, el plan de conversidn de
NEC a NIIF y el plan de capacitacion respectivamente, los que deben ser conocidos y aprobados por la Junta General
de Accionistas de |la Compaifiia.
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JALEYM S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

3. Cuentas por cobrar

Las Cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

31 de diciembre

2011 2010
(US Ddélares)
Clientes nacionales 194,51 137,93
Cuenta por cobrar empleados 16,29 -
Anticipo impuesto a Ja renta 4.801,86 -
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 80,04 4.790,45
Retenciones en la fuente IVA 826,17 18,00
Crédito fiscal IVA 83.384 42 100.732,03
Otras cuentas por cobrar - 10.600,04
Total 88.303,29 116.278,45

Clientes nacionales, corresponde al valor de las facturas por ventas a crédito con plazos promedios de 30 dias, no
devengan ningan tipo de interés.

4, Inventarios

Los Inventarios estan constituidos como sigue:

31 de diciembre

2011 2010
(US Dolares}
Bodega hoteles del centro 1.257,45 1.592,64
Suministros y materiales 7.504,43 -
Total 8.761,88 1.592,64
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JALEYM S. A

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

5. Propiedades, planta y equipos

Las Propiedades, planta y equipos estan constituidas como sigue:

31 de diciembre

2011 2010
(US Déiares)
Terrenos 40.112,65 40.192,65
Edificios e instalaciones . 844.128,93 844.128,93
Muebles y equipos 49.948.90 49.948,90
Eguipos de computacion 1.725,00 1.725,00
Equipos de comunicacion 6.701.97 6.701,97
Subtotai 942.617,45 942.617 45
Menos Depraciacion acumulada (96.420,50) (48.053,08)
Totat Activos fijos 846.196,95 894.564,37

El movimiento de las Propiedades, planta y equipos para e! afio terminado el 31 de diciembre del 2011, fue como
sigue:

Saldo Ventas ylo Saldo

inicial Adiciones retiros final
Terrenos 40.112,65 - . 40.112,65
Edificios e instalaciones 844.128,93 - - 844.128,93
Muebles y equipos 49.948,90 - - 49.848,90
Equipos de computacion 1.725,00 - - 1.725,00
Equipos de comunicacion 6.701,97 - . 6.701,97
Subtotal 942.617,45 - - 942 617,45
Menos Depreciacién acumulada (48.053,08) (48.367,42) - (96.420,50)
Total Activos fijos 894.564,37 (48.367,42) - 846.196,95
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JALEYM S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

6. Cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar estan constituidas ¢como sigue:

31 de diciembre

2011 2010
{US Délares)
Proveedores locales 4.051,08 1.756,83
Otras cuentas por pagar (1.126,98) 1.096,57
Impuestos por pagar 7.271,29 2.726,70
Total 10.201,39 5.580,10

Las cuentas por pagar a proveedores locales corresponden a facturas pendientes de pago, sin ningun tipo de interés.

7. Gastos acumulados por pagar

Los Gastos acumulados por pagar estan constituidos como sigue:

31 de diclembre

2011 2010
(US Délares)
Provisiones Sociales 6.815,87 2.09271
Aportes IESS 1.131,62 570,18
Total 7.947,49 2.662,89

8. Pasivos a largo plazo

Los Pasivos a largo plazo estan constituidos como sigue:
31 de diciembre

2011 2010
{US Ddlares)
Belasco & Asociados 994.380,26 1.054.437,17
Total 994.380,26 1.054.437,17

Esta cuenta por pagar a largo plazo, corresponde a préstamos sin restricciones de ninguna naturaleza, ya sean
capital de trabajo, para instalaciones y obras de infraestructura, no tienen fecha de vencimientos.




JALEYM S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

9. Capital pagado

Al 31 de Diciembre del 2011, el capital pagado esté representado por 800 acciones comunes con un valor nominal
unitario de US$1.00.

Mediante Resclucién NAC-DGERCGC11-00383 de octubre 17 del 2011, emitida por el Servicio de Renta Internas, se
dispone que los sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades deben obligatoriamente informar a la

administracion tributaria, et domicilio o residencia y la identidad de sus accionistas, participes o socios, La Compatila
espera cumplir con este requerimiento de informacion en el transcurso det primer semestre del afio 2012.

10. Régimen Tributarlo
Revisién tributaria: De acuerdo con lo establecido en el articuio 94 det Cédigo Tributario, la facultad de la entidad
supervisora para determinar !a obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previc caduca:

« En tres afios, contados desde la fecha de la declaracién, en los tributos que la Ley exija determinacién por el
sujeto pasivo;

« En seis afos, a partir de Ja fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se hubiere
declarado en todo o en parte; y,

« Enun afto, cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo o en forma
mixta, contado desde |a fecha de nofificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar la declaracion de impuesto a la renta del 2010 y 2011 de
acuerdo con lo indicado en el literal i) anterior, aidn no ha prescrito.

Amortlzacién de pérdidas operativas

De acuerdo con ta Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse con las utilidades
gravables que se obtengan por parie de la Compafia, dentro de los cinco afos siguientes a aquel en que se produjo
la pérdida, sin que dicha compensacion exceda, en cada periodo, el 25% de |as utilidades obtenidas.

11. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2011 vy ia fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos que,
en la opinién de la Administracion de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados

financieros que no se hayan revelado en los mismos. i :.
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