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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Aceronistas de 
ENDISER 5.4. "EN LIQUIDACION” 

Guayaqual, 14 de Abril del 2016 

Fumos contratados para auditar los estados financieros que se acompafían de ENDISER S.A. “EN 
LIQUIDACIÓN”, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de Dictembre del 2015 y 
los correspondientes estados de resultados mtegrales, de cambios en el patrimomo y de fiyos de 
efectivo por el año temmunado en esa fecha, asi coma un resumen de las políticas contables 
significativas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Adwarrustracion dela Compañía por los estados financieros 

La Admwustración de ENDISER S.A “EN LIQUIDACION” es responsable de la preparación y 
presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Informacion Fmranesera (NIF) y del control mtemno necesario para permitir la preparación de 
estados financieros que esten bres de distorstones igmficatrvas, debido a fraude o error 

Responsabilidad del Audrtor 

Debido a los asuntos desontos en los párrafos 4 a 7 siguentes sobre la Bases para Abstencion de 
Ofinion, no pudimos obtener suficiente evidencia apropiada de audrtoría para proporcionar una. 
opinion de auditoría. 

Bases para Abstención de Opamon 

Durante el penodo 2015 la Compañía procedo a compensar activos y pasivos de años antenores 
con cargos a los resultados acumulados por US$] 215 325 San embargo a la fecha de emisión del 
presente ¡nforme no obtavimos documentacion Soporte apropiada que instrumente debidamente y 
satisfaga la razonabilidad de dachas transacciones 

La Compañía no mantuvo awahares detallados del rubro Inventanos y en razón de que no 
pudimos aplicar otros procedimuentos de kuórtoría, no pudimos Satisfacemos sobre la 
razonabilidad del costo de los productos vendidos imputados a los movimientos (salidas de 
xnventaos) realizados durante el penodo 2015 

A la fecha de emusión del presente mforme la Compañia no nos ha proporcionado la 
documentación soporte relacionada con los montos gue se meluyen en los gastos de admumstración 
y de ventas por US$362.395 y que se presentan en el estado de resultado integral del período del 
2015



A los Señores Accionistas de 
ENDISER 5.4. “EN LIQUIDACIÓN” 
Guayaquil, 14 de Abra del 2016 

Nuestras pruebas de audrtona detectaron la aplicación, por parte de la Compañía, de ciertos 
procedimientos tnibutanos que defieren de las disposiciones legales vigentes Al 31 de Diciembre 
del 2015, no se ha calculado nu registrado el pastvo correspondiente resultante de la adopción de 
dithos procedimientos, cuyo monto se estima s1gurficaivo en relacion a los estados financieros en 
su conjunto Por lo tanto, las Pérdidas acumuladas y la Pérdida neta del año están subestimadas en 
montos que no fue posible determanar 

Detudo a lo mencionado en los parrafos 4 a 7 antenores, el alcance de nuestro trabajo no fue 
suficiente para expresar, y DO expresaremos, una opinión sobre los estados financieros arniba, 
mencionados. 

Asunto de énfasis 

Sur calificar nuestra opimón, informamos que la Subdxección de disolucion de la Supenmtendencia 
de Compañas y Valores medrante resolucion No_SCV INC-DNASD-SD14-0029967 de fecha 13de 
Noviembre del 2014 declaro en disolución a ENDISER S.A. “EN LIQUIDACION”, considerando 
las causales previstas en el inciso tercero del art. 360 de la Ley de Compañias Los estados 
financieros adjuntos deben ser leídos a la luz de las cxrcunstancias mencionadas en este parrafo 

No de Regastro enla CPA Alftedo Porras 
Supenmiendencia de Compañías, Socio 
Valores y Seguros 594 No de Licencia 

Profesional 7497
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ENDISER 5.4. “EN LIQUIDACIÓN" 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía fue constituida el 16 de Diciembre del 2005 según resolución No 3480 en la crudad de 
Guayaqual, provinexa del Guayas, e senta en el Registro Mercantil el 2] de Diciembre del dicho año 

Su objetivo social es venta al por mayor de artículos de ferreterlás y cerraduras martillos, sierras, 
destomnilladores, cajas fuertes y otras herramientas de mano Durante el afío 2014 la Supermtendencia. 
de Compañas, Valores y Seguros ete la resolución No SCV INC.DNASD SD 14.0029967 de fecha 
13 de Novembre def 2014, en donde declara en disolución a ENDISER S.A. “EN LIQUIDACIÓN”, 
considerando las causales previstas en el 10c1so tercero del Art 360 de la Ley de Compañas 

Al 31 de Diciembre del 2015 la Compañía muestra una disminucion en su posicion financiera, dado 

fundamentalmente por 1) el cobro de sus creditos comerciales en su totalidad, 11) Iiguidación y pago de 

todas sus obligaciones adquindas, 1n) bajas de sus activos fijos, 1v) realizacion de operaciones 
Pendientes como facturacion y/o venta de sus inventarios y v) compensación y/o hquidación de sus 
activos y pasivos con efectos en los resultados acumulados por US$] 215.325, en consecuenera los 
activos totales y patramomo de la Compañía ascienden a un monto de US$800 respectivamente 

La Admmstración de la Compañía en visto a lo expuesto ha determado realizar las accrones 
necesanas para proceder con la Liquidacion voluntaria de la Compañía. Los estados financieros 
adyuntos deben sex leídos a la luz de las cxrcumstancras mencionadas en este parrafo 

Sus prnexpales accsomstas son personas jurídicas domncahadas en Eeuador 

Aprobación de estados financieras - 

La informacion contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2015 es responsabihidag 
de la Admumstración de la Compañía, los mismos que han sido eníidos con la antorización de feta 
18 de Marzo del 2016 del Representante legal de la Compañía y postemommente serán puestos a 
consideracion de la Junta General de Accromstas para su aprobacion definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros Tal coro lo requiere la NIIF Í, estas políticas han sido diseñadas en función a las 
"NIF vigentes al 31 de Diciembre de 2015 

21 Bases de preparacion de estados financieros — 

Los estados financieros de ENDISER S.A “EN LIQUIDACIÓN? han sido preparados de acuerdo 
con Nonnas Intemacionales de [ufommación Financiera (NIE) emstidas por el 1ASB 
Cntemational Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la 
adopción mtegral explícita y sin reservas de las refendas normas mternacioneles y aplicadas de 
toagera umforme a los ejercicios que se presentan



ENDISER $,4. “EN LIQUIDACION” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015 
(Expresado en dolares estadounudenses) 
  

La preparación de los estados finanexeros confomme a las NITF requiere el uso de estimaciones 
contables También exige a la Admunstración que ejerza su ¡uucro en el proceso de aplicacion de 
las políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor 
grado de juicio o complenidad o las areas donde los supuestos y estunaciones son significativos 
Para la elaboracion de los estados financieros Debido a la subyetrvidad mherente en este proceso 
contable, las resultados reales pueden difen de Jos montos estrados por la Admunstración 

Al 31 de Diciembre del 2015, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las 
normas exstentes que 1o han entrado en vigenera y que la Compañía no ha adoptado con 
anticipación 

Estas son de aplicacion obligatona a partr de las fechas mdicadas a continuación 

Aplican oblea. 
un ogro nados. 

Noms Tendre ar e 
UEM mear al aqu de croacia ua operación cojan “ruedo 

Contes” 1 de Ear de2016 
MIC 19 yIIC Enunsenda aos Marmarselaciuadas con fos sutodos de depocicao y averte, e Foro dal 2016 
MIC 16y NIC Eomande a estes Norgpa solares con la plants (acto Dolar) coup pidores de 

AL Sesa y vo secirms pare dalrbro Propeads plana y equ” 1 de Esaro dl2016 
NIF J0y NIC: Bamijoda salacnasas consta ol sport de ona env mun y mu scada 

2 goes 18 Bso 4812018 
MIC27 Banda que rua ed polo del roo dalvakr perrronalrcpormersl (VPF) paa a 

cursó de serranos 1 8 Zoro 12016 
NUELA  Patlcación de la Norma “Cunt de Dfmento de Acsmdsdos Regulada 1 de Bue da2016 
MIES Megas que plana vimos tas de lso so nego 1 de Enero 2016 
MUET Meu qos wlan lo elcinado als s9veecnss de Je can de presto de 

servo y las cvelainesreqeraas pro Jr estados marcas tem, 1 de Enero del2016 
NIC 19 Mero que ética la slacorado las coses Jue ptos de restan de 

serves y ls sevelgnoss roquero parar oras Snsasers temo 1 de Faro 12016 
NIC34 Mejora que chanta o lcmondo con atraca qeyeaón e al ear stoono y a 

inferencias an slam 1 da Faro dl2016 
NICI  Bamencas ala NIC | revelegss solucionado con maternas, dngmgsción y solas 

ets y Oros resaos egmiza 100 Euro dans 
NIE 10,1FRS Ernidas 1 srta groo de Normas. q catan xs aspectos sobr a peeparacan y 
12y NIC 2S  eloción e sra isacos casados 5 aceros del gon del ted de red 

avena preporeaa) ep entades que do s0ncnplndes de pogo, 1 de Ear de 2016 
AUS Fvbleacide la Noms "truncotos mogros" ema complet. 18% Enero 92018 
NOIFIS — Pricacamde la Nara "Reconocxotmts e os gres eecndonas des contratos conos 

lees” ost no sesmplaaró a da 11 y NIC 100 Feroe) 2016 

La Compañía estima que la adopcion de las nuevas normas y de las enmiendas a las NIP antes 
desentas, no tendra un impacto sigruficativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
Aplicación mucral 

 



ENDISER S.A. “EN LIQUIDACION” 

NOTAS EXPLICATIVAS Á LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.2, Moneda funtronal y moneda de presentación — 

Las partidas incluudas en los estados financieros de la Compara se expresan en la moneda del 
entomo económuco prnespal en que la entidad opera (“moneda funcional”) Los estados financieros 
se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la raoneda de presentacion de 
la Compañía. A menos que se indique lo contrano, las exfías 1ncluudas en los estados financieros 
adjuntos están expresadas en dolares estadoumdenses 

23. Actevos y pasrvos financieros — 

231 

232 

Clasificación — 

La Compañía clasifica sus actos financieros en las siguientes categorias “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, "prestamos y cuentas por 
cobras”, “activos financieros mantenidos hasta su Vencimiento” y “activos financieros 
disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las srgusentes categorías 
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos 
financieros” La clasificación depende del propósato para el cual se adquitiezon los acavos o 
contrataron los pasivos financreros 

La Adrumstración determina la clasificacion de sus achiyos financieros a la fecha de su 
reconocimento micral 

AL31 de Diciembre del 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría. de 
“préstamos y cuentas por cobrar” De rgual forma, la Compañía mantuvo pasivos finenoreros 
en la categona de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente 

Préstamos y cuentas por cobrar representados en el estado de situacion financiera 
principalmente por los cuentas por cobrar a chentes Son activos financieros no derivados 
que dan derecho a pagos fijos o detenmmables y que no cotizan en un mercado activo Se 
1ncluyen en el activo corriente, excepto por los de vene1muento mayor a 12 meses contados 
desde la feciha del estado de situacion finanerera, 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las 
cuentas por pagar a proveedores y otros pasivos Se incluyen en el pasivo cormente, 
excepta por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partit de la fecha del estado 
de sifuacion financiera 

Reconocimiento y medición neral y posterior: 

Reconocimiento — 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a 
la Jecha de la negoctacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el 
activo o pagar el pasivo



ENDISER S.A. “EN LIQUIDACION” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
Expresado en dolares estadoumdenses) 

Medición meral — 

Los activos y pasivos financieros son medidos wucralmente a su valor razonable mas 
cualquier costo atnbuxble a la transacción, que de ser significativos, es reconocido como 
parte del activo o pasivo finanexero, siempre que el activo 0 pasivo finanojero no ses 
designado como de valor razonable a trayés de gananexas y perdidas Con postenondad al 
reconocumento unoral la Compañía valoriza los mismos como se desembe a continuacion 

Medición posterior — 

a) Préstamos y cuentas por cobrar" Posteror a su reconocimiento muctal se muden al 
costo amortizado aplicando el metodo de mteres efectrvo En especafico, la Compañra 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría 

(9) Cuentas por cobrar a Chentes Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso normol de operacaones Sy 
se esperan cobrar en un afío o menos se clasifican como activos comentes, de lo 
contrario se presentan como activos no comentes 

Los saldos presentados en el achvo corriente se registran a su valor nomunal que 
es equivalente a su costo amortrzado (pues se recuperan hasta en 90 días y no 
devengan mtereses) menos la provisión por detertoro 

b) Pasrvos financieros, Posterior a su reconocimiento inicial se muden al costo 

amoruzado aplicando el método de mierés efectivo En específico, la Compañía 
presenta las siguentes cuentas dentro de esta categoria. 

(6) Cuentas por pagar a Proveedores Son obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquindos a proveedores locales y del extenor en el curso normal de los 
negocios Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 das 

Estas cuentas se registran 2 su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues se pagan en el corto plazo 

(1) Otras cuentas por pagar Comesponden a saldos por pagar por adquisiciones de 
bienes y servicios de operacion $1 se esperan cobrar en un afio O menos se 
elasifican como pasivos comentes, de lo contrario se presentan como pasivos no 
comentes 

Estas cuentas se registran a su valor nomnal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan mtereses y son pagadas en el corto plazo



ENDISER 5.4. “EN LIQUIDACIÓN” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dolares estadourudenses) 

2.4.3 Detenoro de activos Financieros — 

La Compaña establece una provision para pérdidas por detenoro de sus documentos y 
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañia no sera capaz de 
cobrar todos los portes que se le adeudan de acuerdo con los termunos ongmnales de las 
cuentas a cobrar La mostencia de dificultades financieras sigmficaivas por parte del 
deudor, a probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización finanejera y la 
alta o mora en los pagos se consideran mdicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
detencrado Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 no se ha registrado provisión por 
detentoro de las cuentas por cobrar de Clientes 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros — 

Un acto financiero se elumna cuando expiran los derechos a tecrbir los flujos de efectivo 
del activo o s1 la Compañua transííere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la. 
Compañía especificadas en el contrato se han I:quidado 

2.4. Inventarios — 

Los inventanos se presentan al costo lustónico o a su valor neto de realizacion el que resulte menor 
El costo de los mventanos y de los productos vendidos se determmna usando el método promedio 
Pondezado, para la amputación de Jas salidas de dichos mventartos 

El valor neto realizable, es el precso de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos 
los gastos de comercialización y distribución. 

Los inventanos en transito, se presenten al costo de las facturas més otros cargos relacionados con 
la aportacion, 

2.5. Activo Bijo — 

Son registrados al costo hustonico, menos depreciaciones acumuladas y perdidas por detenoro, en 
caso de produerrse. Bl costo meluye los desembolsos directamente ainbuibles a la adquisición o 
construccion del activo Los desembolsos posteriores a la compra O adquisicion solo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios econommeos futuros asociados a la inversion fluyan 
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. 

Los otros desembolsos postenores coresponden 4 reparaciones menores o mentensmento y son. 
registrados en resultados cuando son mundos 

La depreciación es calculada Imealmente basada en la vida wtil estrnada de los bienes de activo 
Ino, o de componentes siguuficatios 1dentificables que posean vidas unes diferenciadas, sin 
considerar valores residuales Las estimaciones de widas utiles de los activos son revisadas, y 
ajustadas y es necesano, a cada fecha de exerte de los estados financreros



ENDISER S.A. “EN LIQUIDACIÓN” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadownudenses) 

Las vidas útiles estimadas del activo fizo son les siguentes 

Two de bienes. sa de afios 
Maqumama y equipo 10 
Muebles y enseres 10 
Vehiculos 
Equipos de computación 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los mgresos 
obtemdos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales 

Cuando el valor en hbros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable, 

2.6 Perdidas por deterioro de valor de los activos no financieros — 

Los activos sujetos a depreciación (activo fijO) se someten a pruebas de derenoro cuando se 
producen eventos o errcunstancias que meican que podrán no recuperarse de su valor en bros Las 
perdidas por detertoro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor 
recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendna de su venta. o su valor en uso Para efectos de evaluar el detenoto, los actevos se agrupan a. 
los muveles mas pequeños en los que se genera fuyos de efectivo ¡enuficables (unidades 
generadoras de efectivo) 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía 
registra una perdida por detenoro en los resultados del ejercicio Al 31 de Diciembre del 2015 y 
2014 no se ha 1dentificado la necesidad de reconocer pérdidas por detemoro de actrvos mo 
finanreros (actrvo fijo) 

2.7 Impuesto a la renta tormente y diferido — 

El gasto por ¡mpuesto a la renta comprende el impuesto a la renta comente y al diferido El 
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados itegrales, excepto cuando se trata de 
partidas que se reconocen directamente en el patrunomio En este caso el impuesto también se 
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrumonso 

3) Impuesto a la renta corriente 

El cargo por 1mpuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de ampuesto aplicable a 
Jas utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exagable. Las normas tnbutanas vigentes establecen una tasa de ampuesto 
del 22% (2014 22%) de las uhlidades gravables, la cual se reduce al 12% (2014 12%) sa las 
utilidades son renmvertidas por el contabuyente 

 



ENDISER S.A. “EN LIQUIDACIÓN” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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b) Antscipo de Impuesto a la renta 

A pastar del ejercicio fiscal 201] entro en vigor la norma que exige el pago de un “antcipo 
smunsmo de impuesto a la renta”, cuyo valor es caleniado en funcion de las erfías reportadas el 
afío antenor sobre el 0.2% del patrimonio, 0 2% de los costos y gastos deducibles, 0 4% de 

Jos impresos gravables y O 4% de los activos 

La referida morma establecto que en caso de que el mpuesto a Ja senta causado sea menor que 
el monto del anbcapo mimo, este ultamo se convertira en impuesto a la renta defimtivo, a 
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Íntemas su devolución, lo cual 
podna ser aplicable, de acuerdo con la norma que nge la devolución de este anticipo 

Durante el año 2015 y 2014 la Compafía registro como impuesto a la renta cormente el valor 
del anticipo, puesto que fue mayor que el mmpuesto a la renta causado calculado a las tasas de 
mpuesto vigente 

Irupuesto a la renta difermdo 

El impuesto a la renta dhferido se provistona en su totalidad, por el método del pas1vo, sobre 
las diferencias temporales que surgen entre Jas bases tributanas de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros El impuesto a la renta diferido se 
determna usando tasas tributanas que han sado promulgadas a la fecha del estado de srtuación 
financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferdo activo se 
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los impuestos a la renta diferidos activos SÓlo se reconocen en la medida que sea probable que 
se produzcan beneficios tmbutarios futuros contra los que so puedan usar las diferencias 
temporales 

Los saldos de impuestos a la renta difendos activos y pasivos se compensan cuando exusta el 
desecho legal emgrble a compensar impuestos activos comentes con impuestos pasivos 
eornentes y cuando los impuestos a la renta difendos activos y pasivos se relacionen con la. 
misma autondad tnibutania 

La carcular No NAC-DGECCGCI5-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada 
en el Suplemento del Registro Oficial No 653 del 21 del musmo mes y año, indica que “la 
aphcación de la deducabrlidad de costos y gastos para efectos de la determinacion de la base 
Ímpomble sujeta al Impuesto a la renta, se ngo por las disposiciones de la normativa tributan 
vigente sm encontrarse prevista la aplicación de wna figura de reversos de gastos no 
deducibles, para dichos efectos Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos 
pastvos como no deducibles, para efectos de la declaracion del Impuesto a la renta en m 
ejercicio fiscal, no podrán ser considerados conto deduvrtles en eyercacios fiscales fnturos
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Con base alo detallado en el parrafo antertor la Admumstración de la Compañía considera que 
al 31 de Diciembre de 2015 mo se han producido diferencias temporales, entre las bases 
tributaraas de los actos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados 
financieros, que generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la renta. 
diferido. 

2,8, Reconoenmento de ingresos de actividades ordnamas— 

Los 1gresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus 
productos en el curso normal de sus operaciones Los mgresos se muestran netos de rebajas y 
«descuentos otorgados 

Los mgresos son reconocidos en la medida en qué es probable que los beneficios economcos 
Tuyan hacia la Compañia puedan ser medidos con fisbalidad y cuando la Compañía hace entrega de 
sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios mherentes a la 
propiedad de esos bienes y no mantene el derecho a disponer de ellos, nu a mantener un control 
sobre los mismos 

2.9. Gastos de operacion= 

Los gastos se registran al costo Íustorico Se reconocen a medida que son incurndos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo más 
cercano en el que se conocen 

2.10, Compensacion de saldos y transacciones — 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 
Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en Jos que la compensación sea requerida o permtida por 
alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción Los ingresos y 
gastos con onigen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la 
posibiladad de compensación y la Compatña. tiene la tencion de Iiquidar por su ¡mporte neto o de 
sealizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma sirmultanea, se presentan netos en la cuenta 
de resultados 

3, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados finanereros requiere que la Admunistracion realice estimaciones y utlice 
supuestos que afectan los montos meluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañia se encuentran basados en la 
expenenera historica, cambios en la andustria e infomación suministrada por fuentes extemas 
calificadas Sm embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para relleyar comectamento la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que 
Tequieren un alto grado de jusxo por parte dea Admurustración 

Las principales estunsciones y aplicaciones del cero profesional 4] 31 de Diciembre del 2014 se 
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos 

» - Provasion por detenjoro de cuentas por cobrar La estimación para cuentas dudosas es determunada 
por la gerencia de la Compañía, en base a una evaluacion de la antigiedad de Los saldos por 
cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos La provisión para cuentas dudosas y las 
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditag a los resultados del año y las 
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros mgresos (Nota 2.43) 

« Activo fijo La determinacion de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año (Nota 2 5) 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1 Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de sesgos financieros riesgos de 
mercado, nesgo de credito y nesgo de liquidez. Bl programa general de adrouustracion de nesgos 
de la Compaía se concentra principalmente en la gestion y diverstficacion del mercado en que 
opera y en la gestión de los costos de venta, ademas de los nesgos relacionados con la obtención 
de crédito para garantizar su liquidez y sus Inversiones El programa tiene por objetivo final 
mumimuzar potenciales efectos adversos que estos nesgos podrían generar en el desempeño 
financiero de la Compañía. 

La admanstracion de nesgos esta bayo la responsabulidad de la Gerencia de la Compañía. 

(a) Riesgo de mercado 

1 Riesgo de tasa de Interés 

AL 31 de Diciembre de 2015 y 2014, la Compalíía no mantene financiamiento con 
Instituciones financieras locales y gubermamentales, por tanto los flwyos de ceja operativos 
son considerados sustancialmente dependientes de los cambios de las tasas de interés 
el mercado, por lo cual, en opmón de la Gerenexa, la Compañía no tiene una exposicion 
importante a los nesgos de tasas de ¡teres 

u Riesgo de precio 

La Compañra opera únicamente en el mercado local y por su caractenstica de operacion 
1os precsos de los servicros y costos comtratados son generalmente negociados a precros 
de mercado No mantiene negociaciones de largo plazo
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hi Riesgo de tepo de rambro 

El riesgo de tipo de cambio es el nesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros 
de un Ístrumento financiero fluctuen debido a cambios en los tipos de cambio La 

Compañía realiza sus operaciones tinicamente en dólares de los Estados Udos de 
Norteamerica, moneda de curso legal en el pais y no efectua transacerones en Otras 
]nonedas, en consecuencia no Se presentan TIesgos mMAyoTes 1 efectos importantes por 
variaciones de tipos de cambro en los estados financieros 

(b) Riesgo de crédito 

El riesgo de credito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplw con sus 
obligaciones en relacion con wn instrumento financiero o contrato de venta, generando una 
perdida financiera. La Compaña no está expuesta a un nesgo de crédito por sus actividades 
operativas debudo a la recuperación de las importes de cuentas por cobrar Chentes 

El mesgo de credito surge del efectivo y equuvalentes de efectivo, depositos en bancos e 
mstatuciones financieras, así como la exposición al crédito de Chentes, que 1mcluyen a los 
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones compromendas La 
Compañía mantzene no mantiene al 31 de Drerembre del 2015 cuentas por cobrar aClientes 

(c) Riesgo de liqudez 

La Compañía momtorea su nesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a 
corto y largo plazo El objetivo de la Compaña es mantener una continuidad de fondos y tuna 
Jexibildad de los mmsmos a través de la recuperacion efectiva y oportuna a Clientes A 
úcontmuacion se resume los vencumuentos de Jas obligaciones de la Compafñna, basado en los 
montos contractuales a desembolsar no descontados 

Memsded — Dedal 
Mtses meses Masdelaño Total 

AJ31 de Diembre del2014 
Docamentos y cents por pagar 
Cuts por pagas Proveedores 146053 - 24053 

Cuentas por pagar Otras 21566 - 21566 
Total 2484098 . 2484.98 

4,2. Admmstración del riesgo de capatal 

Los obyeuvos de la Compaíia al admmnistrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 
misma de confiar como empresa en marcha con el proposito de generar retomos a gus 
“Accionistas y mantener una estructura de capital optima para reducar el costo del capital 
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La Compañía monttores su capital sobre la bass del ratro de apalancarmento Este rato se calcula 
como la deuda neta dwvadida entre el capital total La denda mets se calcula como el total de los 
recursos ajenos (1eluyendo cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar) menos el 
efectivo y equivalentes de efectivo Bl capital total se calcula como el “patrimomo neto” mas la 

  

deuda neta. 

2015 2014 

Proveedores - 2462592 
'Documertos y cuentas por pagar - Otras 21 566 

2,484 098 
Efecto y equivalentes de efecto - - 
Deuda neta - 2.484 098 
Total patrimonio nsto. ¿00 (1 084 868) 

Capital total 800 1399 230 

Rato de apalncamento 0% 178% 

Los rattos de apalancamuento al 31 de Diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguentes 

5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de mstrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de mstramentos financieros 

ais 204 
Comente No cormente. Cornente No comente 

Actrvos financieros medidos al costo amortizado. 

Cuentas por cobrar Chentes 

Total activos financieros - 418.099 - 

  

  

Pasivos fisanejeros medidos al costo amortazado 
Cuentas por pagas. Proveedores - 2462532 

Cuentas por pagar - Otros - 21 566 
Total paswos francos - ET -
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El efecto y equivalentes de efectivo, deudores comererales, cuentas por pagar a proveedores y otras 
cuentas por pagar se aproximan al velor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos 
anstrumentos, en los pasrvos nú comentes, dado que sus condiciones y tasas de mterés son las de 
mercado, se consadera que las musas se encuentran a valor razonable 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan al 31 de Diciembre del 2014 se 
clasifican como activos financieros que se waden al costo amortizado para aquellos vencamentos 
supenores a 365 días Todos los saldos son clasificados como actrvos corrientes El penodo de credito 
promedio sobre la venta de btenes es de hasta 90 das No se hace mugún zecargo pot antereses sobre 
Jas cuentas comerciales por cobrar despues de la facturación 

Antes de aceptar cuslquier nuevo Chente, la Compaña mbbza un sistema propio de calificación 
esedrticia para evaluar la calidad credrtrcra del Chente potencial y definen los límutes de credito por 
Cijente, en la actualidad sus ventas son sealizadas a las prnerpales empresas del mercado local con 
buena referenexa crediticia. Los lumutes y calificaciones atribuidos a los Chentes se revisan cada año 
Las cuentas por cobrar que no están vencidas mu detenoradas tenen la mejor calificacion de crédito 
atnbuble de acuerdo al sistema de calificación creditcsa usado por la Compañía 

-Al determnar la recuperabilidad de ma cuenta por cobrar Chente, la Compañía considera cualquier 
cambio en la calidad credmcra de Ja cuenta a part de la fecha en que se otorgó 1micsalmente el crédito 
hasta el final del período sobre el que se anforma La Adrumstración de la Compañía considera que 
no existe concentración del nesgo de credito debido a que al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 

La Compañía no mantiene ninguna garantia sobre estos saldos 

INVENTARIOS 

Corresponden a las exastencias al cierre del periodo 2014, certficadas por la Compañia mediante los 
conteos físicos De acuerdo con el modelo de negocio a la empresa el periodo de rotacion de los 
inventarios no exceden de 90 d1as, 

Entre los diversos articulos adquiidos por la Compara para su reventa se encuentra los artículos 
ferreteros martillos, srercas destormlladores, eto 

Es importante mencionar que durante el 2015 la Compañía efectuó la venta en su totalidad de los 

productos en stock a Compañía relacionada local 

La Compafíla no mantiene nungana garantra sobre éstos saldos
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3. ACTIVO FIJO 

15 2014 

Vehículos - 58 765 
Maqumanas y equipos - 31 657 
Muebles y enseres - 15760 
Equpos de computacion - 9.697 

115 879 
(O Depreciación Acumulada - (2.017) 

23 862 

2015 2014 

Movmrento del año 
Saldo al Iro de Enero 23 862 35985 
Bajas de activos fos ea 862) 02123) 

Salos 8131 de Desembre 23 862 
    

9. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

AL 31 de Diciembre del 2014 representan los creditos comerciales concedidos por sus principales 
proveedores locales y del exterior los cuales no exceder de los 90 días plazo pera la compra de 
Inventanos y otros Servicios 

Dichos saldos responden a negoeraciones directas con los fabricantes no ha exustido recargos por 
penalidades bayo el concepto de multas o recargos En el caso de las compras a proveedores del 
extenjor la Gerencia anal1za en conjunto con los Jefes de Mercadeo y personal de compras del extentor 
la rotación y realizacion de los inventarios ¡nutigando el nosgo de adquisiciones desfavorables, costos 
excesivos en Importaciones no efectivas, meremento del inventario de lento movimiento, entre otros 
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10. IMPUESTOS 

a) Concibación del resultado contable tributario 

Una reconeliación entre la utilidad según Estados financieros y la utilidad gravable, es como 

    

sigue 

2015 20%4 

Pézdida antes del Impuesto a la renta 026901) 11 600) 
Diferenems permanentes 

(4) Gastos no deducibles . Z 
Diferenosss temporarias 
(+=) Generación - - 

(+4) Reversión - 
Utibdad gravable (126 901) (11 600) 

Tasa de Impuesto a la renta (1) 22% 22%, 
Impuesto a la renta — —_— Anticipo mino de Impuesto a la renta (2) 2758 2589 

Impuesto a la renta comente 2.756 2089 
Impuesto a la renta diferido (3) - - 
Gasto del Impuesto a la senta del año 2.756 2989 

(1) La Compañía determano la tasa del IR del 22% considerando que ha cumplido con todas las 
formalidades societarias y tributanas relacionadas con los Administradores, Acciomstas,, 
Soc10s, Participes y miembros del Directono, incluidos en el anexo APS 

(2) Durante el 2015 y 2014 la Compafha determans el anticipo manumo de Impuesto a la renta para 
dicho año siguiendo las bases desentas en la norma nbutana. 

(3) Véase hteral D) siguente 

Reconcaligción dela tasa efectiva — 

2015 204 
Perdxda antes de mupuestos (126 901) (11 600) 

Tasa mapositiva. 2% 22% 

Otras diferenosas permanentes 2756 2989 
Impuesto a lerenta delaño 2756 2.989 

109%. 100%
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b) Impuesto diferido 

De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial 4 405 del 29 de Diciembe del 
2014 en el Artículo 9 de la Ley Orgánica de Incentivos a la Produccion y Prevención del Fraude 
Fiscal, se 1oluye para efectos tniutanos el reconocimuento de Achvos y Pastvos por Impuesto a. 
la Renta Diferido, Úrcamente en los casos y condiciones que se establezcan en él respectivo 
Reglamento publicado en el Tercer Suplemento del Regtstro Oficial 4 407 del 31 de Diciembre del 
2014 en el Artículo 10, el mismo que indica el registro umcamente en Jos siguentes casos 

Las pérdidas por detenoro de nventantos 
Las perdidas esperadas en contratos de construcción 
La depreciación correspondiente al valor activado por desmantelamiento 
El valor de detenoso de propiedades, planta y equipo 
Provisiones provensentes de garantas, Íihgzos, reclamos, ete. 
Ganancias / pérdidas en la medición de activos no comentes mantensdos para la venta 
Ingresos y costos derivados del reconocimiento y medicron de activos biológicos 
Las pérdidas tributanas de años anteriores 
Los creditos tnbutanos no utilizados, provementes de años antenores 

0. El valor de la amortrzacion de myerstones tangibles e intangibles onginados en los contratos 
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos 

Z
U
R
 

e) Situacion Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañsa, dentro del plazo de hasta tres años 
posteriores contados a partwr de la fecha de presentación de la declaracion de Impuesto a la renta, 
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias Los años 2013 al 
2015 melusive arín están abiertos a una Biscalización 

d) Prectos de trausferencia - 

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficxal $ 511 del 29 de Mayo del 2015 se emutto 
la Resolución No NAC-DGERCGCI5-00000455 del 27 del msmo mes y affo, dicha norma 
mcluye hneamentos y las normas inibutanas que incorporan el princxpio de plena competencia 

para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicro de Rentas Intemas 
solicita a los swjetos pasivos que, no estando exentos de la aplicación del regimen de prectos de 
transferencias conforme a la Ley de Régmmen Tnibutano Intemo, dentro de un mismo periodo 
fiscal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en mn monto acumulado superior a 
US$3 000 000 de dolares de los Estados Unidos de Norteamenca se prepare y renta el Anexo de 
operaciones con partes relacionadas 51 tal monto es supertor a los US$IS 000 000 de dólares de 
los Estados Uidos de Norleaménca deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas ass como tambien el Infonme Integral de Precsos de Transferencias
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Se meluye como parte relacionadas a empresas domuceliadas en paraísos fiscales, así como 
tambien se determunen ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos 
de este requerimiento Adicionalmente aquellos contubuyerrtes con un impuesto cansado superior 
al 3% de los igresos gravados y que no tengan transacciones con parassos fiscales o exploten 
recursos naturales estan exentos de la referida normativa 

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacjonadas y el Informe Integral de Precios de 
Transferencias correspondiente al penodo 2014, el plazo sera hasta el mes de Septiembre del 2015 
conforme al noveno del RUC, mientras que pata el ejercicio 2013 el estudio debe ser remitido 
hasta el mes de Junto del 2016 

Funalmente la declaración de Impuesto a la renta anual 1meluye declarar las operaciones de activos, 
Pasivos, ingresos y egresos con partes relacionadas La Compañra no califica para preparar este 
estudio 

€) Trapnesto al Valor Agregado (IVA) = 

Detudo a la naturaleza de la Compañía, este impuesto se grava al valor de la transferencia de sus 
productos comercializados en todas sus etapas de comercializacion a la taria del 12% calculado 
en base a los precxos de venta, que moluye los costos y gastos mputables al precio 

1) Reformas Laborales - 

Durante el año 2015 se emitió la Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del 

Trabajo en el Hogar, la misma que incluye reformas a los siguentes cuerpos normativos 

Reformas al Código de Trabajo 
Reformas a la Ley Orgánsos del Servicio Público 
Reformas al Mandato Constituyente No 2 
Reformas ala Ley Orgáruca de las Empresas Publicas 
Reformas ala Ley de Segundad Sooral Y

Y
 v 

Y 

8) Reformas Tributarias 

De 1gual forma durante el año 2015 se emo la Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones 
Publica — Privada y la Inversion extranjera, la musma que meluye reformas a los siguientes 
cuerpos normativos 

Reformas al Código Organico de la Producción, Comercio e Inversiones 
Reformas a la Ley Orgáruca de Régimen Trbutarto Interno 
Reformas ala Ley Reformatona para la Equidad Tributaria del Beuador 
Reformas ala Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacion Pública 
Reformas a la Ley Organica de Empresas Públicas 
Reformas a la Ley Organica de la Contralona General del Estado 
Reformas ala Ley de Mmena 
Reformas aa Ley Orgaruca de Salud Y 

Vr
 

Y 
Y 
v
w
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> Reformas a la Ley Organica de Renusion de Intereses, Multas y Recargos 
> Reformas al Código Organico Monetano y Financiero 
> Reformas a la Ley Orgaruca de Comunicacion 

Adicionalmente la. Adrumstración tributaria emtro reformas entre Jas cuales se destacan 

> Tratamiento de dividendos, wulidades o beneficios obtenidos por personas naturales a partr 
del año 2010 

> Deducibilidad de gastos de promocion y publicidad 
> Normas que establezcan paraísos fiscales, regimenes fiscales preferentes y regimenes o 

ansdicerones de menor 1mposicion 
> 'Nonnas para la aplicación de la Ley Organica de Remmsión de Intereses, Multas y Recargos 
> Contenido del Anexo de Operaciones en Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios 

de Transferencia. 
> Normas para el tratamiento tributan en la distribución de dividendos 
> Establecamento del anexo de dividendos a ser presentado al SRI 
> Exoneración establecida mediante decretos ejecutivos 
> Deducibilidad de costos y gastos, reconocimiento tributario de ampuestos diferidos 
> Creditos comerciales a partes relacionadas (Prestamos o comerciales, considerados como 

anticipo de dividendos) 
> Determmacion del nuevo calculo y pago del anticipo del Impuesto a la Renta 
> Impuesto al valor agregado por autoconsumo y transferencias a título grabto de bienes y 

derechos 
> Nonmas para la elaboración y presentacion del Informe de cumplimiento inibutario y sus 

anexos 

1. CAPITAL SOCIAL 

El capital susento y pagado de la Compafíla al 31 de Diciembre del 2015 comprende 800 acciones 
ordmaras y nomuativas de valor nominal US$I cada mnz, míegramente suscritas y pagadas, siendo la 
eompostción accionama del caputal pagado el siguiente 

Número de 
Acemmistas Nacionalidad acernes 2 

Moretta Tobar de Yin Ménka Roxana Ecuatorana. 400 50% 
Yon ZnLang Eouatorana 409 50%. 

TOTAL 300 100%   
  

Reformas a la Ley de Compañías en el Beuador requeren que los representantes legales de las 
Compaíñas presenten ¡formacion de los acexonistas extranjeros de tas compañías con indicacion del 
dueño de esa compañia as1 como de sus directores La Compaíya no califica para presentar esta 
información



  

ENDISERSAA, 

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses 

12. EVENTOS SUBSECUENTES 

Ente el 31 de Drcsembre del 2015 y la fecha de emistón de estos estados financreros (14 de Atual del 
2016) 10 se prodjeon evemos que ola pun dela Admón da Compu pudiera 
Asno vn eftco syguficatvo sobra dichos estados financieros que vo se Bayapffevotado cn loq meros 

D 
sli (ee. 
Yan Zi Lean; 
cesfitante Leal 

    
     

      

 


