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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de )
ENDISER 5.A. “EN LIQIIDACTON

Guayaquil, 14 de Abril del 2014

Fuimos contratados para auditar los estados financieros que se acompafian de ENDISER S.A. “EN
LICUDACION”, gue compranden el estado de situacidn financiera al 31 de Diclembre del 2005 ¥
los comespondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio ¥ de flifjos de
efectivo por €l afie temninado en esa fecha, asi comg un resumen de las politicas comtables
sipnificativas v otras notas explicatjvas,

BResponsabilidad de 1a Administracién dela Compafiia por los estados financieros

La Administracién de ENDISER §.4. “EN LIQUIDACION" es responsable de la preparacitn y
presentacidn razonable de estos estados financieros de acverdo con Mormas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de
estades financieros que estén libres de distorsionss significativas, debido a frande o error.

Responsabilidad del Aaditor

Drebido a los asuntos descritos en los pérrafos 4 & 7 siguientes sobre la Bases para Abstencion de
Opinién, no pudimos obtener suficiente evidencia apropiada de auditoria para proporcionar una
opinign de anditoria.

Bases: para Abstencidn de Opinion

Durante el periode 2015 la Compafifa procedié a compensar activos y pasivos de afios anteriores
con cargos a los resultados acumulados por USE1.215.325. Sin embargo a la fecha de emision del
presente (nforme no obfuvimoes documentacion soporte apropiada que instrumiente delidamerts ¥
satisfaga 1a razonabilidad de dichas transacciones.

La Compafifa no mantuve auxiliates detallados del rubro Inventarios y en razdn de que no
pudimos aplicar otros procedimientos de auditorfa, no pudimos satisfacernos sobre la
razomabilidad del costo de los productos vendidos imputados a los movimientos (salidas de
inventarios) realizados durante el periode 20115.

A la’ fecha de emisién del presente informe la Compafiia no nos ha proporcionado la
documentacién soporte relacionada con los montos que ge incluyen en los gastos de administracidn
¥ de ventas por US$362.395 ¥ que se presentan en el estado de resultado integral del perfodo del
2015,



A 1oz Sefiores Acclomistag de
ENDISER 5.A. “EN LIQUIDACION"
Guayaquil, 14 de Abril del 2015

Nuestras pruebas de auditoria detectaron la aplicacién, por parte de la Comparila, de ciertos
procedimientos tributarios que difieren de las disposicicmes legales vigentes. Al 31 de Diciambre
del 2015, ne == ha caleulado ni registrado el pasivo correspondiente resultante de la adopeidn de
dichos procedimientos, cuyo monto se estima siguificativo en relacién a los estados financieros en
su conjunte. Por lo tante, las Pérdidas acurmuladas v 1a Pérdida neta del afio estdn subestimadas en
montos que noe fiue posible determinar. '

Debide a lo mencionado en los parrafos 4 a 7 anteriores, el alcance de nuestro trabagjo no fs
suficiente para expresar, ¥ Ho eXpresaremnos, una opimdn sobee los estados financieros arriba
melicjonados.

Asunto de énfasgis

8in calificar nuestra opinidn, informamos que la Subdireccidn de disolucién de la Superintendencia
de. Compafifas ¥ Valores mediante resclucidn No. SCV-INC-DNASD-SD14-0029967 de fecha 13de
Noviembre del 2014 declard en diselucién a ENDISER 8.A, “BN LIQUIDACION", considerando
las causales previstas en el inciso tercero del art. 360 de la Ley de Compaflias. Los estados
financieros adjontos deben ser lefdos a la luz de las eircunstancias mencionadas en este parrafo.

Mo, de Registro enla CPA Alfredo Porras
Superintendencia de Compafilas, : Socio
Valores y Seguros: 554 No. de Licencia

Profesional: 7497



ENDISER 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.
AL 31 DE DICIEMSRE DEL 2015
{Expresado en dolares sstadoumdenses)
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ENDISER 5.4,

ESTADO DE STTUACION FINANCTER A
AL 31 DE MICIEMEBRE DEL 2015
fExpresady en ddlares estedounidenses)
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ENDISER 5.4,

ESTADO I'-'_E RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANC TEREMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresade en délares estadounidensas) )
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ENDISER 5.4

ESTADO DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICTEMEBRE DEL 2015

(Exrpresado on ddlares estadounidenses)
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ENDISER 5.A

ESTADC DE FLUJIGS DE EFECTTVO
FOR EL ANO TERNINADO EL 311 DE DICIEMERE DEL 2015
(Expresado en délares esmdorznideazes)
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ENDISER S.A. “EN LIQUIDACION"

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015
{Eixpresado en dblares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Cbmpaﬁia fue constituida el 16 de Diciembre del 2005 segfin resolucién No. 8450 en [a cindad de
Guayaguil, provineia del Guayas, e inscrita en ¢l Registro Mercantil el 21 de Diciembre del dicho afio.

S ohjetiviy gocial es venta al por mayor de articulos de ferreterlas y cerraduras: martillos, sierras,
destornilladares, cajas fuertes y ofras herramientas de mano. Durante el afio 2014 la Superintendencia
de: Compafiias, Valores y Segures emite la resolucidn No.SCV.INC DNASD.SD.14.0024967 de fecha
13 de Noviembre del 2014, en donde declara en disolucidn a ENDISER 8.A. “EN LIQUIDACION™,
coppsiderando las canzales previstas en el inciso tercere del Art. 360 da la Ley de Compariias.

Al 3] de Diciembre de] 2015 la Compafiia muestra wna disminncion en su posicion financiera, dado
fundamentalmente por: 1} el eobro de sus créditos comerciales en su totalidad, i) liquidacién y pago de
todas sus obligaciones adquiridas, i) bejas de sus activos fijos, iv) realizacidn de operaciones
pendientes como facturacidn w/o venta de sus inventarios ¥ v) compenszacién ¥o Liquidacin de sus
activos ¥ pasivos con efectos et los rasultados acummlades por 1U5$1.215.325; en consecuencia los
activos totales ¥ patrimonio de la Compafiia ascienden a un monto de TIS$800 respectivamente.

La Administracién de la Compafiia en viste a lo expuesto ha determinado realizar las acciones
necesarias pard proceder con 13 liquidacion voluntaria de la Compafila Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos a Ia luz de las circunstancias mencionadas en este parrafo.

Sus principales accionistas son personas juridicas domiciliadas en Benador.
Aprobaciom de estados financieras -

Ly informacién contetida en los estados financieros al 31 de Diclembre del 2015 eg responsabilidad
de 1a Administracién de la Compafifa, fos mismos que han sido emitidos con [a antorizacidn de feclia
1% de Marzo del 2016 del Representanie legal de la Compafiia y posteriorments serdn puestas a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros, Tal cotno lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
WIIF vigentes al 3] de Diciembre de 2015,

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —

Laos estados financieros de ENDISER. §.A. “BN LIQUIDACION" han sido preparados de acverds
con Nommas Internaciomales de Informacisn' Financiera (NIIF) emitidas por el IASR
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptades en Ecuador v representan la
adopcidn integral, explicita ¥ sin reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de
reanera unifomme a los sjercicios que se presentan.



ENDISER &.A. “EN LIQUIDACION™

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Lo preparacifm de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimacioness
contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el procese de aplicaciém de
lag politicas comtables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un major
grado de juicio o cotnplejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracion de 108 estades financieros. Debide a la subjetividad inhererite en este proceso

contable, los resultados reales puedep diferir de los montos estimadog por la Administracion.

Al 31 de Diciembre del 2015, se han publicado enmiendas, mejoras & interpretaciones a las
normas existentes que no han enfrade en vigencia ¥ que la Compafiia no ha adoptade con

anticipacitn.

Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a bontinuacién:

Miarna
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deseritas, no tendrd un impacto significative en los estados financieros en el ejercicico de su
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ENDISER S.A. “EN LIQUIDACION"

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en dflares estadounidenses)

2.2, Moneda fancional ¥ moneda de presentacion —

3.

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia ge expresan en la moneda del
entome econtmico principal en gue 1a entidad opera (“moneda fincional™). Los estados financleros
g2 expresan en ddlares estadounidenses, que es la momeda funcional ¥ la moneda de presantacidn de
la Compaflia. A menos que se indique o contrario, las cifras incluidas en los estados financiercs
adjuntos estin expresadas en dslares estadounidenses,

Actives ¥ pasivos financiernos —

2.3.1 Clasificacion —

2.3.2

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categoriag: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos v cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vehcimiento” y “activos fmancieros
disponibles para fa venta”™ Los pasivos fnancieros se olasiTcan e kg sigu:’entes categorias:
“pasivos financieros a valor razomable 3 fravés de ganancias y pérdidas™ v “otros pasivos
financierns”. La clasificacidn depende dn:l propésito para e] cual se adquitieron 1oz activos o
confrataron 10z pasivos financieros.

La Admimistracién determina. la clasificacién de sus activos financieros a la focha de su
Tecanocimiento imicial.

Al 31 de Diciembre de] 2014, la Compadifa mantuve activos financiercs en la categorfa de
“préstamos y cuentas por cobrar™. De ipual forma, 13 Compafiia mantiuve pasivos financleras
en la categoria de “otros pasivos finencieros™ cuyas caracterfsticas se explican seguidaments:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de siteacién financiera
principalmente por los cuentas por cobrar a clientes.-San actvos financieros no derivados
gue dan derecho a pagos fijos o detenminables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contadas
desde 1a fecha del estado de situacion financiera,

Otros pasivos financieros: repregsentados en el estade de sivacion financiera por las
cuentas por pagar a4 proveedores ¥ otrog pasivos. Se incluyen en el pasivo cofrients,
excepto por los de vencimiento mayer a 12 meses contados a partir de la fecha del estade
de situacion financiera. :

Reconocimiente ¥ medicion inicial ¥ posterior:
Reconncimiento —
La Compafifa reconoce un activo o pasivo fiflanciero en el estado de situacidn financiera a

la fecha de la negaciacidn ¥ se recanocen cuando Se compromete a comprar o vender g
activo o pagar of pasive,



ENDISER S.A. “EN LIQUIDACION™

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICI.EMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estaduumdﬂnﬁes}

Medicidn inicial -

Los activos v pagivos financiergs sonl medidos inicialmente a su valor razonable mds
cualquier costo atribuible a la transaceidn, que de ser significativoes, €5 reconocido ¢omo
parts del activa o pasivo finaneiero; siempre que ef activo o pasivo financiens 0o sea
designiado come de valor razonable a través de ganancias v pérdidas. Con posterioridad al
reconoCimiento iticial la Compafiia valoriza los mismoes come se describe a condinuacion:

Mediciton posterior —

a) Préstamos ¥ ¢cuentas por cobrar! Posterior 4 0 reconocimients inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interss efectivo, En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas denten de esta categoria:

b)

(i)

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los momtos
adewdados por la venta de bienes realizadas en e) curso normal de operacicpes. §i
g¢ egperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos comientes, de Jo
cotitrario se pregentan como activos no cofrientes,

Los saldos presentados en el activo corriente se repistran & 30 valor nominal gque
g5 equivalents a su costo amertizado (pues se recuperan hasta en 90 dias ¥ no
devengan intereses) menoes fa provisidn par detericro.

Pagivos financiergs; Posterior & sm reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicande el método de interés efective. En especifico, la Compagiia
presenta las siguientes cuetitas dentro de esta categoria:

(1}

(ii)

Cuentss por pagar a Proveedorgs: Son oblipaciones de pago por bisnes o
servicios adquiridos 4 proveedores locales ¥ de] exterior en el curso normal de los
negoclos, B reconocetl a su valor nominal que es equivalente a su costo
amertizade pues no generan intereses ¥ son pagaderas hasta %0 dias.

Estas cuemias se registran 2 su valor noming] que es equivalente a su costo
amortizada pues se pagan en el corto plazo.

Otras cuentas por pagar: Comesponden a saldos por pagar por adquisiciones de
bienes ¥ servicios de operacicn. 8i se esperan cobrar el un afio o menos se
clagifican como pasivos cortientes, de 1o contrario se presentan como pasivas fio

" corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues 10 generan intereses ¥ son pagadas en e] corta plazo.



ENDISER 5.4, “EN LIQUIDACTON

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARQ TERMINADO £1.31 DE DICIEMBRE DEL 2813
{Expresado en délares estadounjdenses)

2.4,

2.5

2.4,3 Deterioro de activas financieros —

La Compariia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos ¥
cuentas por cobrar cuando existe evidencia ohjetiva de que la Compaflia no serd capaz de
cobrar todos los importas que se le adeudan de acuerde con los términes ariginales de las
cueptas a cohrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, 1a probabilidad de gue <! deudor enitre en quiebra o recrganizacion finaneiera ¥ la
falta 0 mora en los pagos s consideran indicadores de qus la cuenta a cobrar se ha
detericrado. Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 no se ha registrado provisidn por
deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes,

2.4.4 Baja de activos ¥ pasivos financieros —

Un activo finatciers se elimina cuande expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del activa o si [a Compafifa transfiere ef activo a un tercero sin refener sustancialmente fos
riesgos v beneficios del activo. Un pasive es eliminade cuande las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios —

Los inventarios se presentan al costo histérico o 2 su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando e] método promedic
ponderadn, para la imputacim de las salides de dichos invertarios.

El valor neto realizable, es el precio de venta estimado en el curse normal de 1os negocios, menos
1og gastos de comercializacidn y distribucién,

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con
la importacion. '

Active Fijo —

Son registrados al costo Mstdrico, menos depreciagiones acurmiladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. Bl costo incluye log desembolsos directamente airibuibles a fa adguisicion o
constriccidn del active. Los desembolsos posterjores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econamicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafiia ¥ los costos pueden ser medidos razonablements.

Los otras desainbolsos pasteriores corresponden 3 reparaciones menorss o mantenimiento ¥ son
registrados en resultades cuando son ineurtidos.

La depreciacidn es calculada linealmente basada en la vida itil estimada de las bienes de activo
fijo, o de componentss significatives identificables que possan vidas (riles diferenciadas, sin
considetar valores residuales, Las estimaciones de vidas dfiles de los actives som tevisadas, v
gjustadas sl e necesario, g cada fecha de cierre de |os estados financieros.



ENDISER 5.4. “EN LIQUIDACION"

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS .
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013
{Expresadn en délares estadounidenses)

1.6.

2.7

Las vidas fitiles estimadas del activo fijo son 123 siguienics:

Tipo de hignes erg de afias

Maquinaria ¥ equipe o
Muebles v enseres 10
Vehiculns

Equipos de computaciin

Las pérdidas y gananciaz por la venta de aclivos fijos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con ¢l valor en libros v se inchryen en el estado de resultados integrales.

{Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto rnau:upe-,ra.bla-7 agte es reducido
nmediatamente hasta su valor recuperable,

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Loz activos siujetos a depreciacidn (activo fijo) se someten a prusbas de deterioro cuando se
producen eventos o eircunstancias que indican que podein no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro comesponden al monta en €l que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos comesponde al mayor entre el monto neio qus se
obtendria de su venta o 5u valor en vse. Para efectos de evaluar ef deterioro, los activos se agnmpan a
fos niveles mds pequeios en fos que se penera flujos de efectivo idenirfealdes (umidades
generadoras de efectivo).

En ¢l caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperatle, la Compatfiia
registra una pérdida por detericro en los resultados del-ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2015 ¥
2014 no se ha identificado fa necesidad de teconocer pérdidas por deteriora de activos mo
financieras (activo fijo).

Impuesio 3 12 repts eorriente v diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corrjente ¥ al diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuanda se irata de
partidas que se reconocen directamente em 2] patrifnonio. En este caso e impussto también se
Teconoce en otros resultados integrales o directamente en el pairimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se cajoula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utjlidades grawables v se carga a los resultados del afio gque se dewenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tibutanas vigentes establecen una tasa de impuesty
del 22% (2014: 22%} de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2014: 12%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyents,
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b) Anticipe de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2017 enird en vigor fa norma que exige e pago de un “anticips
minimo de impueste 4 la renta™, cuyo valor es caloulado en fincion de las cifras reportadas el
aflo anterior sobre el 0.2% del patrimonie, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de
Los ingresos gravables ¥ 0.4% de los activos.

Lareferida norma establecid que en caso de que el impuesto a |3 renta causado sea menor que
el montp del anticipo minimo, este dltimo se convertird en itapuesto a la renta definitivo, a
menos que el cottribuyents solicite al Servicie de Rentas Internas su devolucidn, lo cusl
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolncidn de este anticipo.

Durante el afio 2015 ¥ 2014 la Compafifa registrd como impuesto a la renta corriente el valor
del anticipo, puesto que fue mayor que el impuesto a la renta causado calculado a las tasas de
impuesto vigente.

Impuesio a la renta diferido

El impesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métode del pasive, sobrs
las diferencias temporales que surgen enfre [as bages tribmtarias de activos ¥ pasivos y sus
respectivos valares mostrados en los estados financieros. El impuesto a la remta diferido se
determing wsande tasas tributeriss que han sido promulzadas a la fecha del estado de situacidn
financiera ¥ que se espera serdn aplicables cuando ef impuesto a la renta diferido activo se
tealice o el impuesto & la regita pasivo se pague.

Los impuestos a la renta difaridos activos $6lo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan bepeficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
tempoTales.

Los saldes de impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasives se compensan cuando exista el
detecho legal exigible & compensar impuestos activos commientes con impuestos pasivos
cortientes y cuando los impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se relacionen con la
misma antoridad tobtaria,

La circular No, NAC-DGECCGCIS-00000012 de facha 04 de Diciembre del 2015 publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y aflo, indica que “la
aplicacidn de la deducibilidad de costos ¥ pastos para efectos de la determinacién de la base
imponible syjeta al Impussto a la tenta, se rige por las disposiciones de 1a normativa ributana
vigente sin emcotitrarse prevista la aplicacién de uwna figura de reversos de gastos neo
deducibles, para dichos efectos. Aquellos gastos que fueron comsiderados por los sujetos
pasivos ¢como no deducibles, para efectos de la declaracion del Impuesto a la remta en tn
ejerciclo fiscal, no podrdn ser considerados conio dedusiiies en sfercicios fiscales firturos,
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Caon base a lo detallado en el pamafo anterior la Administracién de la Compafifa considera que
al 31 de Diciembre de 2015 no se han producido diferencias temporales, entre las bases
tributarias de los activos y pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados en los Estados
financieros, que generen un activo adiclonal o pesivo adicional por [npuesto 2 la renta
diferido,

2.8. Reconochmiento de ingresgs de actividades ordinarias—

Los ingresos comprenden e] valor razomable delo cobrado o por cobrar por 1a venta de sus
productos en el cursoe nommal de sus operaciones. Los ingresos se muestran nefos de rebajas y
descuentos otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en qué es probable que log beneficlos econdmicos
fliwyan hacia la Compafifa puedan ser medidos con flabilidad v suando la Compadifa hace entrega de
sus praductos 8l comprader ¥ en consecuencia transfieren, los riesgos ¥ beneficios inherentes 4 la
propiedad de ¢sos bienes v no mantiene ¢l derecho a disponer de ellos, ni 2 mantener wn control
sobre los migmas.

2.9. Gastos de operacion —

Los gastos se registran al costo histérico. Se reconocen & medida que son incurridos,
independientamente de la fecha en que s2 haya realizado el pago, ¥ 32 registran en el periodo més
cercann en el que se conocen.

2.10. Compensacion de saldos v transacciones —

Como norma general en los estados financiercs no $¢ compensan los activos ¥ pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aqueflos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma v esta presentacitn sea el reflejo de ]a esencia de la transaceién. Los ingresos v
gastos con Qrigen en transacciones que, contractialmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacidn y la Compaflia tiene 12 iniencién de liquidar por su imports neto o de
realizar el activo ¥ proceder al pago del pasive de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta
e resultados.

3 ESTIMACTONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiers que la Administracidn realics estimaciones ¥ utilice
supuestos que afectan los montos melwidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Las
estimacionss realizadas vy supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e infonmacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, log resultados findes podrian diferr de las estimaciones bajo clertas
condiciones.
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Las estimacionses y politicas contablas significativas son definidas como aguellas que gon {mportantes
para reflejar comectamente la sitescidén fnanciera v los resultados de la Compafifa y/o las que
requizren un 2o grade de juicio por parte de ja Administracidn.

Las principales estimaciones ¥ aplicaciones del criteric profesional &1 31 de Diciembre del 2014 z2
encuentran rélacionadas con los sigujentes conceptos:

»  Provisidn por deterjoro de cusstas por cobrar; Ta estimacidn pata cuentas dudosas es determinada
por 1a gerencia de la Comparifa, en base a una evaluacidm de la amtigiiedad de los saldos por
cobrar ¥ Ia posibilidad de recuperacién de los mizsmos. La provisién para cuentas dudosas y [as
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos, (Mota 2.4.3)

s Activo fijo: La determinacion de las vidas dtiles que se evalian al cierre de cada afio, (Nata 2.5.)

ADMINISTRACTON DE RIESGOS
4.1, Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafifa la exponet 3 una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercada, resgo de crédito ¥ riesgo de liquidez Bl programa general de administracian de riesgos
de la Compafiia s¢ concentra principalments et la gestion ¥ diversificacion del mercado en que
opera ¥ en la gestion de los costos de venta, ademds de los riesgos relacionadas con la obtencidn
de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa tiene por objetivo final
rminimizar penciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempefio
financiero de 1a Compartiia '

La admiristracién de riesgos estd bajo la respotisabilidad de la Gerencia de la Compafifa.
() Riesgn de mercado
i. Riesgo de tasa de interés
Al 31 de Diciembre de 2015 v 2014, la Compafifa mo manffene finsnciamients con
Instituciones financieras locales y gubernamentales, por tanto los flujos de caja operativos
son considerados sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interds
del mercado, por lo cual, en opinidn de 1a Gerencis, la Compafifa no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés,
ii. Riespp d2 precio
La Compaiiia opera Gnjcamente en ¢] mercado local ¥ por su caracteristica de operacion

los precios de los servicios ¥ costos comtratados son generalmente negociados a precios
de mercado. No mantiene negociaciones de largo plazo.
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iii. Riesgo de tipo de cambio

Fl riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor tazonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipes de cambic. La
Compafiia realiza sus operaciones lnicamente en dilares de los Estados Unidos de
Morteamérica, moneda de curso legal en el pals, ¥ no efecthy transaccionss en olras
monedas, en consecuencia no 5¢ peesentan riesgos mavores 0 efectos Importantes por
variacienes de tipos de cambio en los estados financieros.

{b) Riesgo de crédito

(c)

El riesgo de crédito es el riesgo de que una conmtrapatie no pusda curmplir ¢om sus
ohligaciones en relacidn con un instrumento financiero ¢ coflirate de venta, generando una
pérdida financiers La Compafifa no estd expuesta a un riesgo de erédito por sus actividades
operativas debido a la recuperacidn de los importes de cuentas por eobrar Clientes.

El riesgo de crédifo surge del efectivo y equivalentes de efactive, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asf como la exposicidn &l crédite de Clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar ¥ a las tramsacciones comprometidas, La
Compafiia mantiene no mantiene al 31 de Diciembre del 2015 cuentas por cobrar aClientes.

Riesgo de liquidez

La Compaf{a monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un fhyjo ds caja proyectado 8
corto ¥ largo plazo. El objetivo de la Compafifs e mantener una comtinuidad de fondos ¥ una
flexibilidad de los mismos a través de la recuperacicn efectiva ¥ oportuna a Clientes. 4
continuacion se resume log vencimientos de las obligacionss de la Compafiia, basado en los
montos eottractuales 3 desembolsar no descontados:

Mems de 3 Dedal2

MEges UEHE Mis de 1 afio Total
4131 de Dicembre dei 2014
Dlocimsening ¥ CUBLERS POT pagmr
(Cuentas pee pagar Proveedires 14m2.532 - - 2402532
Cuentas por pager (Hras 1] 566 - - 21.568
Total 2454004 - - 2484008

4.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de ]a
misma de confinuar como empresa en marcha con el proposite de penerar retomos 2 sus
Accionistas y mantener ung estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.
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La Coinpafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancarpients. Este ratio se calcnla
como la denda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula come el total de os
recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar} menos el
efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula ¢omo el “patrimonio neto™ mas la

deuda neta.
2015 2014

Prervzedores - 2462532
Trocumertos v cuertas por pagar - (tras - 21.566

- 2484005
Efectrn y equivalentes de efectivo - .
Deuda neta - 2.484.008
Total patrimonis neto : &0D (1084 B6E)
Capital tota] ' 800 1.399.230
Ratio de apabncamiento 0% 178%

Los ratios de apalancamiento al 31 de Dhciembre ds 2015 ¥ de 2014 fueron los siguientes:

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A cantinuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

2015 - 14

Corriente Nao corriente Cetriente Mo cormente

Activos financierns medidos al corto amortizado:
Cuentas por eobear - Clientes - - 418053

Total activos fmanckros - - 418009 -

Pasvos financjeros medides al costo amortizado:
Cuentas por pagar - Proveedores - - 2462532
Cuentss por pagar - Otras - - 2].566

Tutal pasies fnancieos _ - - 2,434 (08 .
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El efectivi y equivalentes de efective, dendores comerciales, cuentas por pagar a proveedores ¥ otras
cllentas por pagar e aproximan al valor justo, dehido & la maturalera de corto plazo de estos
instrumentos, en los pasivos no corrfentss, dado que sus condiciones ¥ tasas de interds son las ds
mercado, =z considera que las mismas se encaentran a valor razonabls.

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR. - CLIENTES

Los Documentos ¥ cuentas por cobrar - Clientes que se revelan a3l 31 de Diciembre del 2014 se
clasifican ¢como activos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos
supetiores a 365 dias. Todos 10s saldoes son clasificados como actives cotrientes. El periodo de crédito
promedio sobre la venta de bienes es de hasta 90 dias. No s¢ hace ningfin recarge par ittereses sobre
las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacidn,

Antes de aceptar cualquier nueve Clisnte, la Compaiia utiliza un sisterma propio de calificacion
crediticia para evaluar 1a calidad crediticia del Cliette potencial ¥ definen los limites de crédito por
Cliente, en la actualidad sus ventas son realizadas a las principales empresas del mercado local con
buena referencia crediticia. Los limites ¥ calificaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada afio,
Lag cusntas por cobrar que no estdn vencidas ni deterjoradas tienen la major calificaciin de crédito
atribuible de acuerdo al sistema de calificacién crediticia usado por la Compafifa

Al determinar la recuperabilidad de vna cuenta por cobrar Cliente, 1a Compafifa considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de [a cuenta a partit de 3 fecha en que se otorgd inicfatments of crédito
hasta el final del perfodo sobre el que se informa. La Administracidn de la Compadifa considera que
1o existe concentracion del riesgo de crédito debido a que al 31 de Diciembre de] 2015 y 2014,

La Compafi{a no mantiene ninguna garantia sobre estog saldos.

. INVENTARIOS

Corresponden a las existencias al cierre del perfodo 2014, certificadas por la Compafiia mediante los
cotitens fisicos. De acuerdo copn el modelo de negocio a la empresa ¢l periodo de rotacidn de fos
inventarios no exceden de 90 dias,

Entre los diversos articulos adguiridos por la Compafiia para su reventa ge encuentra los artfculos
ferreteros: mantillos, sierras, destornilladores, ete.

Es importante mencionar que duramte el 2015 la Compafifa efectud Ja venta en su totalidad de los
productos en stock a Compafiia relacjonada local,

La Compafifa no mantisne ninguna garantia sobre éstog saldos.
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3. ACTIVO FLJO

15 2014
Wehienlog - 55.765
Manuinarias ¥ equipos - 31.657
MMuebles v enseres - 15.7&0
Equipos de computacion ' - 0.697
- 115,875
(-} Depreciacitn Actmulkida = (52.017)
- 23862
015 14
Movimento del afia:
Saldo al 1ro. de Enero 23862 35985
‘Bajas de activos fioe . ' {23.862) (12.123)
Saldos al 31 de Dxrmbre - 27 _BG2

9. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - FROVEEDORES

Al 31 de Diciembre del 2014 representan los créditos comerciales concedidos por sus principales
proveedores locales y del exterior los cuales no exceden de los 90 dias plazo para la compra de
inventarios ¥ otros servicios,

Dichos saldos responden a negociaciones directas con los fabricantes no ha existido recargos por
penalidades bajo el coneepto de multas o recargos. En el caso de las compras a provesdores del
exterior la Gerencia analiza en epnjunto con los Jefes de Mercadeo v personal de compras del exterior
la ratacidn ¥ realizacion de los imventaries miticande & fiespe de adgisiciones desfavorables, costog
excesivos en importacionss po efectivas, incremento del inventario de lents movimiento, etire otros.
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IMPUESTOS
a) Coniliacién de] resultado contable - tributario

Una reconciliacidn emire 1a utilidad segin Estados financieros ¥ la utilidad gravable, es como
slgue:

2015 2014

Pérdifa antes del Impuestc a2 b renta (125.901) (11,600}
Diferencias permanentes

(-} Gastos no deducibles . .
Diferenciag temporarias

(+-1 Gapsraciin - -

(+~) Beversion - -

Litibdad gravahle (1269011 (116003
Tagza de Impuesto a b renta (1) . 22%0 22%
Impuesto a la renta - -
Anticipo minimo de Impusste a la renta (23 2.756 2989
Impuesto a la renta cormiente 2,756 2080
Irmpuesto a la renta diferide (3) — =
Gasto da] Impuester a I renta del afio 2756 25989

{1} La Compafiia determiné la tasa del TR del 22% considerando que ha cumnplido con todas las
formalidades societarias y tribuitarias relacioniadas con los Administradores, Accionistas,
Socics, Participes v miembros del Directorio, ineluidos en el anexo APS.

(2) Durante ] 2015 v 2014 la Compafifa determind el anticipo minima de Impuesto a la renta para
dicho affo sipniendo las bases degeritas en [a norma tibutaria

(3) Véase literal b) siguiente.

Reconciliaciin de la iasa efectiva —
2015 2014
Pardida amres de Dopuestos (126.507) {11600
Tasa mpositva 2204 2%
Otras diferencias parnanesntes 2.756 2988
Tmpuests a la renta del afio 2756 2,085

10084 100%4
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b)

d)

Impuesto diferido

De acuerdo a lo publicado en el Suplemento de] Registro Oficial # 405 de] 29 de Diciembe de]
2014 en &l Articulo 9 de la Ley Orgénica de Incentivos g la Produccion ¥ Prevencidn del Frande
Fiscal, se incluye para efectos tributarios ¢l recongcimisnto de Activos ¥ Pasivos por Inpuesto a
la Renta Diferido, linjcamente en los ¢asos v condiciones que se establezcan en €] respectivo
Reglamento publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del
2014 en el Articulo 10, e] mismo que indica el regisiro inicamente en los signientes casos:

Las pérdidas por deteriore de invertatios

Las pérdidas esperadas en contratos de construceidn

La depreciacién comrespondients al valor activado por desmantelamisnto

El valor de deterioro de propiedades, plantay equipo

FProvisiones provenientes de garantias, [itigios, reclamos, etc.

Ganancias / pérdidas en la medicidn de activos no comentes mantenidos para la venta
Ingresos ¥ costos derivados del reconocimiento ¥ medicitn de activos biologicos

Las pérdidas tnbutarias de afios anteriores

Los créditos tributanios no wtilizados, provenientes de afios anterforss

. Elwalar de la amortizacion de inversiones tangibles e intangibles onginados en los contratos
de servicios conternpiades en la Ley de Hidrocarburos

D 6 ) DV L W b

Stinacion Fizeal

De apverdo con disposiciones legales, la amtoridad wibwutaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la remta de fa Compatia, denfro del plazo de hasta qes afdos
posteriotes contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracion de Impuesto a la renta,
siempre y cuande haya cumplido oportunamentz con las obligaciones tributarias. Los afios 2013 al
2015 inelusive alin estdn abiertos a una fiscalizacion.

Frecios de transferencia -

D= conformidad con 1o publicado en el Registro Cficial # 511 del 29 de Mayo del 2015 se emitio
la Resolucidn Mo.NAC-DGERCGCIA-(N000455 del 27 del misme mes ¥ affo, dicha nomma
incluye lineamiemtos y las normas tributarias que incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas
solicita a los sujetos pasivos gue, no estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencias conforme a la Ley de Régimen Tribwiario Intermo, denfro de un mismo periodo

© fiscal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monte acumulado superior a

TIS$3.000.000 de ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica se prepare ¥ remita el Anexo de
operaciones con partes relacionadas. 5i tal monto es superior a los US$15.000.000 de délares de
los Estados Unidos de Norleamérica deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas asf comdg también el Infonme Integral de Precjos de Transferencias.
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g}

Sz incluye come parte relacionadas a empresas domiciliadas en parafsos fiscales, asi como
también se determinan ciettas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos
de este requerimiento. Adicionalmente aquellos conttibuyentes con un impuesto causado superjor
al 3% de los ingresos gravados ¥ gque na tengan transactiones coll parafsos fiscales o explofen
recutsos naturales estan exentos de la referida normativa.

El indicado Anexo de Operaciones con Fartes Eelacionadas v el Informe Tntegral de Precios de
Transferencias correspandients al perioda 2014, o] plazo seta hasta el mes de Septiembre de] 2015
comforme al noveno del RUC, mientras que para el ¢jercicio 2015 el estudio debe ser remitido
hasta &l mes de Junio del 2016,

Finalmente la declaracién de Impuesto a la renta anual incluye declarar las operaciones de activos,

pasivos, ingresos y egresos con partes relacionadas. La Compaiiia no califica para preparar este
estudio.

Impaesto al Yalor Agregado (IVA)—

Debido 4 la naturalsza de la Compafiia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de sus
productas comercializados en todas sus etapas de comercializacion a la tarifa del 12% calculado
eq base a los precios de venta, que inchive los costos ¥ gastos imputables al precio.

Reformasz Laborales -

Durante el afio 2015 $¢ emiti¢ la Ley Orgénica para la Justicia Laboral ¥ Reconocimisnto del
Trabaja en el Hogar, la misma que incluye reformas a los siguientes cuerpos normativos:

Reformas al Cédige de Trabajo

Feformas a la Ley Orgdnica del Servicie Plblico
Reforinas al Mandato Constituyente No. 2

Reformas a [a Ley Orgdnjca de las Empresas Pablicas
Peformas ala Ley de Sepunidad Social

b ol o

Reformas Tribotarias - -

De igual forma durante el afio 2015 se emitid 1a Ley Orgdnica de Incentivos para Asociacionss
Piblica — Privada ¥ la Inversion extranjera, la misma que incluye reformas a los sigujentes

© CUETPOS NOIativos;

Reformas al Cédige Organico de la Produceidn, Comercio e Inversiones
Reformas a la Ley Orgénica de Régimen Tributanio Intermo

Refarmas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria det Ecuador
Reformas a la Ley Orgdnica del Sistema Macional de Contratacion Priblica
Reformas & la Ley Orpanica de Empresas Pliblicas

Reformas 2 le Ley Organica de Ja Contraloria Genera] del Estado
Reformas ala Ley de Mineria

Reformas a la Lay Organica de Salud

A A G U
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¥ Reformas ala Ley Organica de Remision de Intereses, Multas ¥ Recargos
# Refommas al Codigo Orgénico Monetario ¥ Financiero
#  Reformas ala Ley Organica de Comunicacidn

Adicfonalmente [a Administeacidn fribnfaria emitis reformas entte fas cuales se destacan:

¥ Tratamiento de dividendos, utilidades o beneficios obtenidos por personas naturales a partir
- del afie 2010,

¥ Deducibilidad de gastos de promocion ¥ publicidad.

* Normas que establezcan parafsos fiscales, repimenes fiscales preferentes v regimenes o
jurisdicciones de menor imposicion.

# Normas para la aplicacién de Ia Ley Orpénica de Remigidn de Intereses, Multas v Recargos.

7 Contenido del Anexo de Operaciones en Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios
ds Transferencia. '

#  Mormas para el tratamiento tributario en la distribwcidn de dividendos.

% Establecimiento del anexa de dividendos a ser presentado al SR

¥ Exoneracién establecida mediante decretos ejecitivos.

¥ Deducimlidad de costas y gastos, reconocimients tributario de impuestos diferidos.

# Créditos comerciales a partes relacionadas (Présta_mms no comerciales, considerados como
anticipo de dividendosg).

* Determinacidn del mieva cileulo y pago del anticipo del Impuesto a la Rets,

¥ Tmpuesto al valor agrepado por smtoconsume y transferencias a titulo pratnito de bienes v
derechos.

» Normas para ia elaboragidn y presentacion del [nforme de cumplidtiento tribwtarfo y sus
ANEXOE,

11. CAPITAL SOCTAL

El capital suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de Diciembre del 2015 comprande 800 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal USE] cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la
composicidn accionaria del capital pagado el siguiente:

Nimere de
Avcinistas Nacionalidad ACCInes %4
Moretta, Tobar de Y'in Monka Roxana Ecuatormna 400 0%
Yin Zhiljang Eeuatoriana 400 0%

TOTAL _ 8OO 100%%

Feformas a la Ley de Compafilas en el Bcuador requieren que Ios representantes legales de las
cumpaiiias presenten informacion de fos accionistas extranjeros de fas compalfiias con (ndicacidn de
duefio de esa compaiiia asi como de sus dlrE-CtDl’BS La Compafifa no califica para presentar esta
informacion.
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1) EVENTOS SUBSECUENTES

Egtre el 31 de Diciembre dei 2015 v la fecha ds smisidn de estos estades financieros {14 de Abail del
2016) o e produjeron eventos que. <o la opinidn de la Administracidn d 7 a Compafiia. pudieran
tener un sfacte significative sobre diches estades financierns que ne se baye elade en 1|:|5l DLEIN0S.
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