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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTIUS

A los Sefiores Acciotistas de
ENDMSER 8. A.

Cuavaquil, 10 de Abril del 2015

Fuimos contratado para auditar los estados Hnancieros que se acompaiian de ENDISER S.A.. que
comprenden el estado da situacion financiera al 51 de Diciembre del 2014 ¥ los correspondientes
estados de resultados inteprales. de cambios en el pattfimonio ¥ de flujos de efective por el afio
terminacdo en esa fechy, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financicros

La Administracion de ENDISER S.A. es responsable de la preparacién v presentacion razonable de
estos estados [inancieros de acverdo con Neonnas hiternacionales de Informacion Financiera (NIITF}
y del confrol interne necesario para permitir la preparacidn de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o emror,

Responsabilidad del Auditor

Debido a los asuntos descritos en los pamrafos 4 a 11 siguientes sobre 1a Base para Abstencion de
Opinion, no pudimos obtener suficiente evidencia apropiada de auditoria para proporcionar uma
opintén de auditoria

Bases para Abstencién de Qpinion

La Compariia no mantiens auxiliares detallados del rubro Drocumentos ¥ cuentas por cobrar 4
Clientes al 31 de Diciembre del 2014, cuyo monto asciende a USS418.093 (2013- US$418.093) v
en virtud de que no hemos podide probar mediante otros procedimientos de auditoria dichos
saldos, no nos fue posible oblener elementos de juicio suficientes que nos permitan determinar la
razonabilidad de dichos rubros, ni de los eventuales efectos contables, tributatios y de olra indole
sobre los estados financiercs adjuntos.

Al 31 de Diciembre del 2014 la Compafiia no ha concluide el analisis de cobrabilidad de sus
cuentas por cobrar a Clientes, ¥ en razon de que no pudimos aplicar otros procedimientas
alternativos de auditoria, no nes fue posible obtener elementos de juicio suficientes que nos
permitan determinar la razonabilidad de la provisidn para incobrables, ni de los eventuales efectos
contables, tributarios ¥ de otra indole sobre los estados financieros adjuntos.



10,

11.

12,

A los Sefiores Accionistas de
ENDISER 5.A.
Guayaquil, 10 de Abril del 2015

A la fecha de emisidn del presente informe la Compafia no nos ha proporcionado la
documentacion soporte relacionada con el monto de USS90.526 (2013 — TUS$90.526) incluida en
el rubro Documentos ¥ cuentas por cobrar Tmpuestos v retenciones al 31 de Diciembre del 2014,

Debido a que nuestra contratacion como auditores independientes se produjo en Agosto del 2014,
no presenciamos el inventario fisico de las existencias de la Compafiia al 31 de Diciembre de 2013
valoradas en USS866.749, y en razon de que no pudimos aplicar otros procedimientos altemativos
de auditoria. no pudimos satisfacernos de la razonabilidad de los inventarios a esa fecha.

La Compaiiia al 31 de Diciembre del 2014 no cuenta con la documentacién soporte ni auxiliares
contables de sus activos fijos, ni del gasto de depreciacion del afio, adicionahments no ha efectuado
un conteo fisico de todos sus bienes que permitan identificar el estado actual, integridad, propiedad
¥ ubicacion de los mismos, en consecuencia no estamos en condiciones de opinar sobre la
razonabilidad del rubro activos fijos que asciende a US$23.862 (2013 — US$35.985) netos a dicha
fecha

Al 31 de Diciembre del 2014 la Compaiiia no efectlio un arqueo fisico de las documentos
pendientes de pago, incluidos en el rubro Documentos y cuentas por pagar a Proveedores por
US$2.462.532 (2013 - USS2.463.138) ¥ en razdn de que no pudimos aplicar otros procedimientos
alternativos de auditoria, no nos fue posible obtener elementos de juicio suficientes que nos
permitan determinar la razonabilidad de dicho pasivo, ni de los eventuales efectos contables,
tributarios v de atra indole sobre los estados financieros adjuntos,

A la fecha de emision del presente Informe la Compaiila ne nos ha proporcionado la
documentacion soporte relacionada con el monto de USS21.566 (2013 — LUSS21.566) incluida en
¢l rubro Documentos ¥ cuentas por pagar Otras al 31 de Diciembre del 2014.

Muestras pruchas de auditoria detectaron la aplicacidn, por parte de la Compafila, de ciertos
procedimientos trikantarios que difieren de las disposiciones legales vigentes. Al 31 de Diciembre
del 2014, no se ha calculado ni registrado el pasivo comespondiente resultante de la adopcién de
dichos procedimientos, cuyo monto se eslima significativo en relacién a los estados linancieros en
su conjunto. Por lo tanto, las Pérdidas acumuladas y la Pérdida neta del afio estan subestimadas en
montos que no Tue posible determinar,

Debido a lo mencionado en los parrafos 4 a 10 anteriores, el aleance de nuestro trabajo no fue
suficiente para expresar, ¥ no expresaremos, una opinién sobre los estados financieros arriba
mencionados.



A los Sefiores Acclonistas de
ENDISEER S.A.
Guavaguil, 10 de Abril del 2015

Asunto de enlasis

Sin calificar nuestra opimion, informamos que al 31 de Diciembre del 2014 los estados financieros
muestran alwo endeudamiento contraido con sus proveadores, déficit de capital de trabajo por USS
LIDE.730 (2013 - US$1.109.943), pérdida neta y resultado integral del ejercicio por TISH14.580
(2013 - US529.153), resultados acumulados negativos por USEL.OB5.668 (2013 -USS1.074.758),
asi como patrimonio negativo por USE1.084.868 (2013 - US$1.073.958) a esa fecha. Las actuales
situaciones descritas originan dudas substanciales acerca de la posibilidad de la Compafiia de
conlinuar operando como una empresa en marcha. En consecuencia la Superintendencia de
Companias ¥ Valores Subdireccion de Disolucidn mediante resolucion Mo SCV-INC-DNASD-
SD-14-0020%57 de fecha 13 de MNoviembre del 2014, declard en disolucion a ENDISER. 5.A.,
considerando |as causales previstas en el numeral 6 del Art. 361 de la Ley de Compafias. vale
mencionar que la resolucicn antes citada, aln no se encuenira inserita en el registo mercantil o de
la propiedad a carpo del registro Mercantil, formalidad necesaria para que continfie 2l proceso de
displucidn ¥ en consecuencia a falta del requerimiento prescrito ain no se nombra al liguidador.
Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias mencionadas en
este parrafo.

Neo. de Registro en CPA Alfredo Porras
la Buperintendencia Socio
de Compafiias: SC-5%4 Mo de Licencia

Frofesional; 7497



ENDISER 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Active Motas 2014 2011
ACTIVO CORRIENTE
Decumentes ¥ cuentas per eobrar
Clientea i 418,003 415.093
Impuestos v retenciones 90,526 00,526
508.619 S08.619
{-) Provisitn parn cuentas incobrables y 607)
S08.619 308,012
Inventanos 7 66749 566.740
Trtal dal activo comient 1,375,368 1.374.761
_— —
ACTIVO KO CORRIENTE
Active fiio, aeto B 234862 35.983
Toeal del activo no corriente 23,862 35985
E—————S e ——————
Total del Aclivo 1399230 1410748
—_— T =
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ENDISER S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivo Hotas 2014 2013
PASIVO CORRIENTE

Documentos v cuentas por pagar
Proveedores g 2462332 2463.138
Otras 21.566 21.566
2484.098 2484704
Impuesto a Ja renta 10 - -
Total del pasivo comicate 2.484.098 2484704
PATRIMONIO (Veéasc estados adjuntos) {1.084.368) (1073 938)
Total del Pasivo v Patrimonio 1.399.23(0 1410.746

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. "(uﬁ Zhi Liang /




ENDISER S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

atas 2014 2013
Ingresos de actividades ordinavias - 6.470
Gastos de operacion

De administracion ¥ ventas (11.600) (31.944)
(11.600) {31.944)

Pérdida antes de lmpuesto a la renta (11.600) (25.474)
Impuesto a la renta 10 (2.989) (3.67%)
Pérdids neta y resultado integral del afio 5 (14.589) (29.153)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los es;.dos finaneieros. .
¥ 4 .-'/—\
/ 2l

P
Sr. Xin Zhi Liang '
Represgntarg Legal
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ENDISER S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 014 2013

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Pérdida antzs del kmpueste ala rents {11.600) {25474
Més cargos a resultados que no representan movimizalo

de efectivo:

Peovisidn por deterioro de cartera (607) 607
Depreciaciin g 12.123 31931
(tros movimietnos patrimoniales 3.679 {19.694)

3.598 {12.630)

Cambio en actives ¥ pasivos:

Documentos ¥ cuzntas por cobrar = 152
Documentos ¥ enentas por pagr (606) {f1.812)
Impeato a Ja renta 10 {2.989) (267
Efective neto utilizado en las actividades ds oparaciin . {79399
Disminuciin neta de efectivo = {79.509)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aiio - T9.599
Efectivo y equivalentes de efectivo ol final del afio N

Las notas explicativas anexas son parte inlegrante de los estades financieros.
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ENDISER 5.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida el 16 de Diciembre del 2005 segim resolucidn MNo. 8480 en la ciudad de
Guayaquil, provineia del Guayas, e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de Diciembre del dicho afio.

Su abjetive social es venta al por mayor de articulos de ferreterias v cerraduras: martillos, sierras,
destornilladores, cajas fuertes v otras herramientas de mano. Durante el aio 2014 [a Superintendencia
de Compafilas, Valores y Seguros emite la resolucion Mo SCV.INC.DNASDLSD. 140029967 de fecha
13 de Moviembre del 2014, en donde declara en disolucion a ENDISER 5.A., considerando las causales
previstas en el inciso tercero del Att, 360 de la Ley de Compafifas. A

Sus principales accionistas son personas juridicas domiciliadas en Fenador.
Aprobaciin de cstados financieros -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2014 han sido emitides con la autorizacion de Techa 06
de Abril del 2015 del Representante legal de la Compafifa y posteriormente seran puestos a
eonsideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales paoliticas contables adoptadas en la preparacitn de estos
estados financieros. Tal como lo requisre la NIT 1, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2014,

2.1, Bases de preparacidn de estados financieros —

Los estados financieros de ENDISER 5.A. han side preparados de acuerdo con MNonmas
Inlernacionales de Informacion Finaneiera {NITF} emitidas por el TASE (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadar ¥ representan la adopeion integral, explicita
v sin reservas de las referidas nommas infermacionales ¥ aplicadas de manera uniforme g los
ejercicios que se presentan.’

La preparacidn de los sstados financieros conforme a las NUF requiere el uso de estimacionss
contables. También exige a la Administracion que gjerza su juicio en el procese de aplicacion de
las politicas contables de la Compafiia. En la Mota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos ¥ estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este procaso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn.

A la fecha de emisidn de estos estados Tinancieros. se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las nonmas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compania no ha
adoptado con anticipacion.



ENDISER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

3

2.3.

2.4

Estas som de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Anliznzidnahlignonria

Hama T de sombhiy PnL ej=roicos mizindos o
papids;

WIF 9 Ratrumcuiog fmonewmos, sspeeibicn la clesifizacidn v medicin de netive e vpasivos Tda Erera del 2015
fmancizrng

TR 2 Girgvamenes. nfopretacian de 2 MIC 37 « Pravisinnes  poeio s soetmbsnies v 1 Bnesa del2015
ncifeas eaningsnics

WTF 5 Actives o Camientes Manternada s pam e Ventn y Oparnziones Dizeantinnadas lds Epera del20%

XIF T hsirumentos fmanceros: nfomazitn o Revelar 1d= Enera d=120%

xXx'p Henefizing 2 bz Emplades Ide Enesa dal 2

WD EL blammacoin Finanewra ht=medis lde Enecra del20¥

XUF H Cuentas de Tifsrivnasnta de Acsividades Regulsdas lde Bresa d=1 20

SAE s brreips e Actividades Ordicarins Procedentes de Cantmeos zoe Clizinles Tale Buero del20%

[La Compariia estima que la adopeidn de las nuevas notmas ¥ de las enmiendas a las NIIF antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacidn inicial, :

Moneda tuncional ¥ moneda de prescntaciton —

Las partidas - incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
entormo econdmico principal en que la entidad apera (“moneda funcional™. Los estados financieros
se expresan en dilares estadounidenses, que es la monada funcional ¥ 1a moneda de presentacion de
la Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efective ¥ cquivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo
inferier a tres meses ¥ sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados coma
pasivas corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos ¥ pasivos financictros —
2.41 Clasificacion —

La Compafifa clasifica sus activos [nancieros en lag siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de genancias o pérdidas™, “préstamos ¥ cuentas por
cobrar”, “activos financieros mamtenidos hasta su vencimiento™ ¥ “activos financiercs
disponibles para la venta”™. Los pasivos linancieros se clasifican en las siguienles categorias:
*pasives financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ ¥ “olros pasivos
financieros”. La clasificacidn depende del propasito para el coal se adquirieron los activos o

contrataron los pasivos financieros.



ENIMSER 5.A.

NOTAS TXPIICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{ Expresado en didlares estadounidenses)

24.2

La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de sn
reconocimients injcial.

Al 31 de Diclembre del 2004 v del 2013, 1a Compafiia mantuvo activos [inancieros en la
categoria de “préstamos ¥ cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafiia mantuvo
pasivos financietos en la categoria de “otros pasives financieros™ cuyas caracteristicas se
explican seguidaments:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de sitwacidn financiera
principalmente por los cuentas por cobrar a clientes. Son activos fAnancieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables v que ng cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el active comienle, excepto por los de vencimianto mavor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera

Otros pasives financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar & proveedores ¥ ofros pasivos. Se incluven en el pasive comients,
exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

Reeonocimiento ¥ medicidn inicial y posterior:
Reconceimicnto —

La Companiia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de sitwacidn financiers a
la fecha de la negociacion ¥ se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar &l pasivo.

Medicion mnicial —

Los aclivos ¥ pasivos financieros son medidos iniclalmente a su valor razonable mds
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativos. es reconocido como
parte del activo o pasivo financiery; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
desigmado como de valor razonable a través de ganancias v pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacidn:

Medicién posterior —
a) Préstamos v cuentas por eobrar: Posterior a su reconccimiento inicial se miden al

costo amertizado aplicando el método de interds efectiva. En especifico, la Compariia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categaoria



ENDISER 5.A

NOTAS E)‘{.JPLICAHVAS ALOSESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
(Expresado en dalares estadounidenses)

b)

(i)

Cuentas por cobrar a Clientes: Tstas cuentas comesponden a los momntos
adeudados por la venda de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. &i
s¢ gsperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos comientes, de lo
contrario se presentan como getivos no corrientes. '

Los saldos presentados en el activo corrients se registran a su valor nominal que
g5 equivalents a su costo amortizadn (pues se recuperan hasta en 90 dias v no
devengan intereses) menos la provision por detericro.

Tasivos financieros: Posterior 4 U reconocimiento inicial se miden al costo
amortizade aplicando el método de inreréds efectivo. En especifico, la Compariia
presenta las signientes cuentas denirode esta categoria;

(1]

(i1

Cuentas por pasar a Proveedores; Son obligacionss de pago por bisnes o
servicios adquiridos a proveedores locales ¥ del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalemte a su costo
amortizado pues no generan intereses v son pagaderas hasta 90 dias.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costa
amorlizado pues se pagan en el corto plazo.

Otras cuentas por pagar: Comesponden a saldos por pagar por adquisiciones ds
bienes ¥ servicios de operacion. Si se esperan cobrar en un afio o menos s
clasifican comao pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos 1o
corTientes. '

Estas cuentas. se registran a su valor nominal que es equivalente a su cosio
amirlizado pues no gensran intereses y son pagadas en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros —

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos ¥
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Comparfiia no serd capay de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términes originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificullades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quisbra o recrganizacion financiera ¥ la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenia a cobrar se ha
deteriorade, Al 31 de Diciembre del 2014 no se ha registrade provision por deteniore de
las cuentas por cobrar de Clientes.



ENDISER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transtiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos v beneficios del activo. Un pasivo es climinado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado,

2.5, Inventarios -

2.6,

2.7,

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo
del inventario comprende los costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de
los inventarios y de los producios vendidos se detenmina usando el método de promedio ponderado.
El valor neto realizable es e! precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacidn y distribucion. Las importaciones en transito se presentan al costo de las
facturas més otros cargos relacionados con la imporiacion.

Estimacion para inventario obsoleto ¥/o dafiado -

Los inventarios Incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o dafio, la cual
es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de venta v/o consumo. La provision
para invenlario obsoleto /o danado se carga a los resultados del afio.

Activo Fijo —

Son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro. en
caso de producirse. El costo incluve los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sblo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos [uturos asociados a la inversién fluvan
hacia la Compaidiia v los ‘coslos pueden ser medidos razonablemente. Los olros desembolsos
posteriores comresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son regisirados en resultados
cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida il estimada de los bienes de activo
fijo, o de componentes significalivos identificables que posean vidas ftiles diferenciadas. sin
considerar valores residuales. Las estimaciones de vidas Gtiles de los activos son revisadas, v
gjustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.



ENDISER 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

1.8.

.9,

Las vidas fitiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

mo de bicnes afios
Magquinaria y equipo 10
Muebles v enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active fijo exceds a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Pérdidas por deterioro de valor de los actives no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion {activo fijo) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por delerioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mavor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles més pequefios en los que se penera flujos de efectivo identificables (unidades
ceneradoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de Diciembre del 2014 v
2013 no se ha idemificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (activoe fljo).

[mpuesto a la renta corriente y diterido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente ¥ al diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se frata de
partidas que s¢ reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto fambién se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio.
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)
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)

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesio & la renta corrignte se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades zravables'y sc carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% (2013: 229 de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2013: 12%) &i lag
utilidades son reinvertidas por ¢l contrbuyente. Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 la
Compafiia registro come el gasto del impuesto a la renta corriente el valor del anticipo
determinado,

Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 enird en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impussto a la renta”, cuyo valor es caleulade en funcidn de las ciftas reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables ¥ 0.4% de los activos.

La referida nonna establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monte del anticipe minimo, este dltimo se convertitd en impueste a la remta definitivo, a
menos que el contribudente solicite al Servicio de Rentas Internas su devaolucién, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la develucian de este amicipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos ¥ pasivos ¥ sus
respectivos valores mostrados en los estados financieras. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas iribularias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera serin aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activoe se
tealice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos salo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tibutarios futures contra los que se puedan usar las diterencias
lemporales. Los saldos de impuestos a la renta diferidos aclivos ¥ pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comientes con
impuestos pasivos corrientes ¥ cuando los impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicion, es Importante seffalar que de acuardo con el Codigo Orgdnico de la Produceion
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd
caleulado considerando la reduccion progresiva de la tasa impositiva.
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2.10.

Z11.

.12,

La circular No, NAC-DGECCGCT2-00009 publizada en ¢l Registro Oficial No. 718 del 6 de
Junio del 2012 indica que “la aplicacion de la deducibilidad de costos ¥ gastos para eficlos e
impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno ¥ su
reglamento respectivo, v en ninguno de dichos cuerpos normativos se encuentra prevista la
aplicacién de una figura de reversos de gastos no deducibles de periodos anteriores para
efectos de la determinacidn del Impuesto a la renta en el periodo corriente™.

En base a lo expuesto, la Compaiifa considera que al 31 de Diciembre del 2014 v 2013 no se
han producido diferencias temporales, entre las bases tributarias de activos v pasivos v sus
respectivos valores mostrados en los Estados financieros, que generen un active 0 pasivo por
Impuesto a la renta diferido.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias—

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos $¢ muestran netos de rebajas v
descuentos olorgados,

Los ingresos son reconocidos en |la medida en que es probable que los beneficios economicos
fluyan hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace entrega
de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

Gastos de operaciin —

Los gastos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds
cercano en el que se conocei.

Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos. tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma v esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccidn. Los ingresos ¥
gastos con origen en fransacciones qus, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacidn v la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en la
cuenia de resultados.
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. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y wiikice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas ¥ supuestos wtilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia histdrica, cambios: en la industria e infomacion suministrada por fuentes extermas
calificadas. Sin embargo, los tesullados finales podrian diferir de las estimacionss bajo clertas
condiciones. :

Las estimaclongs ¥ politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son impartanres
para reflejar correctamente la sitwacidn financicra ¥ los resullados de la Compafiia wo las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn.

Las principales estimaciones ¥ aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
sipulentes conceptos:

s Provigion por deterioro de cuentas por cobrar; La estimacion para cuentas dudosas es determinada
par la gerencia de la Compaiia, en base a una evaluacidn de la antigliedad de los saldos por
cobrar ¥ la posibilidad de recuperacion de los mismaos, La provisidn para cuentas dudosas y las
recupsraciones de cuentas provisionadas se cargan ¥ se acreditan a los resullados del afio v las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos, (Nota 2.4.3)

= Activo fijo; La determinacion de las vidas (tiles que se evaliian al clerre de cada afio. (Nota 2.7.)

. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen @ una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de erédito v riesgo de liquidez, El programa general de administracion de riesgos
de la Comnpailia se concenta principalments en la gestidn v diversificacion del mercado en que
opera y en la gestidn de los costos de venta, ademds de log resgos relacionudos con la obtencion
de erédite parz garanlizar su liquidez ¥ sus inversionss. El programa tiene por objetiva final
minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempefio
financiero de la Compafia.

La administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compafifa.
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(a)

(b)

(e}

Rieszo de mercado
i. Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2014 ¥ 2013, la Compafiia no mantiene financiamiento con
Instituciones financieras locales ¥ gubernamentales, por tanto los flujos de caja operativas
son considerados sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés
del mercado, por lo cual, en opinidn de la Gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.

ii. Riesgo de precio

La Compafiia opera (inicamente en el mercado local v por su caracleristica de operacitn
los precios de los servicios ¥ costos contratados son generalmente negociados a precios
de mercado. Mo mantiene negociaciones de largo plazo.

iii. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de gue el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compafifa realiza sus operaciones Unicamente en dblares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, ¥ no efectGa transacciones en otras

monedas, en consecuencia no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Rieszo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pusda cumplir con sus
abligaciones en relacion con un instrumento fnanciero o contrato de venta, generando una
pérdida fimanciera, La Compariia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar a Clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo ¥ equivalentes de efective, depdsitos en bancos e
institaciones financieras, asi como la exposicion al crédito de Clientes. que incluven a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar ¥ a las transacciones comprometidas. La
Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas relacionadas ¥ no relacionadas.

Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja provectado a
carle v largo plazo, El objetivo de la Compariia és mantener una confinuidad de fondos v una
[lexibilidad de los mismos a través de la recuperacion efectiva y oportuna a Clientes, A
continuacion s resyme Jos vencimientos de las obligaciones de la Compafifa, basado en los
monlas contractuales a desembolsar no descontados:
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hzmng de 3
meses Dz 3 8 12 mexes Mazde | afio Toml
Al3Lde Diciembre d2l 2014
Documentns ¥ CcUEnias por pagar
Cuentas por pagar Provesdores 2462532 - . 24R1 532
{Cuantas por pagar Otras 21500 - - 21306
Total 2484008 g & 2488098
Menos de 3 Dedall
mosEcs meses M e | ado Total
Al 27 de Diciembze del 2013
Documentes v cuentas par pagar ;
Cuertas par peger Proveedores 2463158 - - 2.463,138
Cuentas por peper Ciras 21366 - - 21,560
Lptal 2aAR& T = = 24847704

4.2. Administracién del riesco de capital

Los objetivos de |a Compafita al administrar el capilal son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propoésito de generar retorhos a sus
Accionistas vy mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital,

Consistente con la industria, la Compafila monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula coma la deuda neta dividida entre &l capital total. La deuda
neta se calcula como ¢l total de los recursos gjencs {incluvendo cuentas por pagar proveadores v
otras cuentas por pagar) mencs el sfectivo v equivalentes de efective. El capital total s calcula
como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2014 v de 213 fueron los sigulentas:
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2m4 2013
Proveedores 24623532 2463.128
Documentos ¥ cuentas par pagnr - Qs 21566 11.566

2484098 2484704
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo - -
Denda nela 2484.098 2484704
Total patrimonio neto (1.084.868) {1.073.958)
Capital total 1399230 1410.746
Ratio de apalancamienio ; 178% 176%

. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financicros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos finaneieros:

2014 2013
Comrienle Ne comicnlc Comience Mo corrisnle

Actives financieros medides al costo amortizada:
Cuentes per oobear - Chentes 418093 - 418005 -

Tolal zctivos fmanciers 418,083 - 418.085

_—— = —

Pasivos (nanciercs medidos al costo amietizade;
Caentas pot pagar - Proveedores 2462332 - 2463138 -
Cuentez par pagar = (Hras 21.566 - 21 366 .

Total pasivos financierss 2.484.098 : 2484.704

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por pagar a proveedores ¥ otras
cuentas por pagar se aproximan al valor justo. debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos, en los pasivos no corrientes. dado que sus condiciones y tasas de interSs son las de
mercado. se considera que las mismas se encuentran a valor razonable.
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. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos ¥ cuentas por cobrar - Clientes que-se revelan arriba s clasifican comae activos
Ananciero: gue se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos superiores a 365 dias. Todos
los saldos son clasificados como activos cormentes. Bl periode de crédito promedio sobre la venta de
bienes e de hasta 90 dias. No se hace ningiin recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por
cobrar despuds de la facturacion,

Antes  de aceptar cualquier nueve Cliente, la Compafiia wiiliza un sistema propio de calificacion
crediticia para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial y detinen los limites de crédite por
Clienie, en la actualidad sus ventas son realizadas a las principales empresas del meteado local con
buena referencia crediticia. Loz limites v calificaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada afio.
Las cuentas por cobrar que no estan vencidas ni deterioradas tienen la mejor calificacion de crédito
ambuible de acuerdo al sisterna de calificacidn crediticia usado por la Compafifa.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Clients, la Compafifa considera cualquisr
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd inicialmente el crédito
hasta el final del periodo sobre el que se inforna. La Administracion de la Compafiia considera que la
conceniracion del resgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es razonablemenie
dispersa e independiente, ademas que sus venlas son realizadas a clientes mayoristas, minoristas ¥
distribuidores del sector de la pequefia, mediana ¥ micro empresa comercial de articulos de ferreterias,
enlre olngs.
i

Al 31 de Diciembre del 2013; la provisidn para cuentas incobrables incluve cuentas por cobrar
Clientes que se encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocido representa la
diferencia entre el importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes v el valor presente de los
flujos de efectivo esperados de la liquidacion. La Compaiiia se encuentra realizande el estudio v
evaluacion de la cobrabilidad v del deterioro de sus cuentas por cobrar Clientes en base al cual se
determinaria reconocer provisionss, pérdidas, accion de cobros 1 otros mecanismos que sirvan para el
recupero de dichos activos. La Compafiia no mantiene ninguna garantia sobre estos saldos.

. INVENTARIOS

Correspanden a las existencias al cierre de cada periodo,; certificadas por la Compaiiia mediante los
conteos fisicos. e acuerdo con'el modelo de negocio a la empresa el periodo de rotacion de los
inventarios no exceden de 90 dias.

Entre los diversos artfculos adquiridos por la Compaiiia para su reventa se encuentra los articulos
ferreteros: martillos, sierras, destornilladores, ete. Es importants mencionar que durante el 2014 no se

efectuaron compras locales ni importaciones de inventarins.

La Compaiiia no mantieng ninguna garantia sobre éstos saldos.
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. ACTIVO FLIO
2014 2013
Vehiculos 58763 58.765
Maguinarias ¥ equipoy 31.657 31.657
kinebles v enseres 15.760 15.760
Equipos de compuitacion 9.697 9.697
115879 115.879
(-) Depreciacidn Acumulada (92.017) (79.894)
23862 35.985
Mpvimiento del afio:
Salda al 1ro. de Enero 35983 67916
Depraciaciones (12.123) (31.931)
Saldos al 31 de Diciembre Dl 33983
—

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Representan los eréditos comerciales concedidos por sus principales proveedores locales v del exterior

los cusles no exceden de los 90 dias plaro para |a compra de inventarios v otros servicios.

Dichos saldos responden a negociaciones directas con los fabricantes no ha existido recargos por
penalidades bajo el concepto de multas ¢ recargos. En el caso de las compras a provesdores del
exterior la Gerencia analiza en conjunto con los Jefes de Mercadeo v personal de compras del exterior
la rotacidn ¥ realizacion de los inventarios mitigando el riesgo de adquisiciones desfavorables, costos
excesivos en importaciones no efectivas, incremento del inventario de lento movimiento, entre ofros,
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IMPLESTOS
a) Coneiliacién del resultado contable - tributario

Una reconciliacion entre la vtilidad segin Estados financieros v la utilidad gravable, es como
sigue:

014 2013
Pérdida antes del Impuesto a la renta (11.600) (25.474)
Més - Gastos 1o deducibles - 19,6493
[tilidad Gravable (11.6010) (3.779)
Tasa de Impuesto a la renta 2% 2%
Impugste a Jarenta
Anticipo minimo de Impuesto a laronta 1,059 1679
Impuesto a la renta comiente 2989 3670
Impuesto a la renta diferido
Graslo dil Tmpussto a Tarenta de) afio 1989 3679
Reconciliacion de §a tasa efectiva -
2014 2013
Pérdida anles de impugstos (11600 [25474)
Tasa impositiva _ 22% 22%
Otras diferencias permanentes 2.989 3679
Tmpuesio a la renta del afo 2989 3679

26% 14%
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b} Impuesto diferido

d)

e}

La Compania no efectud el cdleulo de actualizacion del Tmpuesto a la renta diferide considerando
la resolucion emitida por el SRI relacionada con la imposibilidad de utilizar reversiones de gastos
no deducibles de afios anteriores para ¢l cdlculo del Impuesto a la renta del afio carriente. Véase
nota 2.9 ¢).

Situacitn Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad Iributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto & la renta de la Comparia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presenlacion de la declaracidn de Impuesto 4 12 renta,
siempre v cuando haya cumplido oportunaments con las obligaciones tributarias. Los afios 2012 al
2014 inclusive aln estdn abiertos a una fiscalizacion,

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes Incorporan €l principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas
compafiias que hayan lenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal ¥ cuvo monto acumulado sea superior a USS3.000.000 y
aquellos que hayan efectuado operaciones por mas de US$6.000.000 deberin presemar adicional
al Anexo. el Informe Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de Junio del 2015 conforme el noveno digite del RUC,
Adicionalmente exige que en su declaracidn de impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, ingresos v egresos. La Compafiia no califica para preparar este estudio,

Adicionalmente aguellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados ¥ queé no engan transaccionss con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estdn
exenlos de la referida normativa.

Reformas tributarias —
Durante Diciembre del 2014 la Administracidn tributaria emitié la Ley Orgdnica de Incentivos a la

Produccidén y Prevencion del Fraude Fiseal, junto con su respectivo reglamento, la cual snire otras
inchaye lo siguiente:
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Ley Orodnica de Incentivos a la Produccidn v Prevencion del Fraude Fiscal

Reformas al Cadigo Trilwitario

Relormas 4 la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Intemao

Feformas al Cadigo Orginico de la Produccidn, Comercie ¢ Inversiones
Reformas a la Ley Reformataria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas ala Ley para la Reforma de las Finanzas Poblicas

Reformas a la Ley de Abono Tributario

Reformas a la Ley de Mineria

Reformas a la Ley del Ancianc

Reformas ala Ley Orgdnica de Discapacidades

Reformas a la Ley Forestal v de Conservacion de Areas Naturales v Wida Silvestre
Reformas a la Ley de Turismo

i e O il G T R T R o

Eeplamento de la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn i Prevencidn del Frande Fiscal

* Reformas al Reglamento para la aplicacion Ley Orgdnica de Incentives a la Produceion ¥
Prevencion del Fraunde Fiscal

# Impuesto a la Renta sobre la Liilidad en la Engjenacion de Derechos Representativos de
Capital u Otros Derechos Representativoes de Capital u Otros Derechos

#  Incremento Patrimonial no Justificado

# Reformas al Reglamento para la Aplicacién del Impuesto a la Salida de Divisas

# Reformas al Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a los Activos en el Exterior

# Reformas al Reglamento a la Ley Orgdnica de Discapacidades

# Reformas. al BReglamento de Comprobantes de Venta, Retencion y Documentos

Complementarios

1I. CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito ¥ pagado daf‘.‘la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2014 comprende 800 acciones
ordinarias ¥ nominativas de valor nominal US$1 cada una, integramente suscritas ¥ pagadas, siende la

composicion accionaria del capital pagado el siguiente;

simern de

Accionising acionalidac 2o 9%

b T (=] -
MMoretta Tobar de Yin Mopica Roxana Brouatormna 400 I
Yin Ah Liang Ecuatcriana 400 el
200 100

Relformas a la Ley de Compafiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
‘compafifas presenten informacian de los accionistas eximanjeros de las compailias con indicacidn del
duefio de esa compariia asi como de sus directorss. La Compafiia no califica para presentar esla
informacion,



12.

ENDISER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresada en dolares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECULNTES

En Febrero del 2015 se pabico en el Registro Oficial # 448, que incluye el Decreto Ejecutivo # 580, el
cual contiens las reformas al Reglamento para la aplicacidn a la Ley Organica de Incentivos a la
Produccién ¥ Prevencitn del Fraude Fiscal emitida en Diciembre del 2014 Véase Nota 10 ). entre las
cuales se destaca principalmente el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los
casos ¥ condiciones descritos en este dltimo cuerpo legal, a partir del 1ro de Enero del 2015,

Excepto por lo expuesto en el parrafo anterior, entre el 31 de Diciembre del 2014 ¥ la fecha de emision
de estos estados financieros (10 de Abril del 2015) no se produjeron eventos que, en la opinion dc la
Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto si plﬁt&l:vﬂ sobre dichos estados
financieros que no se havan rﬂ'eladﬂ en los mismos. )
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