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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 
ENDISER 5.4.   

Guayaquil, 10 de Abril del 2015 

Fuimos contratado para auditar los estados financieros que se acompañan de ENDISER S.A. que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de Diciembre del 2014 y los correspondientes 
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas 
explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de ENDISER S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 
y del conmol interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén hbres 
de distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

  

Responsabilidad del Auditor 

Debido a los asuntos descritos en los párrafos 4 a 11 siguientes sobre la Baso para Abstención de 
Opinión, no pudimos obtener suficiente evidencia apropiada de audroría para proporcionar una 
opinión de auditoría. 

Bases para Abstención de Opinión 

La Compañía no mantiene auxihares detallados del rubro Documentos y cuentas por cobrar 4 
Chentes al 31 de Diciembre del 2014, cuyo monto asciende a US$418.093 (2013- US$418 093) y 
en virtud de que no hemos podido probar mediante otros procedimientos de auditoría dichos 
saldos, no nos fue posible obtener elementos de juicio suficientes que nos permitan determinar la. 
razonabilidad de dichos rubros, nt de los eventuales efectos contables, tributarios y de otra indole 
sobre los estados financieros adjuntos. 

Al 31 de Diciembre del 2014 la Compañía no ha concluido el análisis de cobrabilidad de sus 
cuentas por cobrar a Clientes, y en razón de que no pudimos aplicar otros procedimientos 
altemativos de auditoría, no nos fue posible obtener elementos de juicio suficientes que nos 
permitan determinar la razonabilidad de la provisión para incobrables, ni de los eventuales efectos 
contables, tributarios y de otra índole sobre los estados financieros adjuntos.
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A los Señores Accionistas de 
ENDISER S.A. 
Guayaquil, 10 de Abril del 2015 

A la fecha de emisión del presente informe la Compañía no nos ha proporcionado la 
documentación soporte relacionada con el monto de USS90.526 (2013 — US$90.526) incluida en 
el rubro Documentos y cuentas por cobrar Impuestos y retenciones al 31 de Diciembre del 2014, 

  

Debido a que nuestra contratación como auditores independientes se produjo en Agosto del 2014, 
o presenciamos el inventario físico de las existencias de la Compañía al 31 de Diciembre de 2013 
valoradas en USS866.749, y en razón de que no pudimos aplicar otros procedimientos alternativos 
de auditoría, no pudimos satisfacernos de la razonabilidad de los inventarios a esa fecha, 

La Compañía al 31 de Diciembre del 2014 no cuenta con la documentación soporte ni auxiliares 

contables de sus activos fijos, ni del gasto de depreciación del año, adicionalmente no ha efectuado 
un conteo fisico de todos sus bienes que permitan identificar el estado acmal, integridad, propiedad 
y Ubicación de los mismos, en consecuencia no estamos en condiciones de opinar sobre la 
razonabilidad del rubro activos fijos que asciende a US$23.862 (2013 — US$35.985) netos a dicha. 
fecha. 

Al 31 de Diciembre del 2014 la Compañía no efectúo un arqueo fisico de las documentos 

pendientes de pago, incluidos en el rubro Documentos y cuentas por pagar a Proveedores por 
US$2.462.532 (2013 - USS2.463.138) y en razón de que no pudimos aplicar otros procedimientos 
alternativos de auditoría, no nos fue posible obtener elementos de juicio suficientes que nos 
permitan determinar la razonabilidad de dicho pasivo, ni de los eventuales efectos contables, 
tributarios y de otra indole sobre los estados financieros adjuntos. 

A la fecha de emisión del presente informe la Compañía no nos ha proporcionado la 
documentación soporte relacionada con el monto de US$21.566 (2013 — USS21.566) incluida en 
el rubro Documentos y cuentas por pagar Otras al 31 de Diciembre del 2014. 

Nuestras pruebas de auditoría detectaron la aplicación, por parte de la Compañía, de ciertos 
procedimientos tributarios que difieren de las disposiciones legales vigentes. Al 31 de Diciembre 
del 2014, no se ha calculado ni registrado el pasivo correspondiente resultante de la adopción de 
dichos procedimientos, cuyo monto se estrma significativo en relación a los estados financieros en 
su conjunto. Por lo tanto, las Pérdidas acumuladas y la Pérdida neta del año están subestimadas en 
montos que no fue posible determinar. 

Debido a lo mencionado en los párrafos 4 a 10 anteriores, el alcance de nuestro trabajo no fue 
suficiente para expresar, y no expresaremos, una opinión sobre los estados financieros arriba 
mencionados.



“A los Señores Accionistas de 
ENDISER 5.4. 
Guayaquil, 10 de Abril del 2015 

Asunto de énfasis 

Sin calificar nuestra opimón, informamos que al 31 de Diciembre del 2014 los estados financieros 
"muestran alto endeudamiento contraído con sus proveedores, déficit de capatal de trabajo por US$ 
1 108.730 (2013 - US$] 109.943), pérdida neta y resultado integral del ejercicio por US$14.589 
(2013 - US$29.153), resultados acumulados negativos por USS1.035.668 (2013 -USS1.074 758), 
asi como patrimonio negativo por US$1.084.868 (2013 - US$1.073.958) a esa fecha. Las actuales 
situaciones descritas originan dudas substanciales acerca de la posibilidad de la Compañía de 
continuar operando como una empresa en marcha. En consecuencia la Superintendencia de 
Compañías y Valores Subdirección de Disolución mediante resolución No. SCV-INC-DNASD- 
SD-14-0029967 de fecha 13 de Noviembre del 2014, declaró en disolución a ENDISER S.A. 
considerando las causales previstas en el mameral 6 del Art. 361 de la Ley de Compañías, vale 
mencionar que la resolución antes citada, aún no se encuentra inserita en el regrstro mercantil o de 
la propiedad a cargo del registro Mercantil, formalidad necesaria para que continúe el proceso de 
disolución y en consecuencia a falta del requerimiento prescrito aún no se nombra al liquidador 
Los estados financieros adjuntos deben ser leídos a la luz de las circunstancias mencionadas en 
este párrafo. 

No. de Registro en CPA Alítedo Porras 
la Superintendencia Socio 
de Compañías. SC-S94 No. de Licencia 

Profesional: 7497



ENDISER S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activo Notas 2014 au 
ACTIVO CORRIENTE 

Documentos y cuentas por cobrar 

  

Cientos 6 418.003 418.093 
Impuestos y menciones 90.526 90,526 

38519 ORIO 
(-)Pcovsión pra cuentas incobrables - (607, 

SIB 519 0012 

osentanos 7 166799 866749 
Tosal del activo corriente 1375368 1374761 

ACTIVONO CORRIENTE 

Activo Mo, to $ 

Total del activo no coriente 

Total del Activo 

  

oral sti 

Sr. AE Liang 7 
Represéntanto Legal — 

  

  



ENDISER S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
Al31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadownidenses) 

    Pasivo Notas ama 
PASIVO CORRIENTE 
Documentos y cuentas por pagar 
Procedores 9 146030 2463.58 
Otras 21.566 21566 

ZAS DAS 

Impasstoalarenta Mo 
Total dl pasivo cone 2484098 704 

    

PATRIMONIO (Véase estados adjuntos) (1.084.368) (1.073.958) 

Total del Pasivo y Patrimonio   



ENDISERS.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Notas 2014 Té 

Ingresos de actividades ordinarias 6470 

¡Gastos de operación 
De adenmstración y ventas (11.600) 61945) 

11.600) (81.949) 

Pérdida antes de Impuesto a la renta (11.600) (25.473) 
Impuesto a la renta 10 (2939) 657) 

Pérdida neta y resultado integral del año 14,589) (29.153) 
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ENDISER S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

Notas 204 an 
Fujos de ftstvo de las actividades de operación 

Pérdida antes del Imposto ala renta (11.500) 05419 
Más cargos a resultados queno representan moximiento 
de electo 
Provisión por deterioro de cartera (607) 
Depreciación $ 1.03 
Otros movimitnos patrimoniales 367 

3595 
Cambio emativosy pasivos: 
Doctmentos y cuentas por cobrar . 
Documents y cuentas por pagar (606) (61312) 
Impuesto a la renta 10 98) ES 

Efectivo meto utilizado en las actividades de operación 99) 

Disminución neta de efzcnvo. s (09599) 
Tíectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año ' 5) 
Eftctivo y equivalentes de efectivo al inal del año s 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

 



  

¡DISER S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía fue constituida el 16 de Diciembre del 2005 según resolución No 8480 en la ciudad de 
Guayaquil, provincia del Guayas, e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de Drerembre del dicho año. 

  

Su objetivo social es venta al por mayor de artículos de ferreterías y cerraduras: martillos, sierras, 
destomilladores, cajas fuertes y otras herramientas de mano, Durante cl año 2014 la Superintendencia 
de Compañías, Valores y Seguros emite la resolución No.SCV.INC.DNASD.SD.14.0029967 de fecha 
13 de Noviembre del 2014, en donde declara en disolución a ENDISER S.A., considerando las causales 
previstas en el inciso tercero del Art, 360 de la Ley de Compañías. A. 

  

Sus principales acciomstas son personas jurídicas domiciliadas en Beuador 

Aprobación de estados financieros - 

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2014 han sido emutidos con la autonzación de fecha 06 
de Abril del 2015 del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán puestos a 
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
  

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido diseñadas en función a las 
MF vigentes al 31 de Diciembre de 2014, 

2.1. Bases de preparación de estados financieros — 

Los estados financieras de ENDISER S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el IASB (International Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita 
y sin reservas de las refendas normas intemacionales y aplicadas de mancra uniforme a los 
ejercicios que se presentan. 

   

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones 
contables. También exige a la Administración que ejerza su jurcio en el proceso de aplicación de 
las políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor 
grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos 
para la elaboración de los estados financieros Debido a la subjetividad inherente en este proceso 
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

    

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación



  

ENDISERS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación 

   

   
  

     
   
  

  

  

Masa Toa desata. para ejes minados a 

io monos narcos, especia le closiicacdn pmssiehn de nericos yuaslvos 146 Enero del205 

1) Olardacenes lepra de NI TP yc púatros costas deseo det2015 

ses Activos no Comientes Mantero para Vento y Oporaelonos Disco nidos de Enero dst20% 

ses bewvomentos Mmencioros:iionnación a Roveln ada nero ds1200% 
sen Beneficios aos Empleados ade ec del20% 
Mess A de Enero det20% 
sea Cuemer de Disrimento de Actrlades Regular ds nera 120% 
es bososcs de Activilades Urdmanss Procedente de Cantos son Clones de Enero del20%0 

La Compañía estima que la adopcion de las nuevas normas y de las enmiendas a las NUF antes 
descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicación imeral 

  

2.2. Moneda funcional y moneda de presentación — 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
entomo económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros 
se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda fimcional y la moneda de presentación de 
la Compañía. A menos que se indique lo contrario, fas cifras incluidas en los estados financieros 
adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses 

2.3. Electivo y equivalentes de efectivo — 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones finanexeras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
inferior a tres meses y sobregoros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como 
pasivos comentes en el estado de situación financierá.       

2,4. Activos y pasivos financieros — 

2.4.1 Clasificación — 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías” “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por 
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros 
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías 
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pórdidas” y “otros pasos 
financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o 
contrataron los pasivos financieros



ENDISER S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

2.42 

  

La Administración determina la clasificación de sus activ 
reconocimiento inicial 

financieros a la focha de su 

AL 31 de Diciembre del 2014 y del 2013, la Compañsa mantuvo activos financieros en la 
categoría de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía mantuvo 
pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se 
explican seguidamente: 

  

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera 
principalmente por los cuentas por cobrar a clientes. Son activos financieros no derivados 
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se 
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados 
desde la fecha del estado de situación financiera. 

  

   

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las 
cuentas por pagas a proveedores y otros pasivos Se incluyen en el pasivo corriente, 
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado 
de situación financie 

  

Reconocimiento y medición micial y posterior: 

Reconocimiento — 

La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a 
la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete 4 comprar o vender el 
activo o pagar el pasivo 

Medición inicial — 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser sigmficativos, es reconocido como 
parte del activo o pasivo financiero: siempre que el activo o pasivo financiero no sea 
designado como de yalor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al 
reconocimiento inicial la Compañía valonza los mismos como se describe a continuación: 

“Medición posterior — 

3) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconoemiento inicial se mden al 
costo amortizado aplicando cl método de interés efectivo. En especifico, la Compañi: 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:



  

ENDISERS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

6 Cuentas por cobrar a Clientes" Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. Si 
se esperan cobrar en un año. menos se clasifican como activos conientes, de lo 
contrario se presentan como activos no comentes. 

Los saldos presentados en el activo coniente se registran a su valor nominal que 
es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 días y no 
devengan intereses) menos la proyasión por deterioro 

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento micial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo En específico, la Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

m 

Gh 

Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquindos a proveedores locales y del exterior en el curso normal de los 
negocios Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 días. 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues se pagan en el corto plazo. 

Otras cuentas por pagar Corresponden a saldos por pagar por adquisiciones de 
bienes y servicios de operación. S1 se esperan cobrar en un año o menos se 
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no 

corrientes. : 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son pagadas en el corto plazo. 

2.4.3 Deterioro de activos financieros — 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentos y 
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los térmmnos origmales de las 
cuentas a cobrar La existencia de dificultades financieras sigmficativas por parte del 
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la 
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado, Al 31 de Diciembre del 2014 no se ha registrado provisión por deterioro de 
las cuentas por cobrar de Clientes.



ENDISER S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros — 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 
del uctivo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
nesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado, 

2.5. Inventarios — 

  

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo 
del inventario comprende los costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y 

condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de 
los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. 
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los 
gastos de comercialización y distribución. Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las 
facturas más otros cargos relacionados con la importación. 

2.6. Estimación para inventario obsoleto y/o dañado— 

Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o daño, la cual 
es determinada en función de un análisis de la posibilidad real de venta y/o consumo. La provisión 
para inventario obsoleto y/o dañado se carga a los resultados del año. 

2.7. Activo Fijo — 

Son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en 
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o. 
construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra O adquisición sólo son 

capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan 
hacia la Compañía y los “costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados 
cuando son incurridos. 

La depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes de activo 

fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, sin 
considerar valores residuales, Las estimaciones de vidas útiles de los activos son revisadas, y 
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.



ENDISER S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
fExpresado en dólares estadounidenses) 

Las vidas útiles ostimadas del activo fjo son las siguientes 

Tino de bienes años 
Maquinaria y equipo 10 
Muebles y enseres 10 

Vehiculos $ 
Equipos de computación 3 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

  

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable 

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros — 

Los activos sujetos a depreciación (activo fijo) se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o cireunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las 

pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor 

recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a 

los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades 
generadoras de efectivo). 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía 
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Al 31 de Diciembre del 2014 y 
2013 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no 
financieros (activo fijo). 

2.9, Impuesto a la renta corriente y diferido — i 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El 
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de 
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se 

reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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3) Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta cormente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 
las utilidades gravables:y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de apuesto 
del 22% (2013: 22%) de las wnlidades gravables, la cual se reduce al 12% (2013: 12%) si las 
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 la 
Compañía registro como el gasto del impuesto a la renta corriente el valor del anticipo 
determinado, 

  

b) Anticipo de Impuesto a la renta 

A partir del ejercicio fiscal 2011 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo 
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el 
año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0 4% de 
los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

  

La referida nonna estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que 
el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a 
menos que el contribujente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual 
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

  

£) Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre 
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributanas que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación 
financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se 
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la rentá diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que 
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias 
temporales. Los saldos de impuestos a la renta diféndos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con 
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se 
relacionen con la misma autoridad tributana. 

  

  

  

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones; la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando 
en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido está 
calculado considerando la reducción progresiva de la tasa impositiva, 
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2.10. 

211, 

2.12. 

La circular No, NAC-DGECCGCI2-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 del 6 de 
Junio del 2012 indica que “la aplicación de la deducibilidad de costos y gastos para efectos e 
impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Intemo y su 
reglamento respectivo, y en ninguno de dichos cuerpos normativos se encuentra prevista la 
aplicación de una figura de reversos de gastos no deducibles de periodos anteriores para 
efectos de la determinación del Impuesto a la renta en el periodo corriente”. 

En base a lo expuesto, la Compañía considera que al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 no se 
han producido diferencias temporales, entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus 

respectivos valores mostrados en los Estados financieros, que generen un activo o pasivo por 
Impuesto a la renta diferido. 

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias— 

   Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus 
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y 
descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
“uyan hacia la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega 
de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a 
la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un contro] 
sobre los mismos. 

Gastos de operación — 

Los gastos se registran al costo histórico. Se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período más 
cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones — 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. Los ingresos y 
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la 
posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto o 
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en la 
cuenta de resultados.
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, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que Ja Administración realice esumaciones y unilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financreros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la 
experiencia husiórica, cambios: en la industria e información sumimstrada por fuentes externas 
calificadas Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo crertas 
condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la ¡situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que 
requieren un alto grado de juició por parte de la Administración. 

  

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

+ — Provisión por detenoro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas dudosas es determinada 
por la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigúiedad de los saldos por 
cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos, La provisión para cuentas dudosas y las 
xecuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del año y las 
xecuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos, (Nola 24.3) 

+ Activo fijo: La determinación de las vidas útiles que se evalítan al cierre de cada año. (Nota 2.7,) 

. ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1, Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de 
mercado, riesgo de crédito l, riesgo de liquidez, El programa general de adewnistración de riesgos. 
de la Compaíia se concenra principalmente en la gestión y diversificación del mercado en que 
opera y en la gestión de loá costos de venta, además de los nesgos relacionados con la obtención 
de erédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa tiene por objetivo final 
minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrían generar en el desempeño 
financiero de la Compañía. 

La administración de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compañía.
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(a) Riesgo de mercado 

  

yo de tasa de interés 

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, la Compañía no mantiene financiamiento con 
Instituciones financieras locales y gubernamentales, por tanto los flujos de caja operativos 
son considerados sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés 
del mercado, por lo cual, en opinión de la Gerencia, la Compañía no tiene una exposición 

importante a los riesgos de tasas de interés. 

  

  

ii. Riesgo de precio 

La Compañía opera únicamente en el mercado local y por su característica de operación 
los precios de los servicios y costos contratados son generalmente negociados a precios 
de mercado. No mantiene negociaciones de largo plazo. 

il, Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros 
de un instrumento financiero flucrien debido a cambios en los tipos de cambio. La 
Compañía realiza sus operaciones únicamente en dólares de los Estados Unidos de 
Norteamérica, moneda de curso legal en el país, y no efectúa transacciones en otras 
monedas, en consecuencia no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por 
“variaciones de tipos de cambio en los estados financieros. 

(b) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 
obligaciones en relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una 
pérdida financiera. La Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades 
operativas (principalmente en cuentas por cobrar a Clientes). 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e 
instituciones financieras, así como la exposición al crédito de Clientes. que incluyen a los 
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La 
Compañía mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas relacionadas y no relacionadas. 

(€) Riesgo de liquidez 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a 
corto y largo plazo, El objetivo de la Compañía és mantener una continuidad de fondos y una 
Nexibilidad de los mismos a través de la recuperación efectiva y oportuna a Clientes. A 
continuación se resume los vencimientos de las obligaciones de la Compañía, basado en los 

montos contractuales a desembolsar no descontados: 
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Menos de3 
meses Do3al2mesos — Mésdelaño Tol 

ALL de Diciembre dl 2014 
Documentos v cuentas par pagar 
Cuentas por pagar Proveedores 246 = a 2461552 
Cuentas por pagar Otras 21.566 E E 21566 

Total 284.098 ASES 

Menos de 3 Do3a12 
aces neos Másde Lao Tota 

131 de Dicsembre del 2013 
Dacumentos y cuentes por pagar 
Cuentas por pager Proveedores 2463,138 - a 24463 138 

Cuentas por pagar Otras 21566 = = 21,566 
Total 2480704 248 

  

4.2. Administración del riesgo de capital 

  

Los objetivos de la Compañía al admmistrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 
misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus 
Accionistas y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

Consistente con la adustna, la Compañía monitorea su capital sobre la base del satio de 
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda 
neta se calcula como el totál de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar proveedores y 
tras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula 
como el “patrimonio neto” más la deuda neta 

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes
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Proveedores 
Documentos y cuentas por pagar - Otras 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
Dendansta 
Total patrimonio neto 
Capital total 
Rato de apalancamiento 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

2462532 
21.566 

  

184.098 

2.484.098 
(1.084.268) 

  

13 

2:463.138 
21.566 

2:484.704 

2:484,704 
(1973958) 
1410746 

  

  

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros: 

  

  

En 
Comente No comente 

“Actusos financieros medidos al costo amortizado: 

Cueets por cbr Chente 418093 
Total activos financieros. 418.093, - 

Pasivos Iinancieres medios al costo smorizado; 
Cuentas por agar -Provcocores 2462532 
Cuentas por pagar Otras 566 

  

Toral pasivos fmncens 2484.98 

2003 
E 

AML093 
411.093 

2463 138 
21.566 

2484708 
  

  

Nos 

  

  

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por pagar a proveedores y otras 
cuentas por pagar se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos 

instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son las de 
mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable.
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;, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan arriba se clasifican como activos 
financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos superiores a 365 días. Todos 
los saldos son clasificados como activos corrientes. El periodo de crédito promedio sobre la venta de 
bienes es de hasta 90 días. No se hace ningún recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por 
cobrar después de la facturación. 

    

  

   Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compañía utiliza un sistema propio de calificación 
crediticia para evaluar la calidad credxticia del Cliente potencral y definen los límites de crédito por 
Cliente, en la actualidad sus ventas son realizadas a las principales empresas del mercado local con 
buena referencia crediticia, Los límrtes y calificaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada añ 
Las cuentas por cobrar que no están vencidas ni deterioradas tienen la mejor calificación de crédito 
atribuible de acuerdo al sistema de calificación crediticia usado por la Compañía. 

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compañía considera cualquier 
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgó inicialmente el crédito 
hasta el final del período sobre el que se informa. La Administración de la Compañía considera que la 
concentración del riesgo de credito es limitada debido a que la base de Clientes es razonablemente 
dispersa e independiente, además que sus ventas son realizadas a clientes mayoristas, minoristas y 
distribuidores del sector de la pequeña, mediana y micro empresa comercial de artículos de ferreterías, 
entre otros. 

Al 31 de Diciembre del 2013, la provisión para cuentas incobrables ineluye cuentas por cobrar 
Clientes que se encuentran deterioradas mdividualmente, el deterioro reconocido representa la 
diferencia entre el importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los 
flujos de efectivo esperados de la liquidación. La Compañía se encuentra realizando el estudio y 
evaluación de la cobrabilidad y del detenoro de sus cuentas por cobrar Chentes en base al cual se 
determinaría reconocer provisiones, pérdidas, acción de cobros u otros mecanismos que sirvan para el 
recupero de dichos activos La Compañía no mantiene ninguna garantía sobre estos saldos. 

. INVENTARIOS 

Corresponden a las existencias al cierre de cada periodo, certficadas por la Compañía mediante los 
conteos fisicos. De acuerdo con el modelo de negocio a la empresa el periodo de rotación de los 
inventarios no exceden de 90 días 

Entre los diversos artículos adquiridos por la Compañía para su reventa se encuentra los artículos 
ferreteros: martillos, sierras, destomilladores, ete, Es importante mencionar que durante el 2014 no se 
efectuaron compras locales ni importaciones de inventarios. 

La Compañía no mantiene ninguna garantía sobre éstos saldos.
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ACTIVO FIJO 

2014 2013 

Vehiculos 587658 58.765 
Maquinarias y equipos 31:57 31.657 
Muebles y enseres 15760 15760 
Equipos de computación 9.697 9.697 

115379 115.879 
(-) Depreciación Acumulada (92.017) (79.894) 

Ts 35985 

204 203 

Movimiento delaño: 
Saldo llo. de Enero 35585 61916 
Depreiaiones (12103) 61951) 

Saldos al 31 de Diciembre De 35985 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Representan los créditos comerciales concedidos por sus principales proveedores locales y del exterior 
los cuales no exceden de los 90 días plazo para la compra de inventarios y otros servicios, 

Dichos saldos responden a negociaciones directas con los fabricantes no ha existido recargos por 
penalidades bajo el concepto de multas o recargos, En el caso de las compras a proveedores del 

Jefes de Mercadeo y personal de compras del exterior 
igando el riesgo de adquisiciones desfavorables, costos 

excesivos en importaciones no efectivas, incremento del inventario de lento movimiento, entre otros. 
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IMPUESTOS 

a) Conciliación del resultado contable - tributario 

Una reconciliación entre lo utilidad según Estados financieros y la utilidad gravable, 
sigue: 

Pérdida antes del Irpuesto 1 onto 
Más - Gastos no deducibles 
Viilidad Gravable 

“Tasa de Impuesto alarenta 
Impuesto alarenta 
Anticipo minumo de Impuesto larenta 

Impuesto a la senta comente 
Impuesto ala renta diferido 
Gasto del impuesto a Jarenta de año 

Reconcil 

  

ión de la tasa efectiva - 

Pérdida antes de impuestos 
Tasa impositiva 

Otras diferencias permanentes 
Impuesto a la renta del año 

pus 
(11.600) 

1) 

  

es como 

  

(0541 
19.695 
67) 

2%. 
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b) Impuesto diferido 

La Compañía no efectuó el cálculo de actualización del Impuesto a la renta diferido considerando 
la resolución emitida por el SRI relacionada con la imposibilidad de utilizar reversiones de gastos 
no deducibles de años anteriores para el cálculo del impuesto a la renta del año corriente. Véase 
nota2.9 0). 

e) Situación Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 
posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración de Impuesto a la renta, 
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los años 2012 al 
2014 inclusive aún están abiertos a una fiscalización, 

4) Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Intemas solicita se prepare y 
remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas 
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el 
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3.000.000 y 
aquellos que hayan efectuado operaciones por mas de US$6.000.000 deberán presentar adicional 
al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencias. 

  

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado 
estudio debe ser remitido hasta el mes de Junio del 2015 conforme el noveno dígito del RUC, 
Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones 
de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compañía no califica para preparar este estudio, 

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos 
gravados y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están 
exentos de la referida normativa. 

e) Reformas tributarias — 

  

Durante Diciembre del 2014 la Administración tributaria emitió la Ley Orgánica de Incentivos a la 
Producción y Prevención del Fraude Piscal, junto con su respectivo reglamento, la cual entre otras 
incluye lo siguiente: 
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Reformas al Código Tributario 
Reformas a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno 
Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 
Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 
Reformas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Públicas 
Reformas a la Ley de Abono Tributario 
Reformas a la Ley de Minería. 
Reformas a la Ley del Anciano 
Reformas a la Ley Orgánica de Discapacidades 
Reformas a la Ley Foresial y de Conservación de Áreas Naturales y Vida Silvestre 
Reformas a la Ley de Tarso V

U
 
Y
Y
 

Y
 Y

 
V 
Y 

Reglamento de la Le 

  

rrevención del Fraude Fiscal 

  

> Reformas al Reglamento para la aplicación Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y 
Prevención del Fraude Fiscal 

  

  

> Impuesto a la Renta sobre la Utilidad en la Enajenación de Derechos Representativos de 
Capital u Otros Derechos Representativos de Capital u Otros Derechos 

> Incremento Patrimonial no Justificado 
> Reformas al Reglamento para la Aplicación del Impuesto a la Salida de Divisas 
> Reformas al Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a los Activos en el Exterior 
> Reformas al Reglamento a la Ley Orgánica de Discapacidades 
> Reformas al Reglamento de Comprobantes de Venta, Retención y Documentos 

Complementarios 

11. CAPITAL SOCIAL 

  

El capital suscrito y pagado de“la Compañía al 31 de Diciembre del 2014 comprende $00 acciones 
ordinanas y nominativas de valor nominal US$1 cada una, íntegramente suscritas y pagadas, siendo la 
composición accionaria del capital pagado el siguiente: 

Número de 
  Accionistas Hacimaldad — NUnsada % 

Moretta Tobar de Yin Mónica Rosana Lcustoriana 400 
Yin Zhi Liang. Eouoriana 400, 

300 

  

  

Reformas a la Ley de Compañías en el Ecuador requieren que los representantes legales de las 
compañías presenten información de los accionistas extranjeros de las compañías con indicación del 
dueño de esa compañía así como de sus directores, La Compañía no califica para presentar esta 
información. 

 



DR. 

ENDISERS.A. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

En Febrero del 2015 se púbico en el Registro Oficial Y 448, que incluye el Decreto Ejecutivo + 580, el 
cual conmeno las reformas al Reglamento para la aplicación a la Ley Orgánica de Incentivos a la 
Producción y Prevención del Fraude Fiscal emitida en Diciembre del 2014 Véase Nota 10 e). entre las 
cuales se destaca principalmente el reconocinmento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los 

casos y condiciones descritos en este último cuerpo legal, a partir del Jro de Enero del 2015. 

   Excepto por lo expuesto en el párrafo anterior, entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emisi 
de estos estados financieros (10 de Abril del 2015) no se produjeron eventos que, en la opinión de la 
Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados 
financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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