ENDISER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compailfa fuc constituida el 16 de Diciembre del 2005 segin resolucién No, 8480 cn la ciudad de
Guayaquil, provincia del Guayns, e inserita ¢n ¢l Registro Mercantil el 21 de Diciembre del dicho afio,

Su objetivo social es venta al por mayor de artfculos de [erreterias y cerraduras: martillos, sicrras,
destarnilladores, cajas fuertes y otras herramientas de mano, En la actualidad la Compaiifa se mantiene
inactiva segin Resolucién No, 38035 ¢l 9 de Junio del 2014,

Sus pringipales accionistas son personas juridicas domiciliadas en Ecuador.
Aprobacidn de eatndos finnncicros -

Los estados financieras al 31 de Dicicmbre del 2013 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 27 de
Octubre dei 2014 del Representante legal de la Compafiia y posteriormente serdn pueslos a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en [n preparacidn de estos
estados financigros, Tal como lo requiere ta NUTF {, ¢stas pollticas han sido disefiadas en {uncidn a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2013,

2,1, Bases de preparacion de estados financicros —

Los cstados financieras de TNDISER 5.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financicra (NIIF) emitidas por ¢l IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ticuador y representan la adopeidn integral, explicita y
sin reservas de lus referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios
qu¢ 5¢ presentan.

La preparacién de los estados financicros conforme a las NIIF requiere el uso de cstimaciones
contables, Tambidén exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafifa, En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
Jjuicio o complejidad o las dreas donde los Supucstos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados tinancicros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pucden diferir de los montos estimados por la Administracién,

A ln fecha de emisién de cstos estados financieros, se han publicade enmiendns, mejoras e
interpretaciones o las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
ndoptado con anticipacién,
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2.2,

2.3

Estas son de aplicacion abligatoria a partiv de las fechas indicadas a continuacidn:
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La Compahia ¢stima que la adopcién de las nuevas normas y de 1as cnmiendas a las NIIF antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los cstados {inancieros en ¢l ¢jercicio de su aplicacion
inicial.

Moneda foncional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas ¢n los estados finangicros de Ta Compailia s¢ expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financicros se expresan
en dolares estadounidenses, que &8 1a moneda funcional y 1a moneda de presentacidn de 1a Compaiifa,
A menos que se indique lo contrario, las ¢ifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en délares estadounidenses,

Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y cquivalentes de cfective incluye aquellos activos financicros lquidos, depésitos o
inversiones financieras llquidas, que se pucden transformar ripidamente en cfectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corricntes en el estada de siluacién finangicra,
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2.4, Activos y pusivos financicros —
2.4.1 Clasificacién —

La Compafifa elasifica sus activos Mnancieros en las sipuientes categorias; “activos (nancicros a valor
razonable a través de panancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para ln venta™ Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias; “pasivos financictos a valor razonable a través de
panancias y pérdidas” y “otros pasivos financicros”. La clusificacian depende del propdsite para el cual
se adquiricron los aclivos o contrataron los pasivos financieros. La Administracidén determina la
clasificacion de sus activos financicros a la fecha de su reconocimicnto inicial.

Al 31 de Diciembre del 2013 y del 2012, Ia Compaiifa mantuvo activos finnncieros ¢n las categorfa de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financicros mantenidos hasta su vencimiento”™. De igual
forma, la Compaitia mantuvo pasivos financieros en la categorfa de “otros pasivos financieros™ cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Préstumos y cuentas por cobrar: represeniados en ¢l estado de situacién {inanciera principalmente
por los cuenlas por cobrar a clientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables ¥ que no cotizan en up mercade activo. Se incluyen ¢n ¢l aclivo corriente,
excepto por los de vencimicnto mayor & 12 meses contados desde la fecha del estado de situacidn
financicra.

Activos financierns muntenidos hasta su vencimiento: representados c¢n el estado de situacidn
financicra principalmente por las Inversiones lemporales. Son activos [inancieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mereado activo, S¢ incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimicnto mayor a 12 meses contados desde Ia techa del estado
de situacién finangiera.

Otros pasivos {inuncieros: representades en el estado de situacidn (inanciern por las cuentas por

papar a proveedores y otros pasivos. Se incluyen en ¢l pasivo corriente, exeeplo por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de 1a fecha del estado de situacién finaneciera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior;
Reconocimiento —

La Compafi{a reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estado de situacién financiera a la fecha de
la negocincién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar ¢l pasivo.
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Moedicidn inicial -

Los activos y pasivos (inancieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconogido como parte del active o pasivo
financicro, siempre que el activo o pasivo financicro no sea designado como de valor razonablc a
través de ganancias y pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se deseribe a continuacidn:

Medicion posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se¢ miden al costo
amortizado aplicando ¢l método de interds efectivo, En capectfico, la Compailin presenta las
siguientes cucntas dentro de esta categoria:

e)

(i)

Cuentas por cobrar a_Clientes: Estas cuentas corresponden a Jos montos adeudados por lx
venta de hignes realizadas en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un
ano ¢ menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario sc¢ presentan como
agtives no corrientes. -

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que cs
equivalente a su coslo amortizado (pues s¢ recuperan hasta en 90 dias y no devengan
intereses) menos la provision por deterioro,

Activos financicros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando ¢l método de interés efectivo, En especifico, representan
lns inversiones financierns de corto plazo.

Pasivos financieros: Posterior a su reconog¢imicnto inicial se miden al costo amortizado
aplicando ¢l mdétodo de interés cfectivo. En especifico, la Compailia presenta las siguientes
cucntas dentro de esta categoria

6)

Cuentas por pagar Praveedores: Son obligaciones de pago por bicnes o servicios adquiridos
a proveedores locales y del exterior ¢n el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
velor nominal que ¢s equivalente o su costo amortizado pugs no generan intereses y son
pagoderas hasta 90 dias.

Estas cuentas s¢ registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se pagan cn ¢l corto plazo,



ENDISER S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresudo en dolares estsdounidenses)

1.6.

{(ii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por adquisiciones de bienes y
servicios de operncién, Si s¢ ¢speran cobrar en un afio 0 menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrarto sc presentan como pasivos no corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que ¢z equivalente a su costo amortizado pues
no gencran intereses y son pagadas en ¢l corto plazo.

2.4.3 Deterioro de actives linancicros —

La Compafifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cunnde existe cvidencia objetiva de que la Compafifa no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existericia de dificultades financierns significativas por parte del deudor, fn probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financicra y la falta o mora en los pagos se consideran
indicndores de que la cuenta p cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Dicicmbre del 2013 se ha
registrado provisién por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho andlisis y
se presenta en ¢l estado de situacidn financiera,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero s¢ ¢limina cuando expiran los derechos a reeibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y bencficios
del activo. Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la Compafiia eapecificadas en ¢l
contrato se han liquidado.

Inventarios —

Los inventarios s¢ registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. Tl costo del
inventario comprende los costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias parit su ventn, nclos de descuentos atribuibles o los inventarios, Bl costo de los inventarios y
de los productos vendidos se determina usando ¢l mdétodo de promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta cstimado en el curso normal de los negocios, menos los gostos de
comercializacidn y distribucién. Las importagiones en trinsito s¢ presentan al costo de las facturas mas
otros cargos relacionados con la importacidn,

Estimacién para inveniario obsoleto y/o dafindo —
Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o daflo, 1a cual es

determinada en funcién de un anilisis de la posibilidad real de venta y/o ¢consumo, La provision para
inventario obsoleto y/o dafiado se carga a los resultados del ailo,
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2.7, Activo Fijo -

2.8

Son registrados al costo histérico, menos deprecincionas acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directumente atribuibles a la adquisicion o construccion
del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando cs
probable que beneficios econdmicos fuluros asociados a la inversidn fluyan hacin la Compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros descmbolsos posteriores corresponden o
reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados ciando son incurridos.

La depreciacién es caleulada linealmente basada ¢n 1a vida (til estimada de los bienes de activo fijo,
o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, sin considerar
valores residunles, Los estimaciones de vidas otiles de los activos son revisadas, y ajustadas st es
necesario, a ¢ada fecha de cierre de los estados financicros.

Las vidas (tiles estimadas del activo fijo son las signientes:

1i e bienes nero de afloys
Maquinaria y equipo 10
Mucbles y enseres 10
Vichiculos 5
Equipos de computiacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor ¢n libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto secuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recupernble,

Pérdidas por deterioro de valor de log activos no financieros —

Los activos sujetos n depreciacidn (activo fijo) s¢c someten a pruebas de deterioro cuando se producen
evenlos o circunstancias que indican que podrdn no recuperarse de su valor en libros, Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto ¢n ¢l que el valor ¢n libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta
0 su valor en uso. Para cfectos de evaluar ¢l deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios
en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
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2.9.

En ¢l caso que ¢l monto del valor libros del activo exceda a su monta recuperable, la Compaia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 no s¢ ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de sctivos no financieros (activo fijo).

Impucsto a la renta corrienie y dilerido -

El gasto por impuesto a In renta comprende ¢l impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto
a la renta se reconoce en ¢l estado de resullados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, [n este caso ¢l impuesto también s¢ reconoce en otros
resultados integrales o dircetamente en el patrimonio.

Impucsto a la renta corriente

El cargo por impucsto a la renta corriente s¢ calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a lns
utilidades gravables y se carga a los resultados del aflo que s¢ devenga con base en el impuesto por
pagar eXigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impucsto del 22% (2012:
23%) de las utilidades pravables, ta cual s¢ reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

Anticipo de Impucsto a 1a renta

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, euyo valor ¢s ealculado en funcién de las cifras reportadas ¢l afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que ¢l impuesto a la renta causado sen menor que ¢l
monto del anticipo minimo, este Oltimo se convertird en impuesio a la renta definitivo, & menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige 1a devolucidn de este anticipo,

Impuesto a la renta diferido

Ll impueste a o renta diferido se provisiona ¢n su tolalidad, por ¢l método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarins de aclivos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados [inancieros, Gl impuesto a fa renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera serin aplicables euando el impuesto a 1a renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pusivD 5€ paguc,
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2.140.

2.11.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo s¢ reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios fuluros contra los que se puedan usar lns diferencias temporales. Los
saldos de impuestos a la renta diferidos activos vy pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exipible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cunndo
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante seflalar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones, Ia tasa del Tmpuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que ¢l impuesto diferido estd calculado
gonsiderando la reduccidn progresiva de la tasa impositiva.

La Compafia considera que al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 no se han producido diferencias
ternporales, entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados cn los
Estados financieros, que generen un activo o pasivo por Impuesto a la renta diferido.

Beneficios o los empleados —

Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de situacion financicra y corresponden
principalmente a:

1) La_participacién de los irabnjadores en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de I
utitidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ccuatoriana vigente. S¢ registra con coargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, pastos administrativos y de ventas en funcién de la Iabor de la persona bencficiaria de
este beneficio.

fi) Beneficios socinles (Déeimo tercer, décimo cuarto sueldos v otres); Se¢ provisionan y pagan de

acuerdo a la legislacion vigente en gl Bevador.

Provisiones corrientes —

En adicién a lo que se describe en cf 2.10 la Compafiia registra provisiones: (i) cuando la Compaftia
tiene una obligacién presente, ya sen legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, (ii) es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar o obligacion; y (iii) el importe
se pucde vstimar de mancra conliable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de
cicrre de los estados financicros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.
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2.12

2.13.

2.14,

2.15,

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaitia debe apropiar por lo menos ¢l 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital
suscrito.  La reserva lepal no ostid disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 no se ha
procedido a constituir dicha reserva puesto que durante ¢sos afos se generaron pérdidas.

Rescrva proveniente de la adopci6én por primera vez de las “NTIF” -

Los ajusies provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que s¢ registraron en ¢l patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subeuenta Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de los
“NITF", que generaron un saldo acreedor éste sblo podrd ser capitalizados cn la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ¢jercicio econdmico concluido, si las hubiercn;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en cl caso de liquidacién de {a Compafila. Durante el
periado de transicion no hubo cfectos provenientes de la adopeidn NHF por primera vez,

Reconocimicnto de ingresos de actividades ordinarias—

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
cn el curso normal de sus operaciones. Los ingresos s¢ mucsiran netos de rebajas y descuentos
otorgados.

1.os ingresos son reconocidos en Ja medida ¢n que es probable que los bencficios ccondmicos tluyan
hacia la Compaitia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafila hace entrepa de sus
productos al comprador y cn conseguencia transfieren, los riesgos y bencficios inherentes a la
propiedad de cso0s bienes y no mantiene ef derecho a disponer de ¢llos, ni a mantener un ¢conirol sobre
los mismaos,

Coslos y gastos —
Los costos y pastos s¢ registran al costo historico, Se¢ reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha ¢n que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més
cercano en el gue se conogen.
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2.16. Compensucion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financicros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, sulvo aquellos cosos en los que la compensacion sen requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sca ¢l reflejo de la esencia de la transaceidn. Los ingresos y gastos
coh Origen cn transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion y la Compaitia tiene Ia inteneién de liquidar por su impaorie nelo o de realizar el
activo y proceder al pago del pasive de formn simultinega, s¢ presenlan netos en la cuenta de
resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financierns requiere que la Administracién realice estimaciones y ulilice
supucstos que afectan Jos montos incluidos en estos estados financieros y sus nolas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos wtilizados por 1a Compaiiia se encuentran basados en fa experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministirada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrion diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las gstimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes parn
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de 1a Compafifa y/o las que requicren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profosional se encuentran relactonadas con los
siguientes conceptos;

»  Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas ¢s determinada por
Ja gerencia de Ia Compaitis, en base a una evaluascién de la antighedad de los saldos por cobrar y Ia
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas dudosas y las recuperaciones de
cuentas provisionadns se cargan y se acreditan a los resultados del afio y las recuperaciones de cucntas
provisionadas se acreditan a otros ingresos, (Nota 2.4.3)

+  Activo fijo: La determinacidn de las vidas dtiles que s¢ evaldan al cierre de cada aito. (Nota 2.7.)
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4, ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgos finuncicros

Las actividades de la Compaiia la ¢xponen a una variedad de ricsgos financieros; riesgos de
mercado, ricsgo de crédito y riespo de liquidez. El programa general de administracién de riespos de
la Compaiiia se concentra principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que opera y
en la pestién de los costos de ventn, ademds de los riespos relacionados con la obtencién de erédito
para garantizar su liquidez y sus inversiones. Ll programa ticme por objetivo final minimizor
potenciales efectos adversos que estos riespos podrfan genernr en el desempefio financiero de [a
Compaiila,

La administracién de ricspos estd bajo a responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia,

(a) Riesgo de mereado

i. Rig¢spo de tasa de interdés

Al 31 de Diciembre de 2013, ia Compaiila no mantiene financiamiento con Instituciones
financieras locales y gubernomentales, por tanto Tog flujos de cajo operativos son
considerados sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interds del
mercado, por lo cual, ¢n opinién de la Gerencia, la Compania no tiene una exposicion
importante a {os riesgos de tosas de interds,

Riesgo de precio
Ln Compafifa opera tnicamente en el mercado local y por su caracteristica de operacion los

precios de los servicios y costos contratados son generalmente negociados a precios de
mereado. No mantiene negociaciones de largo plazo.

ii. Riesgio de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio ¢s ¢l riesgo de que ¢l valor razonable o {lujos de caja fuluros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios ¢n los tipos de cambio. La Compafifa
realizn sus operaciones Unicamente en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso lggal on el pais, ¥ no cfectila transacciones en otras monedas, cn
consecuencia no ¢ presentan ricsgos mayores ni electos importantes por variaciones de tipos
de cambio en los estados [inancieros.
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Consistente con la industria, la Compaflia monitorea su capital sobre la basc del ratio de
apalancamiento. Este ratio se caleula como la deuda neta dividida entre ¢l capital total, La deuda
neta s¢ calculn como el total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarins y financierns y no
corrientes, cuentas par pagar provecdores a compailins relacionadas y otras cuentas por pagar) menos

el efectivo y equivalentes de clectivo. El capital total se ealeula como el “patrimonio neto™ més la
deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2013 y de 2012™ fueron los siguientes:

2013 A2
Provecdores 2.463.138 2.549.516
Documentos y cuentas por pogar - Otrus 21,566 -

2.484.704 2.549.516
Efective y equivalentes de electivo - (79.599)
Deuda netu 2484704 2.469.917
Total patrimonio neto {1.073.958) {101
Capital Wotal 1,410,746 1.444.806
Ratio de apalancamiento 176% 171%

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categorin de instrumentos financicros:

HilkS 201
Corriapte Nu vurrienta Carriente Mo carrients
Atitvon finencierns medlidos al cuntut
tlagtivn y equivalontes da efactive - - 9 594
Activor Hoaneleron medldos ») cosiv
amiprilzadng
Cuentas por oolrrar = Clisntea 418091 - 418 091
Toatal actlvos Hoanclerns 418,093 M 497,602 -
Fapivos flnancleros medidon al cuato
Ao riizndn g
Cuentna por pagar - Proveedores FECLRRRE] - 2.349. 510 -
Cuontas por pagar - Otras 21366 - . -
Toial pasivan financleron 2. 484 %04 - 31.549 . %14 -
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{b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito ¢s ¢l ricsgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
trelacidn con un instrumento financiero o contrato de venta, penernndo una pérdida linanciera.
La Compafifa ¢std expuesta a un riespo de crédito por sus actividades operativas (principalmente
en cuentas por cobrar a Clientes),

Bl riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones finangicras, asi como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de lay cuentas por cobrar y a los transacciones comprometidas, La Compalfiia
mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendigntes de cobro
significativas con ninguna ¢n particular.

{¢) Ricspo deliquides

La Compafiia monitorea su riespo de escascz de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plaze. Et objetivo de la Compaiifa ¢s mantener una contintidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos o través de la recuperacién cfectiva y oportuna a Clientes, A
continuacién se resume los vencimientos de las obligaciones de la Compailia, basado en los
montos contractuales a desembolsar no descontados;

Monos de 3 menen Tiedn 2 meaen Man de Tafin Tuial
Al do f¥lelembee del 2013
Cucnlau purpagnrProvecdots 246318 . . 740134
Cuentas porpagnr Olins rMRLT - - ERETY
Tnial T.ENA TOW - - 2,484,704
Menanda V nivees Deda 2inowow Mas o lafio Toind
Aldtde Diclembre del 2012
Cusniag potpagar Provegdores 2440518 - - 2349 514
Toint 2.56% .5 « - 2 849,514

5.2. Administrucién del riesgo de eapital

Los objetivos de ln Compafifa al administrar el capital son et snlvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de gencrar retornos o sus Accionistas y
mantener upa estructura de capital optima para reducir ¢l costo del capital,
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El efectivo y equivalentes de electivo, deudores comereiales, préstamos por cobrar, cuentas por cobrar y/o
pagar a compafifas relacionadas, provecdores, y otras cuentas por pagar s¢ aproximan al valor justo,
debido a lo naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus
condiciones v tasas de interés son las de mercado, s¢ considera que las mismas se eneuentran a valor
razonable,

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:

2013 2012
Caja y bangos - 396
Inversiones tennpormales (1) - 79,203
"T'otal - 79.599

(1) Corresponden a inversiones con instituciones financieras locales, A Ta fecha de emisién de los
presentes estados financieros éstos valores han sido liquidados en su totalidad.

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos ¥y cuentas por cobrar - Clientes que s¢ revelan arriba se clasifican como activos
financicros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimicntos superiores o 365 dias. Todos los
saldos son clasificados como activos corrientes. El perfodo de crédito promedio sobre 1a ventn de bicnes ¢s
de hasta 90 dias. No se hace ningtin recargo por intereses sobre los cuentas comerciales por cobrar después
de la facturacién,

Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compaiifa utiliza un sistema propio de calificacién crediticin
para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial y definen los limites de erédito por Cliente, en la
actunlidod sus ventas son realizadas a las principales cmpresas del mercado locnl con buena referencin
crediticin, Los limites y calificaciones atribuidos a los Clientes s¢ revisan cada afo. El 98% de las
cuentas por cobrar que no esidn vencidas ni deterioradas tienen la mejor calificacion de crédito atribuible
de acuerdo al sistema de calificacién crediticia usado por la Compaififa.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Clignte, la Compafifa considera cualquicr
cambio cn la calidad crediticia de 1a cuenta a partir de la fecha en que s¢ otorgd inicialmente el crédito
hasta ¢l final del periodo sobre ¢l que se informa. La Administracion de la Compafila considera que la
concentracion det ricsgo de crédito es limitada debido & que la base de Clientes es razonablemente
dispersa ¢ independiente, ademas que sus ventas son realizadas a clientes mayoristas, minoristas y
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distribuidores del sector de 1a pequefa, mediana y micro empresa comercial de articulos de ferreterias,
cntre otros.,

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, la provision para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
Clicntes que se encuentran deterioradas individualmente, ¢l deterioro reconocido representa la diferencia

entre el importe en libros de esas cucntas por cobrar Clientes y el valor presente de los flujos de efectivo
esperados de la liquidacidn. La Compafifa no mantiene ninguna garantia sobre estos saldos.

8. INVENTARIOS
Corresponden a las existencins al cierre de cada periodo, certificadas por la Compaiiia mediante los
conteos fIsicos. De acuerdo con ¢l modelo de negocio a la empresa el periodo de rotacion de los
inventarios no exceden de 90 dias.

Entre los diversos artfculos adguiridos por la Compafiia para su reventa se encuentra los articulos
ferreteros: martillos, sierras, desiorntliadores, ete.

Cabe decir que durante ¢] 2013 no hubo adiciones, compras locales ni importaciones de inventarios.

La Compaitia no mantienc ninguna garantia sobre éstos saldos.

9. ACTIVO FLIO

2013 2012
Vehiculos 58,765 58,765
Maquinarias y equipos 31.657 31.657
Mucbles v enseres 15.760 15.760
Equipos de computacion 9.697 9.697
115.879 15.879
(-) Depreciacion Acumulada (79.894) (47.963)

35.985 67.916
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2013 2012
Movimiento del afio:
Saldo al iro. de Enero 67.916 67.916
Depreciacioncs (31.931) -
Saldos al 31 de Diciembre 35,985 67,916

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Representan los créditos comergiales concedidos por sus principales proveedores locules y del exterior los

ctales no exceden de los 90 dias plazo para la compra de inventarios y otros servicios.

Dichos saldos responden a nepociaciones directas con los fabricantes no ha existido recargos por
penalidades bajo el concepto de mullas o recargos. Tin ¢l caso de las compras a proveedores del exterior la
Gerencia analiza en conjunto con los Jefes de Mercadeo y personal de compras del exterior la rotacién y
realizacién de los inventarios mitigando el riesgo de adquisiciones desfavorables, costos ¢xcesivos en

importaciongs no clectivas, incremento det inventario de lento movimiento, entre otros.

IMPUESTOS

n) Conciliacién del resultado contable « tributario

Una reconcilincidn entre la wiilidad sepin Estados finongicros y la utilidad gravable, es como sigue:

232

Pérdida antes del Impuesto a o renta y
Participucion de los trabajudores

Menos - Participagion de los trabajadores

Miis - Gastas no deducibles

(25,474}

19,695

Utilidad Gravable

Tasa de Impucsto a ln renla

(3.779

22%

lmpuesio o la rentn
Anticipo minimo de Impuesto a la renta

3.679

Impuesto a lu renta corriente
Impuestio o la renta dilerido

3.679

Gasto del Impuesto a lu rentn del afio

3.67%
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b)

t)

Reconcilineion de Ia tasa elfectivy -

2013 2012
Pérdidn untes de impuestoxs (25.474) -
Tasa imposilive 22% 23%
(s diferenciss penmanentes 31.679 -
Impuesto s korentn del afio 3.07% “
14% (%0

Impuesto diferido

La Compailia no ¢fectud ef cdleulo de actualizacion del Impuesto a Ia renta diferido considerando la
resolucién emitida por ¢l SRI relacionada con la imposibilidad de utilizar reversiones de gastos no
deducibles de aflas anteriores para el cileulo del Impuesto a la renta de! afio corriente.

Sitnnciom Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria ticne la facultad de revisar las
declaraciones del impucesto a la renta de In Compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto a [a renta, stempre y
cuando haya cumplido oportunamentg con las obligaciones tributarias. Los aftos 2001 al 2013
inclusive nan estin abiertos a una (Isculizacion,

Precios de transferencin -

Las normas tributarias vigentes incorporan ¢! principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relncionadus IPor su parte ¢l Servicio de Rentas Tnternas solicita s¢ prepare y
remita por parte de la empresa el Ancxo de operaciones con partes relacionadas para aquellas
compafifas que hayan fenido operaciones con partes relacionadns locales y/o domicilindns en el
exterior en ¢l misme periodo fiseal y cuyo moto acumulado sca superior 3 US53.000,000 y aquellos
que hayan efectuado operaciones por mas de US$6,000.000 deberdn presentar adicional al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Translerencias,

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paralsos {iscales, Bl indicado estudio
debe ser remitido hasta ¢l mes de Junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracidn de impuesio a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
inpresos y egresos, La Compafifa no califica para preparar este estudio,
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Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transaccioncs con parafsos fiscales o exploten recursos naturales estin

exentos de la referida normativa.

¢} Reformas tributarias —

Durante Diciembre del 2013 Ia Administracion tributaria emitié la Resolucién # NAC-DGERCGCI3-
00765 la cual determina que los errores ¢n una declaracion de impuestos, cuya solucién no modifique
el impuesto a pagar o implique diferencias a favor del contribuyente o modifique la pérdida o el
erédito tributario en mas 0 menos, podrin enmendarse dentro del afio siguiente a la presentacién de la

declaracion original,

CAPITAL S0OCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de Dicicmbre del 2013 comprende 800 acciones
ordinarias y nominativas de¢ valor nominal US$!1 cada una, integramente suseritas y pagadas, siendo la

cormposicién aceionaria del capital pagado el siguiente:

Mumero e

Acelonistps Muocionnlidnd - Wh

i -_ neeioney -
Muoretts Tabar de Yin Monicn Roxana Ecustoriano ann 50,00%
Yin Zhi Liang Ecuntoriung 400 50,00%
RO 100,00%

Reformas a la Ley de Compafifas en el Ecuador requieren gue los representantes legales de [as compaiifas
presenten informacion de los necionistas extranjeros de las compaitias con indicacion del duefio de esa

compailfa asl como de sus dircctores. La Compafia no califica para presentar esta informacion,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2013 y la fecha de emisidn de estos ¢stados finangicros (4 de Noviembre del
2014) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener

un efecto significativo sobre dichos estados (inancieros que no se haya rcw.lado an qu mismos.

Sr. Ym hi mng / CPA- Mnrco Teran
chrcsmltﬁnm@- Contndor
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