.. ENDISER 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LGOS RESTADOS FINANCIEROS
& DE DICHENMIRY, BEL 2012
(Expresndo en ddlees esindounidensex)

INFORMACION CENERAL

La Comp’:nh fue constituica ef 16 de Diciembre de 2005 septin resolucion No., 8480 en [n cnudud du
Guavnquil ¢ inseritn en ol registro mereantilel 21 de Diclembre de dieho ane.

Su phjetive social es venlu al por mayor de wrileulos de lerreterlos y cerradurns: martillos, sierras,
destornillndores, cajns fuertes y otros herramientas de mano., Bnu setualidud Ja Compaitfa se mtmlu..m. RiN
actlvidad y su slunclén tegnl es dnaetiva. :

Sus principales uecionistos son peraonus nuturales domicilindog ¢n Bevador,
Aprobneién do cstudos finnneicroy -

Los estados Mnaneivros al 31 de Digiembre del 2012 han sido emitidos con ln auterizacion de fecha 25 de
Agosto del 2014 del Representante legal de In Companin v posteriormenty serin pugstas o considerieion
de In Juntn Genernl de Aeelonisios para su aprobacion delinitiva, 3

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A comtinuacidn se ceseriben Ins principales politicns contubles udoptudus ¢n la preparocidn de estos
extudos Minoncicros, Tol como lo requicre In NIHEF |, esing polltlens han sido disednduy en funcion o fus
NI vigentes al 31 de Diclembee de 2002 « aplicadas de manara unlforme & todos los ados qut. s
pl‘c‘iﬂl'llﬂl"l I RRLON I'..NHI(I(‘N Iln{lnLlLl"n“‘

ol Bases de preparacinn de esticlog finwncleros =

Lus presentes estados finaneleros de ENDISER S.A. constituyen los primeros estutdos finaneicros
prepurndos de acucrdo con Normas Interincionales de Informacldn Finangiera (NHF) meduw por ¢l
IASD (International Aceounting Stantdard Board) quy han side adopludos en Eeuadory u.prcs:.hhu In
adapeidn intepeal, c\plfclm ¥ sin reservas de lag referidas normas inlemugionales y aplicndas de
manera unilorme o log cjercicios que se presentan, Hasta ¢l 31 de Dielembre del 2011, Jos exludoy
financicros se preparran de aguerda con Normas Leuntorianas de Contabilidad (NEC), Loy eleetos
de Ia adepeldn de Jos NIIF y las excepciones adoptodns posst I Leunsicion o Jas NHF se detallan en In
Nota 4. ; ;
L

Lt preparaeion de los estados financieros conforme o las NHF requicre ¢ uso de estimaclones
contables. Tumbidn exige n Iy Adminislengion que ejerza su _ulicin en ef proceso de uplicueion de las
pafiticus conlables de la Companin, En ln Nota 3 se revelun Jus dreag que Impliean un mayor brudu e
Juiclo o complefidud o lox drens donde lo3 supuestas ¥ eslimuciones son sipnifientives p.lrn it
claboracidn de fos estndos findneigros, Debido o In subjetividad inherents en st proceso comnblc.
los resultados reates pucden diferir de los montos estimados por lu Adminlstracidn. ;
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2.3,

A lx fechn de emislon de estos eitados linuncicros, se han publicado enmicndus, mujoras o
interpretaciones a las norts exislenles que oo han entrado en vigeneia y que Compuitfa no ha
adaptado eon unlivipueion, |

Estas san de aplicagidn abligatorin a purtie de los Teehas indicndas n gontinuncidn:

Aplieacim ubilyatonn i

NG 12 Kinhingadwn Bhnragamiia sl ontogue del eonedor ¥ dulgulo de e £oslan linandieros :
anhog i base nem ’ Ve pngr ez
NIC 27 Havininn Rispasicnn anbro lov anvmdaa fonadwine sejrrudus il s .|“|é:;”;|
NIE 28 Howsnmin, Twluyy b uepmidnioe salifs gunanlainginm s mum:iun Sl y ;
Wbl pa Hiw vivylu d!lf'-."l'll.l
NI 5 Fapogfide I ghiwifuseion v med idiok Jo udiiven ¥ pakivick Hinind et Vo uner l,,f;-uu
MUl 1 Cunatvys enndepta ald anntiod ro la gonsalalpg nm she vy laduy Fiiniivivive, 1o wivin ‘||.|i:‘||_|
HH N Avuetdva canigeslos Lilw mnnan 1I||l5.:.'l1|.|-
we B huys shoendgaamaes taspptid an by bode bl v inweenes un wivan entdades, [de enwiv det 204
WL Pvustond Ta shoFinntiin de valor sazonab)e, Tympies o & ppdiglon ¥ davelgaagney TR d.l::'.ﬂl:l

s httulas
!

La Compaiia estime que ki adopeidn de las cnmiendas o Jux NIF antes deseritas, no tentled un
nnpeto signifientivo en 108 estades Mnaneieros en el ciercleio de su aplicacién Inieial, i

Moneda Tunciunal y moneda de presentacion ~ ;

Law partidas Incluidis en los estados Nnuneicros de I Compadin se expresan en 1n moneda del entoro
econdmico princimal ¢n qug I entidd opera ("moneda luncional™). Los estados finnncicros se expresan
en délares estadounidenses, que ux lu moneda funcional ¥ In maneda de presentacién de ln Compailia,
A menos gue se indique lo contrario, las cifras Incluldas en los estados Gnoneicros deunlm exLin
expresudny en ddlares estadounicdenses,

Eleetiva y equividentex de elvctive -

Ll eleetivo y equivalenies de efective incluye aquellos activos finoneicros Ilquidos, depdsitos o
inversiones {inanclerns llquidns, que se pucden transformar ripidamente en electivo en un; plnzo
inferior u tres meses y sobrepiros buncaros, Los sobregiros bahenriaa son presentados como pasivos
eorrienies en o) esinde de situacidn finangicrn,
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.4, Activos y psives Ninancleros -
24,1 Claslificncion =

La Companla clasifica sus activos financieros en Ing sipuignles categorits: “uelivosd linangierosfa valor
razonnble a travds de panancins o pérdidas™, “préstamos ¥ guenlus por eabrar”, “oelives lingnéleros
manienidas hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para fo veni™, Los pasivos
fimineivros xe eluxificon gn s sigulentes enteporing “pasivos financieros a valor mzonable i rhvis de
pununcliay y pérdidos™ y “otras pusives naneleron®, Lo ¢lexifengion depends del propdsito parqel cund
se adguirleron log actlvos o contrataron los pasivos finuncivros, Lit Administraeion delering lo

¢losificocion de sus aclives finaneieros o la fechn de su reconocimiento inicinl,

Del | de Enero def 201! al 31 de Diciembre det 2012, Lt Compaitis mantuvo uglivos [inaneicrof en log
crreporfa de “préstamos ¥ euentas par cobrmr” y “netivos lnoncieros muntenidos husto xu vencinfiento®,
De iguat formu, ln Compoilin mantuvo pasivas finaneleros en fn enteporin de “otros pusivos fnnneleroy™
cuyus curneleristicus se explican seguidmmente:

Pristamos ¥ cuentas por cobrar: representados en of estodo de situncidn financiern pringlpglmente
por los cuentas por cobrar 1 cllentes, otras cuentas por cobrar, Son activos Nnuncicros oo defivados
que dan derecho o pagos (os o determinables y que no cotizan en un mereade activa, B¢ inelifyen ¢n
el aetivo eorrente, excepto por los de vencimivnio mayar n 12 meses contados desde 1a fegha del
extiele de situueidn Nnaneicen,

Activos Ninancicros mantenidos binstn su vencinento; representudos en ¢f estudo de sifuneion
financicrn principalmente por las Inversiones temporales. Son actives financieros no derivados que
don derecho o pagos Njos o determinibles 3 que no colizun en un mereado aetive, Se incluyef en ¢l
activy corriente, exceplo par los de vencimicnto mayor a 12 meses contados dusde B Techn deljesiude
de situncién financiers.

Otrox paxivos loancieros: representados en ¢l estado de giluseidn finuneiors por lus Peudus
hangnring v linaneieras, proveedores ¥ otros pusivos, Se ineluysn eo ¢l prsive corriente, excepio por
tos de venclmiento mayor o 12 meses contudos o purtie de lo feeho del estado de situacidn fHnargicra.

2.4.2 Reconocimiento y medicldn lnlclal ¥ posterivr;
Reconocimiealo =

La Compania reconoce un neliva o pusive finunclers en el eatado de shuneidn finuncieru u lu fefhn de
la negoclacidn y se reconocen cuande e compromele & comprar o vender el netive o pagar ¢f fEivo,
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[

Medicidn inicial =

Los telivas v pusivos tinancieros son medidos inicialinenle o su valor raronable miis cunlquier costo
wtribuible w du transaceidn, que de ser sighifeativos, e reconocide coma parte del aglivo o pasivo
linuneiero; slempre que of aelive o pusive financiero no sea deslpnado como de valor razonable u
travds de ganancias y pérdidus, Can posterioridied ol reconochinlento Inleial fz Compuniu v.xiurw Jos

mismos como se deseribe u continuneion:

'

'

Muedigidin posterior -

o)

h}

c)

Prévtamos y ceening por colienre: Posterior 1 su recongehnlento nlelad se miden dt costo
amortizado aplicando el mdtoda de interds efectlvo, En espeelfico, la Compuitin pIUHLnl.I. s
siguientes cuentas dentro de esta categoria: P

(1) Cuentnx por eobror o Clientew: Bstus guentas currcspundun a los montos ud:.ududn-é par fa
venlit d¢ bieney realizadag en el curse normnl de aperaciones, 8 s espersn eabirar en un
ulo o menes xe clagifienn como actives corrienles, de lo conlrario se prr..wnhn camo
netivos no corrientes, :

Loz saldos presestudos ci o] detive corrlente se repistran o su valor nominad qug o
eruivailente  su coxto amortizado menos kit provision por deleriorg, ;

Activiy finnngicros mantenidos hasiu su venelmientn: Poslerior o su reconocinmiento mu:ml so
miden nl costo amertizudo aplicando ¢l métoda de interés efectivo. Cn especifico, n.prcm.nmn
lus inversiones financicrns de corto ploza, ,

|
'

Pasives {inancleros; Posierior o su reconccimienta inicial se miden al coslo amoplizade
splicunda cf método de interds electiva, B especifics, lu Compuitly presenty Jus -1;,u|u1||.a-
cuenius dentro de estn categorin: |

(i} Duucis honenring v linnneberas; Se registean iniciohuente o su valdor somingl que no differcn
de su valor rnzonable, pues extiin contrtudos o las s vipentes en el merendo, No exlsten
costos de transacciones  sigrificulives  incurridos sl momento de sy contratneidn,
Posteriormente se miden ul costo nmortizado utilizando 1ag 1asag de imerds pactadng, Los
interesos devenpados que corresponden o présiamos ulilizudos en ¢l NMnunciumicnto de sus
operaciones se presentan en el estudo de resulindos integrales en gl rubro gastos financieros,
tos intereses pemdientes de pigo ol cierre del afo e presentan en el esiado de smmcldn
finunciers en ¢l rubre Pasivos acumulados.




_ ENDISER $.A.

NOTAS ENPLICATIVASR A LOK BRTADOAS FINANCINROS
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(i) Provewdores: Son ohligaciones de pope por bienes o serviclos adquiridos a proveedores
locales y del exterinr en el eursa normal de los negogios, 3¢ regonoeen a sy valor naminal
{ue os |...r|u|\"1lr:nlc o su costo omortizade pues no genern inlereses ¥ son m lL.Jdl.T'LLN bt
90 dins,

Exins cuentay se I‘Lbl‘ulr.l“ u su valor nominal gque es equivalente o su gosto nmortumctu pUgs
no generun intereses y son pagudas en el corlo plaza, !

2.4.3 Deterinro de aetvos Mnancleroy - |

Lo Compenly estblece wnn provisidn pura pérditus por deteriore de sus dogumentos y l..ut..mu:. por
cobrur cuandy existe evidenein objetiva de que In Compafin no serd eapaz de sobrar todon los
importes que se le adeudon de aguerdo con los Wrminos originales de los cuentas a cobror La
exislenein de difieultades linanciems signilicntivas por purte del deudor, 1a probubilidod del que <l
deudor entre en quicbra o reorganizacion financlern y fn flla o mori en lox pagos se conkideran
indicudores de que lo cuenta o eobrar sc ha deteriorade, Al 31 de Diciembre del 2012 nn se ho
registendo pravision por deteriors de las uentas por cobrar de Clicnies, !

Zoded Bajn de activos y pasivay Minangicros —

Un agtive NMnaneiero se elimina euando explran los derechas o recibir Tox MTujos de glvetivo ch.l tetivo
o 5 o Compadia runsors ¢l getivo 8w tereero sln retener sustancialmente bos rlesgos y bedelicios
del activo, Un pasive ex eliminudo cusndo los obligneiones de la Companla prcmﬁcndn'& en el
contrata se han liquidndo, ;

Inventarios =

Log inventurios se registrun al coxto 0 o su valor neto de reallzacidn el que resulie menor, 12 t.mto del
inventarlo comprende los costos ineurridos para dejur Joy productos un Ing ubleacivies y condicionus
necesarias parn u vento, netos de descuentos atrlbulbles o log inventarios, Bl costo de los inventarlos y
de loa productos vendidos se determing wando ¢l métado de promedlo ponderndo. Bl vulnr nelo
renlizable es ol precia de venin estimudo en el curso normul de log nepoclos, menos los gustos de
gomgreinlizaeidn y distribueidn. Los importaciones en (rinsilo se presentan ul costo de lns ﬁcmhs mis
otros cargos relugiomidos con la importacion,
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2.6, Estimacion parn inventario obsaletn y/o dafado w

Los inventarios ingluyen uni provision pan recongest péedidas par-obsolescencia vio duia, Ia

JTHHL

determinada ¢n funeidn de un andllsis de In posibilidud eew! de ventn yo consumo, Lo provistn para

inventario obaoleto wo dadado se eurgn o Jos eesulticlos del ao,
Activo Fijo =~
Son registrados al costo hivtérico, menoy deprecinelones agunulndos y pérdidus por deterioro,

de produgirse, B costo Incluye Jog desembalsos dircetamente atribuibles 21 Ia adquisicion o cons
del uetivo, Los desembolsos posteriorss v lu eampra o ndguisicidn solo son eaplializndes eu

N EIHs0
ucelin
g v

probuble que heneficios econdimicos Mturos wsogivdes o o inversidn fluvan baela la Companfu y Joa
costos pueden ser medidos razonoblemente, Los otros desembolses posteriores corespopden u

reparaciones menores @ mpnienimicnto ¥ son reglstrados en resultndos cuuntdo son incurridos,

L depreciacion ex ealeutudn linenlmente basada en o vida Qtil extimudy de los hienes de agtipo o,

0 de eomponenies significativos identificables que poasean vidux dtiles dilerencindas, sin cor

siderar

valores residoales. Las cslimogiones de vidus Oliles de los activos son revisadas, y ajustndds si s

neeesario, n ey fechu de eigrre de las estados financicros.

L vidns dtiles estimadng del netive 11§ son L siguientes:

Ll ale rien ey ey de e
Vehieuls A
Muagquinarins v equipos 1o
Muchles y enseres 10
Fgulpos de compuio 3

Las pérdidas y pananeins por la venta de agtivos fijos, se enlealan esmiparando los Ingresos obt
con ¢l valor gn lilros y se incluyen en el estado de resultados imenrnles.

Enidos

Cumnde ¢l valor e librox de un active Doy excede o su monto recuperable, esle es rcﬁiucidn

inmedintamente hasta sn volor reeupernble,
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2.5, Pérdiday por deteriors de valor de Ins netivor no finnncierps —

31
L1

Loy uetivos sujetos o depregiacion (aetivo fijo) se someten a prucbas de deteriore ¢uando s¢ produgen
evenlos o circunstancing que ndiean que potdedn no reguperrse the su vidor en fibros, Las pérdidag por
dererlora gorresponden o} oo en ¢l gue el vilor en tibros del aglive excede su valor rccupu.r'lblc El
valor recuperuble de los setivoy corresponde al mayer entre ¢l monto neto gue se obtendrly de u venta
o s vilor en uso, Par efectes de evaluar el deteriors, log netivos se ogrupan o los nivgles mis pwuuﬂm
en los que se penera Nujos de electivo identifeubles (unidudes peneradoras de gleelive),

Fn ol easo que ¢l monto del valor tbros del autive exeedu u su monte recuperable, ki Compriiaregisie
una perdicn por deterioro en Jos resullades del gjereicio, Del 1 de Enero de) 2011 ol 31 de Diciembre
del 2012 no se by identificede le neeesidad de reconoeer pérdidos por deterioro de nclivus ho

finunieros (uetive {ija),

tmpueste o la renen corriente y diferido -

Rl gasio por impuesto o 1o renta cotuprende el impuesto u o renta corriente y ol diferido, Bl impugsio
a In renta se reconoce en el estuedy dy resulindos intepriles, exeento cumnlo se trata de rnrtid'vi que se
recanocen dirgelumente ¢n ¢l putrimonio. En csle enso ¢l impoesto también se reconoce en otros
resulindos Integrales o direetamente en el patrinionio, ‘

Impuesto n Ia rentn corricnle

|
Bl eurgo por impuesto i1 la rentit corriente se caleuln mediante 1o fasa de Impuesto aplicable a las
utilidades pravables y se eargd a o resultudos del ulo gue se devengu con buse en ¢l impuesto por

pn[:,.u' exipible,  Lus nommas tributirins vigentes establagen uni tasa de impuesto del 23%:(2011:

2d46) de lag utididades peavables, In cuat se reduce al 139 (20010 14%) si las Llll|ld€l(..!l.h son

n.m'.'crl leag par el contribuyente, ;
A partie def gjericio fiseal 2000 enled en vigor In norma que exipe el papo de un “anticipo mlnfinm de
impm.~.m o lu renty™, cuyo valor es caloulado en funcion de las citras reportadns el ado anterlor sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% du los coslos y pustos dedugibles, 4% du lox ingresos brnvnlalu y

0,4% de los netivos, ' .
Lo referida normz catableeio que en euso de que el impuesto o b rentu ¢gusodo seu munor?qu; ¢l
monto del pnticipo minime, gste Altime se converlird en impuesto o/l renta delinitive, o menos que ¢l
gontribuyente solicile ol Servicio de Rentay Internay su develucion, lo cual podrfa ser uphcnhl:.. de
ncuerdo con 1o norma que Hlge Ia devolugion de este anticipo.
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210,

1L

Lipuesto u b renta diferido

F) impuesto a la rema dilierido se provisions en su totalidad, por el método del pasive, sobre lis
diferenelns temporales que surgen entre lus bases ributaring de nclives y pusivos ¥ sux respectivos
valorex mostrados en fos estados finongieros, Bl impuesto o 1o eenta diferido se determing tsando
tnsas tribularlas que hian sido prumu[g'ld.v- u fo fecha del cstado de situacidn financlern y que sc
espery serdan aplicables cu'mdn ¢l impuesto a Ty renta diferido actlvo se realice o ¢} impuesto o e renta
PASIvO se Pl i

Los impuesios u In renta dileridos actives solo se reconocen en la medida que sea probuble que se
produzean benelicios tibuarios [uturos contry los que se puedan usar fng diferencing temporadés. Los
saldes de impucstox u In renta dileridos selivos ¥ posivos se compuensan cuando exista o derecho
lepal exigible o compensar imptiestos netivos corrientes con imptiestos pasives corrisntes ¥ cuundo
los iinpuestos u lu renta diferidos activos y pasivag se relogionen con o misma autoridad tributaria,

En ndicion, s imporuole sefokr que de yeuerda con ¢l Cédigo Orgdnleo de la Produceién,
Comercio ¢ Inversiones, la tasa del Impuesto a lo Rentn se reduce progresivamenty, iniciando en ¢l
2011 con ol 4% hast lggar al 22% en el 2013, por 1o que ¢f impuesto diferido cstd c1[culudn

considerando In redugeidn progresiva de b lusa Impesitiva,

Benefichns o los empleadon -

Se registran en el rubro de pasivos scuntulados del estade de siluacion Gnanciers y n.onc«pundn.n
pringipubmente n;

i
) La_popicipueiop de los trabalndores ¢n oy, utilidodes: Culeulndn en fungldn del 15% de la
utilidad eontable ununl anies del impueste o inrenta, segin lo estoblecidn par In legislacidn
couatorinnu vigente, Se repistr con cargo o resultados v se presents como purie del cbslo de
ventng, gastos admiinistradivas y de vemas en luncln de Ju Jabor de Ju persosn beneliehariv de
este buneficio. Ne se ha reeanogido este rubro pugsto que 1o Companda b sulrlda pérdldrin.

i) Benefgios soviales (Mdéeima tercer, décino cunrlo & yeldas v otros): Scprovisiono y p:u,un e

acuerde 3l lepislacion vigente en ef Beuador.

rovisiones corrienten ~
Lug provisiones representadas en ¢l estado de situncion financier, peinelpilmente por bm?\eﬁcinﬁ
socioles ¢ impucsios se redonocen (i) cuando Tn Companin tiene wni obligneién presente, yu sen legal
o implicitn, comao resullado di sueesos pasndos, (i) es probable que viya o ser neeesarly una sallda de
recursos para lquidur lu obllgaeidn; y (iit) ¢l importe s¢ puede extimnr de munern confiable,

i
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2.4,

215

i

Loy montos recotocidos como provision son 1a mejor estimagion de 1o Administracién, o la techn de
cicere de los gstados nancicros, de los desombolsos neecsurios para lguidar [a abligacién,

Reserva provenienie de ta ndopeidn por primers vez de las “NIIF™ =

Los njusics provenientes de o adepeidn por primern vesr de lag Normns lnlnrn.acimnlw the
Informnelén Floanclera “NIIF" que se replstraron en el p'mlmnmo en la cuenta Rmﬂl.iclm
seunulades, subcueniu Resulindos. sewmuludos provenicntss de Ly adopeidn por primern vez de Ins
“NII™, que pencraron un saldo acreedor éste sdlo podrd ser copitalizndos en la parie que exceda al
vulor de lus pérdidas agumuladas y s del ltimo gjereicio geondmico coneluide, s los hubicren:
utiiz=o en whaorber pérdidag; o devoelio en ¢l enso de Jiquidngion de 1n Compadin, j

Reconneimiento de inpresos —

L.os ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrnde o por cobrar por I venta de sus |J|6duczm
gn el curso normul de sux operugiones, Loy ingrises su muestron nelos de sebajas y duséucntos
atorgudos. |

|
Log ingresas son regonogidos en la medida en que os probable que los beneficlos ::conémicm fluyan
hacia In Companfn puedan ser medides con Mabilidad v evando In Compania hace entregn: Ir.lu U8
productes 8l eomprodor ¥ en consceoencein transhicren, los ricsgos v beneficlos inherentds a la
propiedad de esos bienes y no mantiene ¢f derecho o dispaner de ellos, ni o mantener un Lnnlrul subre
los mismos. :
Costos y pnstos — i
Los costos v pastos se registran ol costo histdrico. Se reconocen o medldn que son Incurrides,
indupendieniemente de tu lechu e que se huyn renlizdo ¢f page, v se reaistenn en el pcrlcclo mda
cerenna ¢n el que se conoeen, i

Compenxacidn de saldox y tranyaceiones —

Como norma general en los estados financieras no s¢ compensun lox uelivos y pusives, tampoey los
ingresos y gaslos, salvo aquellos casos en los que 11 compensaeidn sei requeridt o permitide por
aguna norma y esla presentucitin sei el reflejo de In eseneia de lo transneeién, Los ingresos yigastos
eon origen en trangaceiones que, contractualmente o per unu nermn Jegal, contemplun o positilidad
die compensucion ¥ b Compufil tiene lu inteneidn de ligoidar por su lmporte neto o de realizar ¢l
activo y proceder al pago del pasivo de forma simulidnen, sopresenlan netes en la cuenta de
resuliados,

4
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ENDISER S.A,

NOQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
D DCIEMIRE DEL 20012
(lxpranada ¢n dolares eaindiminldennes)

L ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTARLES SIGNIFICATIVOS

La preparocidn de estodos finuncieros requicre goe [ Administracion realice estimagiones »] utilice
supuestos gue sfeetun los montos incluidos en estoy estndos inancicros y sus notas relncionadfs, Las
estimugiones realivadas ¥ supuestos wilizados por In Companin se encuentran basados en In expgriencin
histariva, caumbins en lu industrin e informagidn suministrada por fuentes externas ealificadas. Sin emibarge,
los resuliadas linates podeian diferlr de ns estimoelones bajo clertgs condiciongs.

Las estimaciones y paliticas contables sipnifieutivas son delinidus como neuelius que son importaniges pury
reflejor eorrectumente Lu situneion foangivra v los resulindos de In Compania y/o oy que requiceren fun alto
grudo de juivio por parte de I Administrieldn,

Las principales estimaeiones y aplivneivnes del eriterio prolesions] se encuentetn relucionadas on loy
slpuicnies conceplos:

*»  Provision poeedeledoro de cuentas por eobraed La gstimagion para cuentos dudogng ex determingda por
Ia gerencin de Ia Compania, en base n una evaluaeidn de In antighedud de los saldos por cobfar y In
posibilidnd de reeuperacion de los mismos, La provision pury cuenlus dudosi y lus n.-cupu.:mcilnc:: de
cuentas provisionndas se carpan ¥ se acreditan a los resultados del ano y Ias recupernciones de fuentas
peovislonadag s aereditan o otros Ingresos, (Nota 2,1,3)

«  Activo No: Lo deterntinaeidn de los vidus Gtiles que se evaldun ol gierre de cadu wlo, (Mot 2,7.)

4. RANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
Lo, Buse de teansdelin o lax NIIF =
#) Aplicnelin de by NUF |

De acuerdo o 1o Resolueidn No,08,G.D5C.010 emitidy por [a Superintendenein de Campal\lns cn
Moviembre del 2008, lns compaifss como ENDISER S.A. pertenccientes al tereer prgpo de
adopeién, deben preparar sus prlmeros estados {inancleros bajo NHF en et 2012, por to chnd los
esludos [nuncieros de o Compaitfn por el elercicio terminuedy el 31 de Digienbre de 2012 $on log
primeros estndos Hinancicrod emitidos de scuerdo con Normus Internocionules de lnl'ur%tmh’m
Financiern (NIIF). Insta el ado terminnde en el 2011 In Compaila emitin sus estuedon Nnufgicros
sepin Normas Ecumtoriome de Conduhilidod (NIEC).

Lu Feehut de trunsieivn o lus NI de Ja Compatln es ¢f 1 de Enero del 2011, fecha en o qug se ha
preparido el estado de situseidn finaneicry de dperturn,




. ENDISER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DEDICIEMRRFR, DEL, 2012
{Expresudo en ddlores estidounidenses)

De ueuerdo u ln WHEF 1, pura cluborar fos esiudos lnaneieros antes meneionndos, se han aplicado
todas Ins exqepciones obligttorias v no se han aplivade lus exengiones oplalivas 2 o ;I.pill'.'ﬂi.llbl'l
retroactiva de lns NITF.

) Exenciones n I aplieacido retroactiva utllizadas por la Compaiin -
L exenciones apeionales no hun sido utilizadas por I Compuia por no see oplicalbles,
¢) Aplicuciin retronctiva de principios contables pura In adopeidon por primees vez de I:\i‘: NILF
Ly upligngidn retroagtivi no bu sido utifivadu por o Compadie por no ser uplicables, |
42 Concilineldn entre lns NUF v Ly NEC -

51 bien fn Companfa efeetud o implementaeldn de 1az NHF en log periodos de aperiuen y tm"mici('m.
al 31 de Diclembre del 2012, no se presentaron efectos contnbles de diche proceso, por tanto no se
muesirnn eoneilinginnes de NEC 1 NUE, :

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS
E.1. Fuetores de riespos Nnrungicrox

Lis setividndes de tn Compaitin tn exponen o unn varivdad de ricspos financleros: rlesgos de
mereade, riespo de erédita y riespo de liquidez, 1 programa general de administragién de riesgos do
ly Compudis se concentrs prinvipalmente en la gestion y diversificacion del mereado en que opera y
= b pestion de los costos de venta, ademids de los riespos relncionndos eon L obleneidn deierédito
purn gurantizar su liguidez y sus Inversiones, G! proprama tlene por objetive final minimizr
notgngiales ¢leclos adversos que extos rispos podeion penerur en el desempeino i f'n'mclcru de In
Compnita, :

it ndministragion de riesgos extd buajo o responsubilidud de Ju Gerenein de la Compailla,
(1) Wiexpo de mercado
Lo Rlespo de tass de Interds
Al 31 de Dieiembre de 2012, |u Compudla no mantiene financlamiento con Institiciones
financlerns lacales ¥ pubgepamenlales, por Wwmo los Oulos de eaja aperativos son
congideracdos sustoncialmente indepu.ndiuﬂu, de Jos cumbios e las tnsos de ih!cru.‘s del

merende, por lo cual, en opinidon de I Gereneia, I Compalia no ticne uni u\.m‘mcwn
importante 2 los tiesgox de tasas de intends,



ENDISER 5.A.

NOTAN EXPLICATIVAN A LOS FATADOS FINANCIEROS ;
M DEMCIEMBRE DEL 2012 {

{laxpeasindn win Jilares estindonumilenugs)

. Riexspa de precln

L Companfa opera dnicamente en ¢l mercudo locul y por su coracteristics de operagion los
pn..q.uas de tos sepvieion ¥ cuslos contnuadon son peseralmente negociodes o pu.t:m“- de
nerendo, Nu munticns negociaginnes de lorpo plazo, ]

ili, Riespo de tipo de cambio :
El Hespo de Upo de cumbio ex el riesgo de que ¢l valor razonable o Mujos de eajn futuros de
un instrumento Nnnnciero Muetien debldo a cambios en los Lipos de cambiv, La Compuilla
rewlivi sud operaciones dnienmente en dolares de los Eiludox Unides de Norteamdrica,
monedu de curso legal en el pals, y no electlu lrunsucciongs ¢n otris monedas, en
consecuencia no se presentun rickgos mayares ol elecios importantes por varinciones :h: tpog

de cambio en {os pstados Bnuncicros,

{b}) Riesge de erddito

{c)

151 nu\r;_u te erddit es el riespo de que una cantraparte no puedu cumplie cop sus uhhb.u.mm.\ cn
relacion con un instrumento financiero o contrato de ventu, gencrando uni pérdida {inanciern,
La Compuliy estd expuesii b un rigsgo de erddito por sus actividades operativas (prlnclp'!llm.nlu
¢n cuenlus por gobrar a Clientes). :

El rlesgo de erddito surpe det clectivo y equivalentes de cfectivo, depdsitos en boncos ¢
instilueiones finunciveas, n8f comao fa exposicion o erddito de Clleates, que Ingluyen o los;saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y o lus lransaeciones compromoetidas,  La Cummu\h
mantiche cowenlus por cobrur u distinlus ¢mpresas ¥ no mantiene cuentns pencientes dr. cobra
signifieulivas con ninguna en particutar.

Riesgo de Hqotiles

Lu Companfa monitoren su riesgo de escasez de fondos usando un fujo de cojn pruyudludu u
corto y largo plia, B ohjetive de T Compalils s mantener una continuidad de fondosy una
Nexibilighd de los mismos a través de o recuperacldn efectiva y oportuna o Clientes. A
contlnupcidn se resume los vencimicntlos de luy obliguciones de lu Compuitfo, busado en los
monlos eantraclunles st desembolsir no descontidos: ;



. ENDISER 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTANOR FINANCIEROS
M DEDICIEMORE DEL 2012

{npeenido en ddlires estinduninidenzes)
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5.2, Administrachin del pleago de capital i
Los objetives de In Compafa al administrar ¢l capiind son of snlvaguardar b eapueidod de laimisma
de continuar como gmpresz en mureha con ¢l propdsito de pensrar retornos n sus Acciunm.as ¥
mantener una esteuetura de eapital dptima porn reducir ef costo del capitnl, :
Consistente con {n incustrin, Jn Compaidla monitorea su copltal sobre lao base del mtio de
apnlaneamicnto. Gste ratlo se ¢aleuln como I denda neto dividida entre ¢l eopitnl 1otnl.  La deuda
nets se ealeuln como el total de los recurses ajenos (incluyendo deudis buncarias y f'rmm.u.r'\s Y ho
eorrienles, cuenlus por pagar provesdorgs y o l..mnp‘ml.'\.. y partes |cl1t:i0md.1-.) menos ¢l LILLLWu ¥
equivalentes de electiva, Bl capital total s¢ culeula ¢omo el “potrimonio nete™ mis i deudn nei,

!

Los rutios de apalancamicenta al 31 de Diciembre de fueron los siguienies:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROSR
A DE NMCIEMBRE DEL 2042
CExpresadn cn dilpres estinlounilenses)

‘|' - :.U.L;L
Pl s LEI0510 2540516

2505 250,516
Fleativa ¥ eeiiividentes de eleeilva {79.504% 19.5041
Lt ey 2ot n 7 ZanNe
Tutul putrimonin neto {1.035.111) (1,035,111}
Capitnd 1ol [EERR) bl 806
Hatio de apoiuneamlentn TH W t"nm.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Cuteporlay de indtrumenioy financieros

A continuacidn se presentan Jos valores en Hbros de eada categorfu de instrumentos Bnancicros:

\
Al Tde Dwmwmlern alet 2017 Al L e Dugimmlirs el 201 1 Al Ve Proca del 20000
Cortwats Mt tnitinis Carmnip N cvinrnls Cornesin N e lens
Artfvin Hawnrleray wedbive al veslug !
't i 3 epuabeni e dle o forg e I iy + M . i Mm ! '
AR way Binanriersa medddue ot codipw s pid mita
Tty i vindveas = Cleges A 041 . PELILES . .
Tatal selivan Hnputierne OLELE . [ILRIEE) . f ' .
Pagbeny flanackeray meddduz &) rosto ama iz padng ?
L'lu*ulupm payar s Froveadonn 2 M Mo " 2 A A . Tumg 2 ;
EUTTTISRTTAV Y [FTRY Y - [ . . 4 1} / ¥
Tulal punloens Finnusleens HETEN . LA AN . 1.A0LA TS ] +

Bl elective y cquivalentes de electivo, deudores camerginles, . proveedores, ¥ ablignglones lmnc:xi_'iux s
uprmim.m ul valor juste, debido a 1o naoralezn de corlo plazo de estos instrumentos, en los pasivos no
carrientes, dado que sus candiciones y tasas de Interds son Ing de nercado, se considera que Ing ml-mm se
encuentran a valor sizonable,

P



. ENDISER 5.A.

. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

NEYTAN EXTPLICATIVAY A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A1 RE DICIRM IR DEL 22
(Expresndo en dddires extadounidensen)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

'

Composicidn: ;
AL de Lighemte ded AL e B jdel
2012 2011 2011
Cojn y buneos kL6 ang 14777
Inversiones termporales {1) 70,203 75,203 P
Towl TL509 79.599 14,777

(1) Corrgriponden o inversiones en instituciones financlerns Toonles,

Los Docwmenios v vuenias por cobrae - Clientes que se revelan arriba se closifienn eome ncuvm
financieros que s¢ miden al gosto nmortivads para nqueltos vencimicntes supsriorss o 365 das, 'Ic:lu., los
saldos son elagificndos como netivos corrlentes. El perfodo de crédito promedio sabre [ ventn de bienes es
du husiy 90 ding, Noose huee ningdn reeargo por inlgreses sobre s cuenlas comereinles por cobrar dcr.'puc
de b facturaeion,

Antes du seeptar cunlyuier nuevo Clienie, e Compuitia utiliza un sistema propio de enlificacidn creditiein
pars evaluar [a ealidmd erediticin del Cliente polengial y delinen Jos limites de erddito por Cllenté, en In
actunlidad sus ventns son realizadas o lns principales empresas del merendo logal con buena referencin
erediticin,d  Los Hmites ¥ ealilicuciones mribuidos o los Clienles s¢ revisan cada afo. Bl 28%) de lny
cuentns por cobrar que no eshin veneidas ni deteriordas Hienen lo mejor culifeagion de erddita mubmb]u
de agugrdn ul sistemu dy gulilivagion erediticia usado por la Compania, :
Al determinar In reeuperabllldod de una cuemta por cobrar Cliente, ln Campuddy considern cu?:llquh:r

eambio i {2 calidad ¢rediticin de In cuentn a partir de In fecha en que s otorgd injeialments ¢ erédito
husta ¢} {inul del nur[udu sobre el que se informa, La Administracién de In Compaiifa consider! fque b
concentracidn del ricsgo de crédito es limitada debido u gue b buse de Clienles es razonablemente
dispersy ¢ independiente, ademtls que sus ventas son realizadas o clientes muyorisius, minoristas y

distributdores,

La Compania na mantiene ninguna garantla sobre sgtos saldos, i



. ENDISER S.A,

MNOTAS EXVLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROR
At DE, DICIEMDORE DEY, 2012
{ Lixpresado en didlares estadounidenses)

INVENTARION

Corresponden n los existengius wl eierre del gjercicio disponibles para ta venta en earse nonnalef de s
opericiones estin medidus al costo Hsidricos v son certitieadus por ln Conspanla medlante fox Fonteos
(Tsivos, Entre fos diversos articulos ndguiridos por lz Compaify pors o feventu s¢ eneuenten los fitfculos

lerreteros: murtillos, sierrug, destornilludorgy, ete,

Al 31 de Diciembre del 2012 no existen priviimenes ni restricciones sobre los invenlarios,

H, ACTIVO FLIO

Vieliiculos

Mauitiiris v oo
Mhiehled ¥ unseres
Hauinn de cdnpuln

(=) Depreginedim Acunawinda

Muovimicnlo del ung

Sulibo al Iy de Enero
Deprecineivings

Suldws w3 de Diciembre

2012 i
AR08 583058
AL0s7 31,457
15,760 15,20
9,647 0.007
115,879 | 15477
(47.963) m?.ﬂj_.u
(7016 670
012 iy
67910 LYE )
- (19.724)
H7u06 679146

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR - FROVEEDORES

Representny los créditos comercinles coneedidos por sus principales proveedores focales y del extefar los

cunles no exceden de los 90 dins plaza parn Iy compra de invenlarios ¥ oo servieios.




_ ENDISER 8.,

NOTAS BEXPLICATIVAR A LOS BRTADOR FINANCIIRON
Jt DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresidu en dilores estudounidenses)

richos suldes resporden o negocinciones directas con los [bricantes no ha existido n:curgus por
pennlidades bajo el concepto de mwltas o recurgos, Ln ¢l quso de las gompras o proveedores del exterior L
Cergoeio unalizn en conjunto con Jos felis de Merendeo ¥ personal de compras del exterior I rataeldn v
realizacidn de lox inventurios miligando el riesgo de '1dqul*-|c|nnc‘- cusinvornbles, costos uﬂcusivos en
imporleciongs na elegtivie, incremento del inventarlo de lenta mavimisng, antee atros.

IMPUESTOS

a) Situncidn Fiseal .
De uscuerdo can disposiclones lepules, I autoridud tributaria liene |a lboultnd de revisar las
declaragiones del impuesto a lu renta de 1 Compaitfa, dentro del plazo de hasta wes allos posteriores
contudos o partie de Ta fechn de presentacidn de la deelneseldn de impueste o o renty, siempre y
cuando !myn cumplido oportunumente con las abligaciones tributaring. Los sdos 2010 al 2012
inclusive adn cstin ublertoy u uny fNscalizacion. !

b} Preeelos de reansferencin « !

Log normus tributariny vigentes ineorporan gl pringipio de plenn competencia o “arms's lenpth® para
iy operneiones realizadas con partes relacionndas Por su parle ¢f Seevicio de Rentug Internos kolicitu
s¢ prepure v remitn por parte de la empresa un estudio de preeios de rrangferengin ¥ un 'uﬁ,'co de
operuciones, entre ofeas, parn aquellas compatias ques havan tenide operaciones con! partes
religionadas domicilindns en el exterlor e el mismo pecfodo fiseul ¥ coyo monty .n.umul.:dn Kl
superiur n USS5,000,000,

Se Incluye como parte refugionadus o lus EITPERLY domigilindos en parafsos fiseules, B indicado
estudio debe ser remitido hustn ¢l mes de junio conforme ¢l noveno digito del RUC. Adicionimente
us.uhl. que ¢n sy deglarcion de impuesto oo renta anual deelare las operaciones de actlvos, pﬂsivos.
ingresos y egresas. Lo Compala no ealifien pury prepurar este esldio, i

¢} Reformag telbuinring —

Durante Digiembre del 2012 Ia Adminlsteacidn rributaria emitid una circular que selarn que losigostos
no deducibles en un periodo fiscal no podnin considerarsc como deducibles en periodoy siguientes,
Adicionulmente se eliming ol pdrrald que prohibln considerar come gastos no deducible o ,g.mlu de
depraciocion de bos uetivos revalarbados, |

v



. ENDISER 8.A,

NOTAS EXPLIGCATIVAS A LOS ERTADON FINANCIEROS
M DE DICIEMEBRE DEL, 2012
{Expresndo en ddlores estadounidenses)

CADITAL SOCIAL i
i
Ll capitnl suscrito y pogudo de o Companfa at 31 de Digiembre del 2002 comprende 800 veciones
ardinnrius ¥y nominutivis de valor nominal USS1 catn una, Intepramente suseritas v pugadis, \u.ndn 1

composicion aeeionurin dol capital pugaco ol sigoiente:

——

Muoretta Tobar de ¥in Manles Roxuno LRI ReIE [T A0 ."m,(m':-i.
Win Zhi Liong Chla 400 £0, 000
N 1011, 00%

i
Refornias o la Ley de Compunius cn el Beuudor reguivren que los representiantes lepnles de lag cnn‘ip.u‘il’m

preseiten informaeion de los seclonisis extranjeros de Ins compaiting con indiencion del duedo de esa
compattio nsi coma de sus dleectares, La Compahla califien para presentar estit infarmneion,

EVENTOS SURSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2012 y {u Teeha de emision de estos estados finangieros (29 de .‘\.bt'u.m del

20143 no se produjeron eventos g, ¢n o opinian due le Administracion de iu Compani, nm.lmmn engr
un efecto signilicativa sobre dichos estidos linancicros que no s¢ havan revelado en los mismos
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