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INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía fue constituida el 16 de Diciembre de 2005 según resolución No, 5480 en la ciudad de 
Guayaquil e inserita en el registro mercantil el 21 de Dieliembre de dicho año. 

Su objetivo social es venta al por mayor de urtículos de Perreterles y cerraduras: martillos, sierras, 
destarnilladores, cajas fuertes y otras herramientas de mano, En lau nctualidad la Compañía se munticne sin 
acllvidad y su skuación legal es inpetiva. / 

Sus prineipules accionistas san persones nuturales domicilludas en Ecuador, 

Aprobación de estados financieros - 

Los estados financieros a] 31 de Diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorización de fecha 25 de 
Agosto del 2014 del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán puestos u consideración 
de la Junta General de Accionistos para su aprobación definitiva. i 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contubles udopludas en la preparación de estos 
estados financieros, Tal como lo requiere la NIE L, estas políleas hún sido diseñadas en función u lus 
NIF vigentes ul 31 de Diciembre de 2012 y aplicados de manera unlforme a todos los años que se 
presentan en estos estudos fnancicros, 

Zo, Bases de preparación de estados financieros = 

Los presentes estados financieros de ENDISER S.A. constituyen los primeros estados financieros 
prepurudos de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NUF) emitidos por el 

IASB (Imernational Accounting Standard Board) que hun sido adoplados en Ecuador y representan la 
adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normás internacionales y aplicadas de 
manera uniforme a los ejercicios que se presentan, Hnsta el 31 de Diclembre «el 2011, los estados 
financieros se prepararon de acuerdo con Normas lcuutorianas de Contabilidad (NEC). Los efuetos 
de la adopción de los NIF y las excepciones adoptadas pora la Irunsición a Jus NIF se detallan en la 
Nola 4 

  

: 

La preparación de los estados financieros conforme a las NTE requiere el uso de estimaciones 
contables. También exige u le Administeación que ejerza su juicio en el proceso de uplicación: de las 
politicas contables de la Compañia. En la Nota 3 se revelun lus áreas que implican un mayor grado de 
juielo o complejidad e Jus frena donde los supuestos y estimaciones son signiGeatlvos para la 

elaboración de los estados linuncioros, Debido a la subjetividad inherente en est proceso contable, 
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Adininistración. :
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A la fecha de emisión de estos estados linancieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normids existentes que na han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con unticipución. " 

Estas sar de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas u continuación: 

Aplicación vb ia toria pura 
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La Compañía ustima que la adopción de las enmiendas a las INSI antes descritas, no tentlirá un 
impueto significativo en los estados financieros un el ejercicio de su aplicación Inicial, 

  

Moneda funcional y moneda de presentación : 

Las partidas Incluidas en los estados linaneieros de la Compañía se expresan en la moneda del entorno 
económico principal en que li entidad opera ("moneda funcional”), Los estados financieros se expresan 
en dólares estadounidenses, que ex Ju moneda funcional y la maneda de presentación de la Compañía. 
Á menos que se indique lo contrario, las cifras incluldas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dólares estadaunidens 

    

Efectivo y equivalentes de efectivo — 

El eltetivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros lquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectiva en un: plozo 
inferior u tres meses y sobregiros banentlos, Los sobreglros bancarias son presentados como pasivos 
corrientes en e) estado de situación financiera. ,
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2.4, Activos y pasivos financieros 

2,4,1 Clasificación — 

  

La Compañía clasifica sus activos financieros en Ins siguientes estegorias; “uelivos financierosja valor 
razomble a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentes por cobrar”, “activos fincpicieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para lu venta”, Los pasivos 
firuncieros se clasifican en las sigulentes categorías; “pasivos financieros a valor mzonable 1 tejwvés de 
punancias y pérdidas” y "otras pusivas financierax", Lo eloxificación depende del propósito para el cual 
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros, Lu Administrución deterfrina la 
elosificación de sus sclivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

  

  

Del | de Enero del 2011 n1 31 de Diciembre del 2012, la Compañía mantuvo uclivos (Iinuricigrof en las 
entegorla de “préstamos y cuentas par cobrar” y “sctivos Minancieros mantenidos husta xu vencinfiento"”, 
De igual forma, la Compañía mantuvo pasivos financieros en la entegoría de “otros pusivos financieros” 
cuyas caracioristicas se explican seguidamente: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situnción financiera principalmente 
por los cuentas por cobrar a cllentes, otras cuentas por cobrar, Son activos finencieros na defivados 
que dan derecho 1 pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activa, Se inclijyen en 
ul activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor u 13 meses contados desde la fegha del 
estado de situación fiaanciora. 

     

Activos finsucicros mantenidos hasta su vencimiento; representados en el estado de sifuación 
financiera principalmente por las Inversiones temporales. Son activos financieros na derivados que 
din derecho a pagos lijos o determinables y que no colízan en un mercado activo, Se Incluyej en el 
uctivo corriente, exceplo par los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha delfestado 

de situnción financiera, 

Otros pasivos fuancieros: representados en el estado de situación financiera por lus Peudus 
hanetrins y Graneieras, proveedores y otros pusivos, Se incluyen vo el pasivo corriente, excepio por 
los de vencimiento mayor a 12 meses contudos a partir de la fecha del estado de situación finangicra. 

   

2.4.2 Reconocimiento y medición Iniclal y posterior; 

Reconocimiento 

La Gompañla reconoce un activo o pasivo finuncioro ev el estado de situnción financiera u la fepln de 
la negociación y se reconocen cuando se compromete 1 comprar o vender el activo o pagar el pasivo,  
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Me«dición inicial — 

Los tetivos y pusivos linancieros son medidos iniciolinente u su valor razonable más cualquier costo 
ubribuible y la transucción, que de ser significutivos, us reconocido como parte del activo o pasivo 
Unanciero; slempre que el uelivo o pasivo finunciero no seo designado como de valor razonable a 
Iravés de ganancias y pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento Inicial la Compañía valoriza los 
mismos como se deseribe y continunción: 

Medición posterior = 

4) 

h) 

c) 

Préxtamos y cuentas por «cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compuñla pr senta las 
Siguientes cuentas dentro de esta categoria: o. 

(1) Cuentas por cobror p Clientes: Estas cuentas corresponden a los mentos adcududas por fa 
venta de bienes realizadas en el curso normal de eperuciones, Ñi se esperan cobrar en un 
año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como 
uetivos na corrientes, 

Los saldos presentados en el uetivo corriente se registran a su valor nominal que es 

equivalente a su costo anortizado menos la provisión por deterioro, 

Activos financieros mantenidos listo su venelmientos Posterior u su teconocimiento inicial se 
miden a] costo amortizudo aplicando el métoda de interés efectivo, En específico, representan 
lus inversiones financieras de corto plazo, , 

Pasivos fimineleros; Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amertizado 

uplicando cl método de interés efectivo, En espucilica, lu Compañía presenta lus siguientes 
cuentas dentro de esta categoria: 

()- Pudis hancarina y financieras; Se registran inicialmente a su valor nominal que no dificren 
de su valor rozonable, pues estún contratudos a lus tosus vigentes en el mercado, No existen 
costos de transneciones signiliculivos incurridos al momento de su contratación, 
Posteriormente se miden al costo imortizado utilizando las tasas de interés pactadas, Los 
interesos devengados que corresponden a próslamos ulilizados en cl finunciamiento de sus 

operaciones $e presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos finanticros, 
los intereses pendientes de pago al cierre del año se presettan en el estado de situnción 
financiera en el rubro Pasivos acumulados. 
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(1) Proveedores: Son obligaciones de poge por biengs e servicios adquiridos a proveedores 
locales y del exterior enel cursa normal de los negocios, Se recunecea a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y Son pugaderas basta 

90 dit, 

      

Estas Guentas 86 y 
no generan inter 

ana $u valor nominal que es equivalente u su costo amortizado pues 

y son pagadas cn el corto plazo, 

2,43 Deterioro de yetivos Financieros — : 

La Compañía establece uno provisión para pérdidas por deterioro de sus degumentos y cuentos por 
cobrar cuendo existe evidencia objetiva de que lo Compañía no será capaz de cobrar todos los 
importes que su le acdcudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La 
existencia de dificultades financieras signilientivas por parle dul deudor, la probabilidad de que el 
deudor entre en quiebra o reorganización Minanciera y la falta o mora en los pagos Ke consideran 
indicudores de que lo cuenta li cobrar se ha deteriorado, Al 31 de Diciembre del 2012 m0 su ha 
registendo provisión por deterioro de las eventos por cobrar de Clientes, : 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros — 

: 
i 

1 

Un activo finanelero se elimina cuando explran los derechas a recibir los Nujos de elvelivo dul activo 
o si la Compañía transfiera yl activo a un tercero sla retener sustancialmente los riesgos y beneficios 

del activo, Un pasivo es eliminado cuando lus obligaciones de la Compañía especificadas en el 

contrata se han liquidado, . 

Inventarios = 

Los inventarios se registran «l costo o 1 su valor nclo de realización el que resulte menor, El gosto del 
inventario comprende los costos incurridos para dejar Jos productos un las ubicaciones y condiciones 
necesarias para $4 venta, netos de descuentos atribuibles a Jos inventarios, E) costo de los inventarios y 

de los productos vendidos se determino esundo el método de promedio ponderado. (El valor neto 
realizable es el precio de venta estimudo en el curso normal de los negocios, meros los gtos du 

comercialización y distribución. Las importaciones en tránsito se presentan ul costo de las factulas más 
otras cargos relacionados con la importación, :
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26, Estimación paru inventario obsaleta y/o dañado 

  

Las inventarios incluyen una provisión pura reconocer pérdidas por obsolescencia y/o daña, la cual es 
determinada en función de vn análisis dle lo posibilidad tewl de venta y/o consumo, La provisión para 

inventario obsoleta y/o dadado se conga a los resultados del ado, 

  

2.7. Activo Fijo += 

Son registrados al costo histórico, menos deprecisclones acumuladas y pérdidas por deteriora, p CuÑa 
de producirse, El costo incluye Jos desembolsos directamente atribuibles a la aclquisición o consifucción 
dul uetivo, Los desembolsos posteriores y la compra o ndquisición sólo son caplinlizados eugndo us 
probuble que heneficios económicos futuros usociudos a la inversión fluyan hncla la Compañja y Jon 
costos pueden ser medidos rezonablemente, Dos otros desembolsos posteriores correspopiden y 
reparaciones menores e mantenimiento y son registrados en resultados cunndo son incurridos, 

    

La depreciación es galculada linealmente basada en la vida útil estimado de los bienes de actipo fijo. 
o de vomponentes significativos identificables que poscan vidas útiles diferenciodas, sin considerar 
valores residuales. Las estimaciones de vides útiles de los activos son revisadas, y ajustadas si 6s 
necesario, a cada fecha de eigrre de los estados financieros. 

    

Las vidas útiles estimados del activo lijo son Jas siguientes: 

  

made jaj mero de pos 

Vehiculos ñ 

Maquinarias y equipos 10 

Mugbles y enseres 10 

qulpos de cómputo 3 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se enteulan comparando los ingresos abifnidos 
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuando «l valor en libros de un activo Nijos excede a su monto recuperable, este es regucido 

inmedintamente hasta su valor recuperable, 
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2,8, Pérdidas por deterioro de velar de los getivos no finnacieros — 

2) 

Los uutivos sujetos y depreciación (activo fija) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
vventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en fibras, Las párdidos por 
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable, El 
valor recuperuble de los setivos corresponde al mayor entre el monto nclo que se obtendría de $4 venta 

su valor en uso, Para efectos de evaluar el deterioro, los netivos se Agrupar u los niveles más puqueños 
en los que se genera fujos de efectivo identificubles (unidades generadoras de cluctivo). 

Fin ol exso que el monto del valor libros del sutivo exccdu 4 su monte recuperable, la Compadla registres 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Del 1 de Enero del 2011 2131 de Diciembre 
del 2012 na se hu identificado le necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos po 
fnuneieros Guetivo fijo), 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto u la renta corriente y ul diferido, El impuesto 
a la renta se reconoce en el estudo de resultados integrales, UNCEpLO cuando se trata de partidas que se 
reconocen dircetemente en el purimonio. En este euso el impuesto también se reconoce en otros 
resulindos integrales o directamente un el patrimonio, 

Impuesto a la renta corriente ' 

i 
El eurgo por impuesto ala renta corriente se calcula medinnte la tasa de Impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga 3 los resultados del año que se devenga con buse en el impuesto por 
pagar exigible, Lus normas tributarias vigentes establecen tna tasa de impuesto del 23% (2011: 
24%) de las utilidades gravibles, la cual se reduce al 13% (2011: 1%) si las utilidades son 

teinveriidas por el contribuyente. 

A partit del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo míaimo de 
impuesto u la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre 
el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gustos deducibles, 0.3% de Jos ingresos ernvables y 
0,4% de los uutivos, . 

La referida norma estableció que en cuso de que el impuesto a la renta egusudo seu munor que el 
monto del anticipo minimo, este último se convertirá en impuesto a lu renta definitivo, 4 menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser uplienble, de 
acuerdo con ta norma que tige la devolución de este anticipo.
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Uinpuesto a li ceota dHerida 

EJ impuesto a la venta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferenelas temporales que surgen entre lus bases tributarios dle activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en Jos estidos financieros. El impueste a la tenta diferido se desermina tesando 
tasas tributarias que han sído promulgadas a lo fecha del estado de situación financiera y que se 
espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a li renta 
pasivo se pugue. : 

   

Los impuestos a lo renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficias tributarios futuros contru los que se puedan usar las diferenciós temporales. Los 
saldos de impuestos u la renta diferidos aclivos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y tuundo 
los impuestos a la renta diferidos netivos y pasivas se relacionen eon Ja misma autoridad tributaria, 

En adición, ys importe señolar que de ucuerdo con ul Código Orgánico de la Producción, 
Comercio « Inversiones, la tasa del Impuesto a lo Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 
2011 con el 20% hasta MHegar al 22% n el 2013, por lo que el impuesto diferido está calculudo 
considerando la reducción progresiva de la taxa impositiva, 

Beneficios u los empleados — 

Su registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de situación (manciera y corresponden 

principalmente a: 

: 
1) Liopnglcipación de los trabajadores en los utilidades: Culculada en función del 15% de la 

utilidad eontable unval antes del impuesto a la renta, según lo establecida por la legislación 
covatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como pure del costo de 
ventas, gastos administrativas y de ventas en función de la labor de la person beneficiório de 
uste hencicio. No se ha reconocida este rubro puesto que la Compañía ha sufrido pérdidas. 

1) Benelicios sociales (Méejmo terecr, slécimo cuerio ¿Sueldos Y atras): Se provisionun y pagan de 
acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. : 

  

Provisiones corrientes , 

Las provisiones representadas en yl estado de situación financiera, prinelpulmente par beneficios 
socioles e impuestos se reconocen (1) eyando la Compañía lene una oblignción presente, yu sen legal 
o implicita, camo resultado de sucesos posodos, (11) es probuble que vaya a ser necesaria uno salida de 
recursos para liquidar la obllgación; y (1) el importe se puede estimar de manera confiabla,
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21d, 

115. 

Los montos recottocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de 
vierte de los ustados financieros, de los deseinbolsos necesarios pura liquidar la obligación. 

Reserva proveniente de la adopción por primera vez de las “NILF" — 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Flaanclera "NIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subeuenta Rexultados vcemulados provenientes de ly adopción por prinera vez de Ins 
“NIIF", que generaron un saldo gerecdor éste sólo podrá ser eapitalizados en la parte que exceda al 
vulor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluida, si los hubieren: 
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía, : 

Reconocimiento de ingrexox 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos 
en el gurso norma) de sus operaciones, Los ingresos se muestran nelos de rebajas y descuentos 
olorgudos. ' 

, 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan 
hacia la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega ¡de sus 

produclos al comprudor y en consecuencia iransficren. los riesgos y beneficios inherentes a la 

propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a dispaner de ellos, nía mantener un contra! sabre 
los mismos. 

Costos y pastos — : 

Los costos y gastos se tegistran al costo histórico. Se reconocen a medida que son incurridos, 

independicnlemente de hu lech en que se huya reuliaao el pago, y £e registeno en el periodo más 
cerenna en el que se conocen, : 

Compensación de saldos y transacciones — 

Como norma general en las estados financieras no se compensun los uelivos y pusivos, tampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación ses requerida o permitida por 

alguna norma y esta presentación sex el rellejo du la esencia de lo transacción, Los Ingresos y gastos 
con origen en transacciones que, contractunimente o por una norma legal, contemplan la posibilidad 
de compensación y la Compañía tene la intención de liquidar por su importe neta o de renlizar el 
activo y proceder al pago del pasivo de forms simultánea, $e presentan netos en la cuenta de 
resultados, : 

; 

: 

'
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3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados finincieros reyuiere que lu Administración: reiltec estimaciones y] utilice 
supuestos que ultetan los mentes incluidos en estos estados financieros y Sus notas relucionadiis, Las 
estimaciones renlivadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la expáriencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, 
los resultadas finales podrían diferlr de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables sigoificutivos son definidas como aquellas que son importaniks pura 
ceflejar correctamente la situsción Ananciera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren jan alto 
grudo de juicio por parte de la Administración, 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas den los 
siguientes conceplos; 

* o Previsión per deleriora de cuentas por enbrir La estimación para cuentas dudosas es determinada por 

la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigledad de los saldos por cobgar y la 
posibilidad de recuperación de los mismos, La provisión pura cuentas dudosas y las recuperieignes de 
cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del año y las recuperaciones de fuentas 
peovlslonadas se acreditan a otros Ingresos, (Nota 2,1,3) 

    

»  Aeliva fijo: La determinación de los vidas útiles que se evalúan ul elerre de cudu o, (Nota 2,7, 

4. RANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIF) 

3.1, Buse de transición y las NUF 

4) Apliención de ly NIF Las 

Du acuerdo 4 la Resolución No,08,G.DSC.010 emitida por lu Superintendencia de Compallas en 
Noviembre del 2008, laz compalis como ENDISER S.A. pertenecientes al tercer grgpo de 
adopción, deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIF en el 2012, por lo chat los 
estudos Aruneicros de la Compañía por el ejercicio terminudo el 31 de Diciembre de 2012 ¿on los 
primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normus Internacionales de Información 
Financiera (NINE). Posta el año terminado en el 2011 la Compañía emitín sus estudos nafeieros 
según Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). 

Lu feclus de irunsición u lus NU de la Compañía es el 1 de Enero del 2011, fecha en lo qué se lu 
preparudo el estado de situación financiera de Apurtura,  
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De cuerdo a la NU, para claburar fos estados financieros antes mencionados, se han áplicado 
tadas las excepciones obligatorias y no se Ran aplicado lus exencienes eplalivas a da aplicación 

retroactiva de las NIF, : 

hb) Exenciones a la aplicación retronctiva ullllzadas por la Compañía — 

Las exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compañía por no ser aplicables, 

€) Aplicación retronctiva de principios contables para la adopción por primera vez de las NIF 

Lu aplicación retroactiva ne hu sido utilizada por la Compuñla por no ser aplicables. 

4,2, Concilinción entre lus NIF y lay NEC - 

Si bien la Compañía efuctuó la implementación de las NIF en los periodos de apertura y transición. 
al 31 de Diciembre del 2012, no se presentaros efectos contables de dicho proceso, por tanta no se 
muestran conciliaciones de NEC y NNF, ' 

3 ADMINISTRACIÓN PR RIESGOS 

8,1. Fuetores de riesgos Minincieros 

Ls actividades de la Compañía la exponen 4 una variedad de riesgos financieros; elespos de 
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez, El prograna general de administración de riesgos de 
la Compudíla se concentra princimilmente en la gestión y diversificación del mercado en que opera y 
en la gestión de los costos de venta, además de los riesgos relacionados can li obtención deserédito 
pura gurablfzar su liquidez y sus inversiones, El programa tlene por objetivo final ininimizar 
polencialos efectos adversos que estos riesgos podrían generar en el desempeño financiero de la 
Compañía. : 

Lávadminisiración de riesgos está buje la responsabilidad de la Gerencia de la Compañía. 

(a) Riesgo de mercado 

hh Rlespo de (aso de interós , 

AV 3 de Diciembre de 2012, lu Compañía no mantiene financiamiento con Instituciones 
financieras locales y pubernimentales, por tuto los fMujoz de caja operitivos son 
considerados sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de Interds del 
mercado, por lo cual, en opinión de la Gerencia, la Compañia ño tiene uns exposición 
importante a los riesgos de tasas de interés,
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fi. Riesgo de precio 

La Compañía opera únicamente en el mercado local y por su caracteristica de operación los 
precios de los survición y custás contestados son generalmente negociadas a precios de 
inereuda, No mantiene negociaciones de lorgo plazo. 

    

ili, Riesgo de tipo de cambio 

El rlesgo de pa de cumbio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de 
un instrumento nanciero fuetden debido a cambios cn los Lipos du cambio, La Compañía 

reuliza sus operaciones únienmente en dólares de los Estudos Unidos de Norteamdrica, 
moneda de curso fegal en el país, y no efectóa iransseciones o otris menedas, en 
consecuencia no se presentas riesgos mayores ni electos importantes por variaciones de Ulpos 
de cambio en los estados financieros, 

  

(b) Riesgo de erécito 

(e) 

Lil riesgo de cródilo es el riesgo de que Una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciónes cn 
relición con un Instrumento financiero 9 contrato de venta, generando una pérdida financiera, 
La Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente 
en cuentas por cobrar a Clientes). 

El rlesgo du erúdilo surge del electivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e 
instituciones Ánunciunia, us como la exposición al crádito de Clientes, que Incluyen a los, saldos 
pendientes de las cuentos por cobrar y a lus transueciónes comprometidas, La Compañía 
mantiene cuentes por cobrar y distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro 
significativas son ninguna en particular. 

Riesgo de liquidez 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usendo un Mujo de coja proyectado u 

corto y largo plazo, El objetivo de la Compabli es mantener una continuidad de fendos y una 
Nexibilidad de los mismos a traves de la recuperación efectiva y oportuna a Clientes. A 
continuación se resume los vencimientos de lus obliguciones de lu Compuñío, basado En los 
montos contractuales y desembolsur no descontados: :
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5.2, Adminixtración del rluspo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el eapital son el salvaguardar lu capacidad de la misma 
de continuar como empresa en mureha con el propósito de generar retornos a sus Accionistas y 
mantener una esteuctura de capital óptima para reducir el costo del capital. : 

Consistente con la inclustria, la Compañía monitorea su copltul sobre la base del ratio de 
apalancamiento. Este ratlo se calcula como la deuda neto dividida entre el enpital total. La deuda 
neta ay ealgula somo el total de los recursos ajenos (Incluyendo deudas bancarias y financieras y tio 
ebrrientes, cuentas por pugar proveedores y a compañías y partes relacionadas) menos el efectivo y 
equivalentes de efectivo, El capital total se culcula como el “patrimonio neto” más la deuda netí. 

    

Los ratios de apuluncamiento 1131 de Diciembre de fueron los siguientes:
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anto 2001 

Priveeilbres RETO 210,516 
2.540.516 2,519,516 

Bleetivo y equivalentes de eftcilva 479,500) (79,509) 
deuda metas 20169,917 2 102,917 
Total putrimon lo neto (COST (1,025,111 

Capital total 1,4 206 Bol, 806, 

nido de nalanenadento 1 111% 

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Cutegorlaxs de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de euda categoria de instrumentos Ánaneieros: 
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El eltutivo y equivalentes de cluctivo, deudores comerciales, , proveedores, y obligaciones bancarias se 
aproximan al valor justo, debido 4 la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en las pasivos no 

corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado, se considera que las tismos se 
encuentran a valor razonable,
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(Expresado en dl 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

  

Composición: : 
AI31 de Diglembie del AL de Everest 

2012 2041 011 

Caja y bancos 306 306 14,777 
Inversiones tenmmporales (1) 79,204 79,203 a 

'Potal 79,599 79,590 14,777 
  

(1) Corresponden a inversiones en instituciones financieras lacules. : 

J 

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

Los Documentos y cuentas por cabrur + Clientes que se revelan arriba se clasifican camo Activos 
financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos superiores u 363 «los, Todos los 
saldos son clasificados como netivos corrientes, El perfado de crédito promedio sobre la venta du bienes es 

de husta 90 dlss, No se hice ningón recargo por intereses sobre lus cuentas comerciales por cobrar después 
de ln facturación, 

Antes de aveptar cualquier nuevo Cliente, la Compañía utiliza un sistema propio de calificación crediticia 

para evaluar la eolidud crediticia del Cliente potencial y definen los lMmites de ertdito por Cllenté, en la 
aciitalidad sus ventas son realizadas a las principales empresas del mercado local con buena referencia 
ereditigia, Los límites y calificuciones atribuidos a los Clientes se revisan cada año. El 98%) de las 
cuentas par cobrar que no estín vencidos ni deterioradas Senan la major calificación de ertdlto atribuible 
de aruerdo ul sistema de culificación crediticia usado por la Compañía, 

    

Al determinar la recuperabllidag de una cuenta por cobrar Cliente, la Compeuñfa considera cualquier 
cambio cn la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgó inicialmente el crédito 
hasta cl fr] del perfudo sobre el que se informa, La Administración de la Compañía considera; que da 
concentración del riesgo de crédito es limitada debido 4 que la bus de Clientes es razonablemente 
dispersu e independiente, udemús que sus ventos son realizadas a clientes mayoristus, minoristas y 
distribuidores, 

La Compañía no mantiene nioguna garantía sobre estos súlcos, !
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9. INVENTARIOS 

Corresponden a lus existenciós ul cierra del ejercicio disponibles para la venta en curso normale; 
operaciones están medidax al goto Históricos y sun certificadas por la Compañía mediante loz 
iros, óntre los diversos artículos udquiridos por la Compañía pora su reventa se encuentra los dl 
lerreleros; martillos, sierras, destormilludores, ete, 

A131 de Dicigmbre del 2012 no existen gravámenes ni restricciones sobre los inventarios, 

10, ACTIVO FIJO 

Vehivulna 
Moupuinarias y expitipos 
Muebles y enxeres 

Equipo de cómputo 

(o) Deprertición Acirmotmia 

Movimiento del uo; 

Sulklo al ro. de Enero 

Depreciiciones 
Suldos 4131 de Diciembre 

2012 

58,765 
31,057 
15,760 
9,097 

115,879 
(47,063) 

07.916 

67.916 

o701Ó 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

2011 

87,64 
(19.72 
07.9 

de las 
OS 
riculos 

dl 

57 
00 

07 

79 
0 

16 

Representan los créditos comerciules concedidos por sus principules proveedores locales y del exterfar los 
cuales no exceden de los 90 días plaza para la compra de inventarios y vltos servicios.  
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Diehos suldos tesponden a negociaciones directas con los [abricantes no ha existido recargos por 
pennlidades bajo el concepto de multas y recurgo, el cuso de las compras u proveedores del exterior la 
Gerencia unaliva en conjunto con Jos felis de Mer ersonal de compras del exterior la rotación y 
realización de los inventarios mitigundo el riesgo de adquisiciones desfavorables, costos excesivos en 
importaciones no electivas, ineremento del lnventacio de lento movimiento, entre atras. " 

  

   

  

IMPUESTOS 

4) Situución Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legules, lo outoridad tributaria líene la facultad de revisor las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores 
contudos a partir de la fecho de presentación de la declaración de Impuesto 1 la renta, siempre y 
cuando haya cumplido oporlunamente con las obligaciones tributarias. Los 1ños 2010 al 2012 
inclusive aún están nbiertos u uns fiscalización. ! 

hb) Preclos de transferencia = 

Los normes tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o “arms's lengih" para 
lus operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte q) Servicio de Rentas Internas kolicita 
se propare y remita por parte de la empresa un estadio de precios de transferencio y un anexo de 
operaciones, entre olros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con. partes 
relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo perfodo fiscul y ceya monto acumulado seu 
superior a 11558,000,000, 

  

Se incluye como parte relacionadas u las empresas domiciliadas en paraísos fiscales, El indiendo 
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio conforme el noveno dígito del RUC, Adicionalmente 
exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de actlvos, pasivos, 
ingresos y egresos. La Compañía no culifica pura prepurur este estudio, 

ec) Reformas tributarios 

Durante Diciembre del 2012 la Administración tributario emitió una circular que aclara que losigostos 
no deducibles en un periodo fiscal no podrán considerarse como deducibles en periodos siguientes, 
Adicionalmente se elimina el párralo que probibla considerar como gastos no deducible el gasto de 
deprecioción de los uctivos revulorizados, :
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CAPITAL SOCIAL ; 
; 

El capital suscrito y pegado de lu Compañía ul 31 de Diciembre del 2012 comprendo 800 uuciones 
ordinarias y nominutivas de valor nominal US$I cuda una, integramente suscritas y pagadas, siendo la 
composición necionaria del capital pagado el siguiente: 

Número de ss 
arclontsue Minssmalls das! iones 

Morelto Veobar de Yin Mónica Roxuna Parita 400 

  

Yin Zh Liang Chia cul) 

400 100,007 

, 

Reformas a la Ley de Compañlus en el Ecuudor requieren que los representantes legales de las compañías 
presenten información de los pecionistas extranjeros de las compañias con indicación del dueño de esa 

compañia así como de sus dlrectores, La Compañía califica para presentar esta información, " 

EVENTOS SUBSECUENTES : 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y lu lceha de emisión de estos estados financieros (29 de Agokto del 
2014) no se produjeron eventos que, $1 la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran toner 
un efecto signilicativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 

  

   q


