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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seilorex Accionistas de
ENDISER S5.A.

Guaynquil, 29 de Agoste del 2014
Informe sobre loy Estados Finaneleros

l. Fuimos contratados para suditar lox cxindos fnancieros que se ucompoian de ENDISER $.A,, Equu
comprenden el estado de situneldn financiorn al 31 de Diciembre del 2012, ¥ los cortespondientes

estidos die resultados hstegrales, de eambion en el patrimonlo y de fTujos de efeetivo por el allo lerminado
et can feehn, 05l coma un resumen de [ns politicus contables significativas y olruw notos explientivas.

Responsabilidad de la Administeaclon de In Compafifa por lox esindos finnncieroy

2, Lo Administracion de ENDISER §.A, es responsable de In prepuracion y presentacién ruzanuble de
estos estucloy finaneicros de ncuerdo con Normas Internnclonnles de Informacidn Financiera yi del
control interno neeuxario parn permitir la preparucion de estados flnancieros que cstén l:brcs de
distorsiones sipnificativas, debide o froude o error.

Responsnbilidad det Anditor

3. Debldo a los usunlos deserltos en Jos pirrafos 4 a 11 siguientes sobre In Base para Abstenclén de
Oplnitn, no pudimoes oblener sufteienie evidencin apropiadu de auditorln parn proporcionar iung
oplnién du vuditoriy, !

Buxe purn Abstencién de Oplnidn

4. La Compaitiu no manticne auxliares detallados dul rubro Ddcumentos y cucnlus por cobrar a Glientes
cuyo monto aselende o USE418.093 ul 31 de Diciembre del 2012, y en virtul de que no hemos podido
probar medinnte otros procedimientos de nuditorfu dichos suldes, no nog fue posiblc oblcner elementos
de juigio sulicientes que nos permilun detgrminar lo snzonabilidie de diehos rubros, ni de los Lw..ntuulu.
electos contabley, tribulnrios y de otrn indgle sohre los estndos financicros ndjuntoy,
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A los Selores Aceionisias de
ENDISER S.A.
Guayuquil, 29 de Aposto del 2014 |

5. AL 31 de Digiembre del 2012 In Compaitin no ha concluida el andlisis de cobrabilidad de sus cuentas por
gobrar n Clientes, y cn razdn de que no pud:mm opllcnr otros pruct..dunu.nms alternativos de uudltnrh
no nos fue posible oblencr clementos de juicio sulicientes que nos permitan determinar tn raranubilidod
de lu provisién para Incobrbley, ni de los eventuales ¢leelos contobles, wibutarins y de otro indole snbru
los estados finingicros adjuntos..

6. A la fecha de emislén del presents informe la Compaflin no nos ha proporcionada fa documentaeldn
soporte relacionudu con ¢l monto de US$92,048 incluida en el rubro Documenlos y cuentas por cobrtir —
Impuestos v retencinnes wf 31 de Diciembre del 2012, ;

7. Debido o gue nuestrn contratacion como auditores independientes 5o produjo en Octubre del 2013, nao
presenciomos ¢l inventurio (sleo de lns existencius  de fa Compaiila al 31 de Diciembre de 2012
valoradns en USS866.749, y on mzdn de que no pudimos uplicur otros procedimientos ulu.rrmlwc-s de
auditorfz, no pudimos satlsfeernos de lu ruzonabilidad de los inventarios o esa fecha, |

8. Lu Compuitlu o} 31 de Digiembrs del 2012 no cuenta con ln decumentacidn soporie ni wuxiliares
comables de sus netivos [ijox, ni del pasto de depreciacion del afio, ndicionalmenle no ha efectuado un
conteo fisico de todos sus blenes gque permiton ldentifienr ¢! estudo aetual, integridad, propicdoed v
ubencion de fox mismog, en consecuencia no extnmas en condiciongs de opinar sobre Ia manahthdad
del rubro nctives fijas qus aselende 0 USS67.916 a dicha feeho,

9. Al 31 <le Diciembre del 2012 1a Compaiila no efectio un arqueo lisico de los documentos pt..ndu.nlu de
pago. Incluidos ¢n el rubro Documentos ¥ cuentus por papar a Proveedores por USS2.549.516, ¥ oen
razon de que o pudimos aplicar otrox procedimlentos alwrnativos  de ouditoria, na nay lue posible
abtener elomuntos de juicio suficientes que nos permitan determinar lu razonabilidad de dicha pusiva, ni
du log eventuales efectos conubles, wribwarios y de oira [ndole sobre Jos estados Bnuneicros sdjuntos. |

10, Nuestras pruebas de uvuditorfa deteemron ln splicucion, por parte de lu Compafln, de clerlos
procedimicnios tributarlos que difieren de los disposiciones legules vigentes. Al 31 de Dicicmbreidel
2012, no se ha culentado nt replstrade el pusive correspondients resullante de 1o odopcidn de dicjlm:a
procedlmlentos, cuyo monto e eatlma signilicutivo en relacion a fox ¢sludos finaneleros en su
conjunta, Por lo tanto, lus Utilidedes neumuladas ¥ la Ulilidad neta del ono esuin :iobrca.limndnn L
montos que ho fue posible determinae,
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EXCELENCIA EN COMNSULTORIA i
VMWL DR BE0N, NBE

A lox Sulores Acclonistns de
ENINSER 5.A.
Ciumyaquil, 29 de Aposto det 2014

11. La Administracion de la Compailin conslderande que fu posicion [nanelera al 31 de Dn.n.mhn. del
2012 estd conformnda principalmente por uetivey y pozivod financicroy corrienius, y que la nnugﬂcd'td
de sus vmpleados no superan los 7 afos, los Extudos financieros ndjuntos no incluyen los efectos
relacionudos con oy paslves Inborales e l.m_m plazo proctieados por profesionales sctuariales
Independlentes ni del impuesto diferido respectivo, requeridos por s Normnos lntcrnﬂclunnlcs de
Informaei6n Finoneiern, ‘

{2, Debido s lo meneionado en los pArrafos 4 a 9 anteriores, el aleance de nuestro trabnjo no fue wllcn.nu:
AR SXPTEsar, ¥ No CXREsimos, Uha opinldn sobre los estados finuncicros arriba menclanados.

Asunto de-énlnsis
{3, Sinealiticar nuestra opinidn Jinformumos 1o siguiente:

13.1. En la Now 2.1, de los estndos financieros adjuntos, kb Administraeion de ENDISER 5 A.
expllen que en ¢! ale 2012 adoptd por primern vez las Normos lnu.rnumonalcm de
Informacion Finnneiern - NIIF, :

13.3. Al 31 de Dicicmbre del 2012 los estndos financieros muesiran ulto endeudamlento contraldo
¢on gus proveedores, déficit de capityd de rubojo por USS1.093.027, no generd ingrésos
costos ni gostos, resultndos acumulados negativos por US$1,025,.911, osl como patrimonio
nepativo por USSL.025.111 o esa feche, Lus actuales shunclones deseritus originun dudus
substancinles teeren i 1o posibilidad de 1n Compnfiln de¢ conlinuar operando como unn
empresa en marcha, Lo continuidud de lax uperaciones de la Compaiiin, el recupero de os
setives Njos v el papgo de sus obligacioncs dependerd de la eublninncién exitosn de luy
medidus adoptadas por Ia Administracién y del apoyo decidido de sus Accionistas, ‘Sin
embargo lox estudoy Nnuneieros de la Compafiia fueron preparudos con bose en princlpios
contables aplicables o una empreso en mareha y, por lo tnte, no incluyen las eleclos de los
gjustes vy reelnsificnciones, si los hubiere, que podrion ser necesarios en ¢l cvento do un.j
resolugion desfluvorable de dichas inccrtldumbrc:,. i
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No. de Registro en CPA Allredo Porray |
Ia Superintendeneiy Socio
de Companias: 5C-594 No. de Licenein
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ENDISER 5.A,
ESTADOS FINANCIEROS

41 DE DICIEMERE DEL 2012

INDICE

Intorme de los auditores independientes
Estado de situacidn financiera

Estndo de resultndos inteprales

Estado de cambios en ¢! pairimonio
Estado de flujos de efectivo

MNotas explicativas a los estados financicros

Abreviaturas usadas;

Compaiiia - ENDISER 5.A.
Uss - Ddlares extudounidenses
NIIF - Normas Internacionales de Inforinacidn Finunciera

IR - Impuesto a la renta



" ENDISER S.A.

ESTADO DE SFI'UACION IFINANCILRA
{Expresado en ddlares estadounidenses)

AL i Dctembre Jul ALT du oo dol

Aclivi Moy i A M

ALV CORRIENTE
Bleetivo y cquivalentes de wfietive 7 ™50 79.549 19,971

Dllulilllh‘lllﬂﬁ lV Gugniis pl.'ll‘ L'.l\"ll‘l,!lr
Cllentey X RYERIT 418,093 .
Hipuestus ¥ releneloncy 020118 02048 117,285
0041 510141 117,285
Inventarios 9 266749 866,149 £93,940
Total del netive sorriente I ELE 1al 56,180 1,035,811

ACTIVO NO CORRIENTE ‘
Activo lifo, neln )] 67,04 YA H:?,(.-l:‘,
"Tustied chel setlve no gordunne [ B4 K7.642
Totul del Activa 1,524,408 1. 524408 1113453

Lag nolas explicalivas ancxns son purle imegrante de lox sstodos Nnancieros,
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ENDISER B.A.

ESTARQ DE SITUACION FINANCIERA
{ Expresndy en dotyres estudounidenses)

Prrsisy By

PASIVO CORMENTYE
Obligaeiongs bungriay
Ducummenlas ¥ cucniis por pugar
Proveedores i

Trnspwredu 1 T genin
Ppilves nenmidndos
Demediglus soginles

Totnl del poalvo corrlente

PATRIMONIO (Vidnge estados odjunios)

Total del Pugive ¥ Patrinmnio

Lis notny explicntivies anexus son purle integrante de los esindos financleros.

/Sr. . Moretta Tabar XOnica

Representunte Efpnl

Al die Dieienibire del Al 1 de Bnert del
ne 2017 g
. . 4419
E
2,509.516 3540510 2,092,206
L50.516 2540516 2002206
. . 1831
- - 203
500506, 25405 2104456
(1,025,111 (L0211 1Y (921,003)
1,521,408 1524108 LIIRAST
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ENDISER 8.A.

ESTADO DE_RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE CIEMBIRLE
(Lxpresado en ddlares estudounitenses)

Nolng 2012 01

Ingresos da nctividades ardinaring - 77 i
Costo de venlns de uetividudey ordinsring - (27.000) ¢
Muorgen bruto. L . 717
Gitos de operacidn
De sdminigiracidn y ventas , . {3:.825) ;
- (34828

Pérdidu anles de Impugsior o renty . (34.108)
linpuesto n 1 renln - .
Pérdidunetn ¥ revultade integrnl del ndo S . (34,108) :

il

l.as notas explicntlvas anexas son parte inlegrante de los estndos Nnancieros.
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ENDISER S.A.

ESTADO DE FLULIOS DL EFECTIVO
POR LOS ANQS TERMINADOS EL 31T DE DICIEMBRLE
(Expresado on dolares estadounldenses)

Patns LT
Flufis abe ¢leetben le lus wetlvldudes de opemclin
[Regalnlm amex ded Tmpuesio a k renta .
Mlds congand i pesultadus due no peprese st movinaleniy
e efeeliva,

(M)

[eprecitcitn o . 19.726
. (nigdEn
Cambia co aclivos ¥ pdive
Docuimg i y ¢uenius pur cobrre . (i)
Tnventuring . y RHI
Duwuimegniisg § SHenkis por pagir - L5110
Fusivog neumilado . (112 15)]
Llectiva neto provists por lus uetividides de uperciin - F2 BET]
Fiujus sl efectiva de Ty activilaites de Buwnelimlents
Ol gagnines hnearing . (411
Efvetve ulilizada en lns sctividides de Ninuncinmientu . 19119}
At melo de gl . Gl K22
Rfective y eypivaleies iz efective al Inigin del me i 70899 1777
Lifeetiva y equivihentes e etictivo ol final del ain 7 70590 T390

Las natas explicativas anexas son parte integrante de los estados lnanclerps.
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