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INFORME DL LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 1

A Joa Selores Aczionising de
ENDISER 5,A.

Qunynquil, 29 de Agosto del 2014

Informe sobre lox Estndos Financieros

|, Fuimos contratudox parn suditor los estados financicros que se acompafian de ENDISER S.A., quc
comprenden ¢f balanee generl al 31 de Diclembre del 2011 y los correspondientus exstudos de rcsultﬂ:lus.
du cumbios en ¢l patrimenico y de ﬂluos de efeclivo por ¢} afio terminado en gsa fecha, osl cnmu un
resumen de lus politiens contables sipnifcativas y olrng noluw explicativas, 1

i

Responsabilidng de Ia Administracién de In Compaiiia por los estadoes finnneitros

2, La Administrzeidn de ENDISER 5.A. ¢ responsable de Ju preparacién y presentocidn rnz.onnblu de
eslos estados financicros de acuerda con Normas Ecuatorlonas de Contubilidad y del control i mu.rncl
neeesario pora permitir o prepereldn de estados financleros que estén libres de dhtor-imm.\
signifizativis, debldo o fraude o crror, :

Rexpansabilidad del Auditor
|
3. Debido o lox asunlos deseritos en lox pdarmfos 4 o 9 siguicntes sobre In Base para Ahxlunmén de
Opinidn, no pudimos oblgngr sulielente evidencin apropieda de audilorfu porn proporcionnr unu
opinidn de auditor(n. ;

Ruxe para Abstencién de Opinidn

4. La Compaiiia no mantfene auxilinrey demllados del rubro Documenios y cuentas por cobrar o Clicﬁh.s
cuye motto asciende n USS418,093 nl 3| de Diciembre del 2011, ni ¢l rubro de Ventas netas el oo
2011 cuyo monto asciends 0 US$R7.717, y en virtud de que no hemos padido probur mediante ofros
procedimientos de nuditorin dichos saldes, no nos fug posible oblener elementos de Julelo suliciontes qm..
nos permilan determinar In rozonubilidnd de dichos rubros, ni de log eventunles efectos conmhlcq
tributnrios y de ot Indole zobre tox exludos [nanelerog adjuntes, g

5. A lu fecha de emisidn del presente informe ln Compalila no nos ha proporeionado In documentugién
soparte relucionada con el monlo de US$92.048  incluidi ¢n ¢l rubro Documtntos y cuentns. por cobrur

Impucstos y retenciones al 31 de Diclembre del 2011,

AUDRITORIA & NIIF IMPULTTDD ALITO
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A las Seflores Aceionizing de
ENDISER 5.A.
Guayiquil, 29 de Aposto del 2074

6, Debldo a que nuestrn contntacldn como uuditores independientes s produjo en Octubre del 2013, no
presenclumos el inventurio Msico de Ins existencing  de ln Compaiia ol 31 de Diclembre de 2011
vuluradas en US$866,749, y en razén de que no pudimos aplicar otros pracedimientos sltermativos de
auditorfu, no pudimos satisficermos de la rzonabilidnd de lox inventarios o esa lecho, sl como dd [os
eventunles eltetos, si los hubtere, sobre ¢l costo de ventan del 2011 que totallza USE 27,000, |

7. La Compafile af 31 de Diciembre del 2011 no cuentn con lo documentacidn soportz ni ouxlipres
contables de sus uetivos fijos, nl del pusio de depreciacion del ailo, adicionalmente no ha efectunde un
conteo fisice de todos sus bicnes que p:..rmnmn identiticar el extudo netual, intepridnd, propicddd y
ubionelon de Jos mismos, vn consecuencia no estumos cp condlelones de opinur sobre Ia rnzonnbllidnd
del rubro aelives fijos que asciende o YS$67,916 a dleha fechn, ‘

8. Al 31 de Diciembre del 2011 In Compafiln no electio un arqueo fIsico de s documentos p:nchr:nl;a de
piage. incluidos en e] rubro Documentos y cuentas por pugur o Provecdores por USS2.549.516, y en
razén de gue no pudnmns aplicar otros procedimientos nlternativos  de auditorfa, no nos Tue pnsibh:
obtener elementoy de juicio sufleienes gue nos permitan determinar [n reonabilidad de diche pasive, ni
de tox cventunles efcetos contables, tributarios y de otra Indgle tobre los estados {inuncicros udjumos.}f

9. Nuestras prucbns de gsudilorln detectaren la aplicueidn, por porte de lu Compailla, de clcrtm
procedimiuntos tributarios que difieren de las disposiciones legales vigemtes. Al 31 de Diciembre] del
2011, no se ha ealeulndo ni repistrado el pasive correspondlente resultante de ln adopeldn de dighoy
procedimientos, cuye monlo st eathng signifientivo en relaclén a los extados (inancleros en su
comjunte, Por o tanto, Ing Utilidudes oeumuladas y Ta Utilidad neta del aflo estdin mbrulmmd'ls en

montos que no fue posible determinar, [
1

10. Debido o lo mencionndo en los piralos 4 o § anterlores, ¢l slounce de tuestro trubajo no fue suliciénte
POrn eXPrestr, ¥ no EXpresnmes, und apinion sobre los estados finaneieros arriba mencionadas,

Asunto de énfusiy
It. Sin modificnr nuestra opinion, informamos ¢l siguiente osunto;

t), AL3L de Diclembres det 2011 los estndos finongieros muestran alto endeudamicnto contraido
con sus proveedores, déficit de capitul de trabajo por USS1.093.027, unn pérdidu neta por
US§334.108, rexsulindos acumulndos negutives par US$1,025.91 1 usl eomo patrlmonio negativo
por 151,025,111 a esa focha, Las actunles situnciones descritns originan dudns substancinles
acerca de Ia posibilidad de¢ la Compafin de continuar operande ¢omo unp empresa en murclm.
La continuicud de log oparaciones de o Compaiia, el recupero de los nctivos fijos y el pwgo de

|
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Guayunuil, 29 de Aposto del 2014

sus obligaciones dependerd de ln culminneidn exltosn de ks medidas ondoptadas pof la
Administrucion y del opoyo decidido de sus Accionistas, Sin embargo los estados inancigros
de Ia Compaiiia fucron proparados con base en principios contubles nplleables o una empresy en
marcha y, por lo tante, ne Incluyen loy efectos de los ajustes y recinzificagiones, si los hubitre,
que podrfun Ner necesorios en el evento de una rosolueidn desfavorable de  didhu
incerlidumbres.
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ENDISER 5.A.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011




ENDISER S.A.
ESTADDS FINANCIEROS

31 BE DICIEMBRE DEL 2011

INDICE

Infarme de los wudltores independientes
Balance peneral

Estidy de resultado

Estdo de cambios en ¢l patrimonio
Estade de Mujos de eltetivo

Natus explicativis o los estados linancivros

Abrevinturas usaidns:

Compaitia . ENDISER 5.A.
155 - Délares estadounidenses
NI - Normas Internaclonules de Informnelén Finunciern

PYMIES - Pequeitas y Muedinnns Entidades
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ENDISER 8.4,
EXTADO BE RESULTADON

AL M DE DICIEMUERFE DFL 201!
{1spresado en ddlnres vsladounidenses)

Ventas netns
oo de venls

Margen brutw

Goslog operativos:
Administrativos y de venins

Pérdidu neta del afo

Las notus explicativas angxas 10 12 won pare Infegrante de los egtade,

6lin b S

‘,I\"I:'micn Moretta 'l'ub%’ﬂc Yin
Representunte Lepal

ALl Aln
27,717 2761158
(7000  (3.219.2%)
717 (458,066)
{34,825) (535.036)
(34.825) (535.076)
(34.108) (993.002)

mancicios

4.

CPA M'l
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‘leriin
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ENDISER §.A,

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 3L DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresudn en ddlires estadounidensey)

Hotas 2001 2010
Flujos de efeetiva de los uctivicades operacionales
Mirdida neta del uno (34.108) (093,09
Miis argos en tos resultindes que no representan
mavimienio de elective:

)

——— A2

Depreciveion 19,7246 -
(14.382) (993.093)

Cumbio cn nctivos y pusiveas: i
Documentoy y cuentas por eobrar (392.8506) 544,226
Invenlorios 27,000 1223425
Documentos y cuenlas por pagar 457310 (779.401)
Pasiver pewmuladas (28313 (2.213)
Eleelivo neto pravisto por (utilizado ¢n) lus nctividades de !
bpernsion Tel 2 {30503
!

Flujos de efectivo de Ins actividades de Mnanelumienta !
(Disntinucidn) aurmento de oblignelones baneorius (%9419 561
Efective noto {utilizudo en) provisto por  lus uslividides !
de finuncinmienio {911 561
|

|

Aumento (Disminucion) neta de efictivo 44,822 {2.493)
Efective y eejuivilentes de efectivo ol inicio dul 2o 14.777 19,7170
Electivo y equivalentes de eleetivo ul fing] del afo 3 70.500 14,777

b - . !
Lus notss explicativas anckas ! i 12 son parie Ineprante de los estados finguoiecos i

2hii o B | /

AManica Maretin Tiobar !t."\" in CFA Mareo “Terd |
Representante Lekil Cenjhdor i
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ENDISER 5.4, |

NOTAS A LOS ENTADOS FINANCIERDS
AL DE DICIEMBRE DEL 2011

NOTA 1 - OPERACIONES

Lo Companla fue constituida ¢l 16 du Diciembre de 2008 sepin resolution No, 8480 en la ciudud d
Cunyuyuil ¢ Inserity en ¢l rogistro merguntil ¢l 21 de Diciembre de dicho afo, i

T

Su objctivo social es venta al por mayor de artieulos de ferreterios y cerraduras: martillos, slr:rns.
destornillndores, enjas fucries v atrgs herrwmientus de mano, En L sgluadidmd b Companiz se mantlmu
sin petividud » su siuacion lepn! ex inngtiva, :

I
|

Lu Compulfo munticae un eapital de trabalo negative par USS1.093.027 un nlvel de cnclmldnn'ucrwo
cluvado ¢on sts pereedares por USSLE49.516, resultndos ncumulndog nepativos por US3991.803 y
palrimenio negativo por USS1.025.111, 1o eunl ho punerude deereeimienlo en sus operaciones, L
Adminiztracion b deeldido Haquidar to entidad, ‘

Sus prineipules vecionistas son persanas naturales domiciliadns en Ecuador, 1
f

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Lag pringipales peliticns contables apliencdas en ln preparacidn de los estados financicros son los
establecidas por Ja Federocion Nocionnl de Compdores del Geundor vy owtorizadas  por I
Superintendencin de Compaitbis del Beundor, Dichas pollticas se detoliun o :.ununum.mn y hin mdn
upliendas uniformemente ¢n todos los 0Ras presentados. 1 menog que se¢ indique Jo cantrario.

Preparacion de 1o estndos inaneieros =

|
|
!
Lox estudos linancieras han side preparados con bise en las Normas Ecunlortunas de Contubilidue
{NEC) y estin hasndos en ¢l costo histdrico. !

l
Lo preparneldn de estndos financicros de acuerde con lox Normns Feountorinnns de Cnm'\hllidm:'!
fnvoluern by eluboreeion de estimaciones contubles gue ingiden eh tn valuseion de determinudos veLivik
v puslves v an la determinacion de los resulladon, usl coma en la revelncion de setivos v p.mvwc
contingemes, Debldo ala subjetividad Inherente en cate proceso contable, los resultados renles pu:.dcn
) . |
diferir de los montes estimados por la Administrogion, ;
|
Moneda Funcivnal y de Presentsclin « 1‘
i
|
Los estados [Tnancicros .td_mmm se presentin en dolores estadounidenses que s In monedn de cursa
legal en ¢l Eeundor, Toda Ia informacion (nanclera, Ins ¢lfias en 1og estndos financieros y sus notuy ~d
nretentan en ddlwes estndounidenses,
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NO'TA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES
{(Continuuion)

Lleetivo y equivitlentes de efegtive — |

|

Ll clectiva y eguivalentes de cleetivo incluye aquellos activos linancieros llquidos, depdsitos o
invirsiones finungicrs Hquidas, que se pueden translarmar ripidamente en efectivo ¢n un plazo Inferior o
tres meses y sobregiros buncirios. Los sobregiros banearios son presentados comu pisivos correntes ¢n
el estudo de situacion finuncisrn, {

|
Tnveninriog - 3
L.os inventarios se presenlan ul costo Distorice, caleulndo purn productos terminades por Ja reventh,
utilizando ¢f métado del costo promedin para Tn Iimputacion de Ing salidus de dichos inventurios, El
saltlo det rubro no exeede ¢f valor de merendo de los inventarios,

-

importueidn.

\
|
Los inventarios en tringito se presenton al costo de las hetrns mis otros cargox relnclonadas con b
I
i
|
Activo liju— 1
Se muestra al costo histirico, menos lu depreciacidn acumulada: el monto nelo del activo fijo no excede
s valor de utilizeion econdmic '

I
Ll valor del activo fje v la deprecincidn acumuludy de los elementox vendidos o retirudos xe deseargaf
de Tas cuentis curu.spondmmcu cuanco s produce o venlo o o retivo v ool resultade de dit.hui\
transageiones se registr cuande s cuusn,  Los posios de mamenimicnto v reparaciones menores *-L'
sarpan o los resultados def oo, :
|
Lu deprecineidn de los netivos se registen con carpo v lus opernclones del uilo, atilizanda wses gque o
sonsideran adecuadas pasa depreciar el valor de los activos duranic su vida Gl estimada, siguiendo
midtodo de Ia lnen reeta, '

Docemenloy y Cientas por pagar = 'rovecdores —

Representnon los montos ndeudados a 1ok Proveedores por udqumc:um.s de bicpes y serviclos n:uhz.udu
en ¢l curse honnal del negocio, Sise esperan pagae tnoun aflo 0 menos se clusilican como pusivos
corrientes, de lo contrario s prosentan como pasivos o corrigntes, S¢ presentan o sy valor rominal
munis los prpos realizdos ¥ no devengan inlereses,




)

)]

NO'TA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES !
{Continuacidn)

Provisiones -
Se rovonoce uni provision sale cuando o Compania tene una obligacidn presente como resultado de l|l1
evente rusudo, of pmh.'(hh. que se requieran reeursos parn eongelnr [0 obligneion vy se puede l.\lll‘l'l.lr
rizunablemente su importe, Las provisiones se revisan en codn perlodo ¥ se gpuston paru reflejor o I‘IKJI)I'
exlimagion que s wenga o b feeha del balanes penernl, |

i
Particlpaeidn de los trnbujudores en lag otilidades - |
i
Kl 15% de In wilidad snund gue o Companla debw reconocer o sus trabajndores por coneepto de
participucitn [uboral en lus vlilldades s registracdo con earpo f los resultados del gjercicio en que se
duevengn, con buse en Ing sumas per pognr exigibles, En ¢l perlodo 2010 ta Compadiu no ha gt.uur.ldm
resultados pasitivos, |

Impucesio o la retiln w

La provigidn pars inipueste o la repto se ealeula mediante 1a tasa de impuosio aplicable a las utilidades
pravables y se earga a los resultados del ano en gue se devenpa eon base en ¢l impuesio por pup;,ur
enipible. !

]
i
(

Las noras iibutarias del ano 2011 vigentes establecen uny tisn de impuesta del 24% de las utilic: atles
pravables, lu quul se reduce nl 149 si lns wilidades son reinvertidas por gl contribuyente, De acuerd
con la reterids norma, si o reinversidn de utilidades no su materinliza husi ¢l 31 de Dicigmbre del
stpulente del ane, In Compalfa deherd cuncelar [ diterencin de impuesio con los |'cc'1|g05
correspondientes, Ly Compunii no repistrd esta provisidn porque presentd pérdidns ributarins. f

Reconocimivnto de Ingresos —

s ingresos comprenden. ¢l valor de tn venia de imerendering, neto de Dmpuesios o g ventas, de
rebajns y descuentos. Se reconoeen cuando se trunsifivre to propicdud y dereehios de Jos aglives
vendidos, su importe se puede medir confablemente, es probable que beneflicios econdmicos {Tuyin o
lw entidud ¢n ¢l futuro y I transaceion sumple con los sigulentes eriterios: ]
. Ln Compania ha entrepade praduches ol elicnte, ' |
il Ef eliente ho aeeptado los produelos, y 1

1

iii, L cobranza de lag euentaz por cobrar. correspondiente exit rozonablemente asepurnda,
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NOTA 2 - RESUMEN NE LAS PRINCIFALES FOLITICAS CONTARLES
(Continyueion)

Reconveindento de Coxtox ¥ Gastas -
Todos lox ingresos por infereses se reeonocen en gl Ustwdo de resubindos confarme se devengan,
tomundo ¢n crienta los rendintientoy eleetivos sobire el petivo respective. Asimistmo, todos o gastos
por intereses, nsl como otros costos incureidos por préstamos u otras ablipuciones finuneivras, se
reeonngen ¢n el periodo respedtive gonlorme se ingurren,

l.os costes e apuerugidn ¥ gastox ¢n general se reconocen en il Estado de resultidos en ¢l momento en
quie se ingurren, por ol mitode del devengado,

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Carresponden n fondos altamenie Hguidos de libre disposibllidad para I realizaeion de Jas npu.mmm.s
de In Compudin, Dichoy valores estin represenindos en las guenias corrientes aperturadas por la
Compaiily en entldades fiboneivrus loesles y son empleados para el cumplimiente du nhl:gm.rm'u.'c
GOTFIENtES NO SUPETiOMS I Ires meses.

a0l 2010
Cuju y buncos 306 11,777
Invegrsiones temporales (1) 79.203 -
79,599 14,777

(1) Carresponden o inversiones con instiiteiones fnancivras locules,

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAT CLIENTES

Los Documentos y cuentus por eobrur - Clientes que se revelon arvibu se elusifiean como nctivoy)
finaneicres que se miden wl gosto amortizado parg agquellos vengimicniox superinres i 365 dins, 'I‘nc[m!
los sulddos son clasificndos como aetivos varrientes, B perfode de erédito promedio sobre In venta de!
bienes s de hostu 90 dius, No se hace ningln recargo por bdereses sobre Jas cugntas comerciules par]

cobrar dexpuds die lu fneturmcion,

Antes de aceptor cuslquicr nuevo Cliente, la Compaitla utiliza un slstema propio de enlificaeian
erediticia pura gvalyur In enlidad erediticin del Cliente polencginl y definen los itmiles du erédito por
Cliente, ¢n I actunlidad sus ventas son reatizadng o lus principules empresis del mercodo local con
buena refereneia eredilivin, Lox limites y culifienciones atribuidos a los Cllentes se revisan cada afio,




NOTA 4= DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTLES
(Crontingaeiion]

EL 98% dle las cueitay por cobrar gue na estin veneidus al deteriorndis tionen b mejor enlificacion de
erédito ulribuille de seuerdo af sistema e enlificncion crediticin usado por In Compaiia,

Al determinar lu recupgrabilidad de unn cients por cobrar Cliente, o Compania eongidern cualquf;r
cumbio en b calidad crediticin de 1n euema o partie de In feeha en que se otorgd iniciolmente el erédilo
hastu ¢l fipal del perlade sobee ¢l que se informa, Lo Administeneion de fn Compaitfa comsidera que {Iu
concenirucion del riesgo de crddito es lHmiindy debldo o gue lo buse de Clientes oy raszmnublemente
dispersa e Independiente, ndemds gue sy ventas son renlizddag o clivnfes mayaristas, mlnori.lt'!sf}'
distribuldores,

La Campaila no mmiens ninguna garantfu sabre gitos suldos,

NOTA 5 - BOCUMENTOS ¥ CUENTAS 'OR CORRAR —IMPURSTOS Y RETENCIONES

Compoxicion;

1] 2010

e h—
=LA

Credito tributario del Impuesto a 19 renta (1) 073,004 111,651
Crédito tribwario de impugsio o lu sulidy de divisas . 0,634

9208 117,285

!
1
!
(1 Corresponde o lus releneiones pr.u.lu.ud.w por los Clientes sobre Ing facturas de ventas emitidns por
la Compuitla durante ¢l gjercicio 2011 USSE 147 (2010 - USS25.237) y de afos anterlores,

tdrniinos o condiciones quc deseribe lu sormaliva tribularia vigenie,

|
|
Lu Compailin smalizard los plazos v erdditos tributarios exigibles o travds de los linenmientos,
|
1
NOTA 6« INVENTARIOS !
i

Carresponden o s existencias al clerre del gjerelzio disponibles parn ln venta en cursa normnles de. lnE
operaclohus ¢stin medidas ol ¢oste histéricos y son eertilicadas por lu Compuitin mediante Tox c.nnu..uk
Nisicos, Entre los diversos artieulos ndquiridos por ln Compaitin paes S0 reventit s encuentrn lnH

artlevlon lerreteros: mottilios, alerrns, destornillndores, ele, 4

Al 31 de Diciembry del 2011 no gxisten praviimenes ni restriceiones sabre los inventurios,




NOTA 7- ACTIVQ FLIO,NETO

s wepnd

e
deprecineldn Ul 810
i
Vehleulos a0 54,765 58.7G5
Matruinarias v etquipos 10 31.657 1657
Muebles ¥ cnsgres 10 15.760 15.760
Leuipos de computacln 33 9,697 2.697
15379 15,470
Menos; 3
Deprevineidn seumulada {17.963) (28,237
67.916 £7.642
|
i
Muvimiento del ailo: |
2081 010 |
i
Sulda u 1ro, de Enero 87.6412 87.642
Depreciaeidn {19,726 e
Saldo ul 31 de Diciembre 67516 87.641

NOTA 3« QBLIGACIONES BANCARIAS

Representan préstamos pora capital de trubajo con ingtituciones {inancleras lognles, duvengon un
intevés anval del mercado y vencimiento corriente. Las obligagiones mantenidag al cierre estdn
paruntizadus con o fiema solldarin de sus aeeionistus, ‘

NOTA 9~ DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR PROVEDORES

I
|
|
|
Representan los eréditos camercinles cancedldos por sus principales provecdores locales y del cxn:ri:!r
fog eunles no exceden de los 90 ding pluzo purt ln compra de inventarios ¥ otros servicios, i

|

1
Dighox suldes responden n negocineiones directas con log fbricontes no ha eXistido recargos pnjr
penilidades bajo el coneepto de mulws o reeurgos, Bn el caso de Ins compras 3 provecdores dgl
exterlor lo Gerenein analiza ¢o conjunta con [os Jefes de Merendeo v personal de compras del exterior
In rotaeidn y reulivacion du los jnventarios mitlgande el rivege de adquisiciones desfuvorubles, coslos
excesivos en importaciones no efeetivas, incremento del inventaria de lento movimiento. entre olres,




NOTA - IMPUESTO A LA RENTA i

Situucion liscol ~ :
|
1

Ao Teeha de omision de gsios estados financicros, (29 de Apesio del 2014) lu Compadin no hi m:ln
fisenlizudu desde su constimeion,

La Administencidn Tribultrin ticng Jo Tseoltad de revisar y. de ser aplicoble. correpir el impuesto o Iu
reatn epleulndo pur lu Compala en los tres ahos posteriores contades o poslie de o presenlaeion de I.x
declirugion del impuesto o in rentd, siempre y cuundo huyu cumphdn aportunamente con sut nbhgnaién
de presentar su deelarnelén de impuestos, L1 wia 201 1 ain est sufeto n una posible fiseallzacidn, |

|
Debido o las posibles interpretaciones que s autoridades weibutareias puednn dar o las normay Ic..;:,.xlua
vigentes, no es posible determinae o ln fecha si de las revisiones que se reulicen resulturin o no pasivas
para ta Compatfn, por o que cualguier maver nnpuum CRLEEY quu pudiern resulure de t..vr.nmn]cs
revisiongs Mscales serln aplieada o los resuly ados del gjereicin en que dste re determing,

L4 Compania considern que no existen partidas signifleatlvas que alecten In determinaeidn de [u lm:-
imponible pary ol cileulo del impuesto In renta wl 31 de Diciembre del 2011, Cabe deelr gue |
Compaiia no gencrd witidad grovable subre o gjergicio gue se informs,

“"““":F oo

lasta el nia 2009, los dividendos en electivo que se decluraron o distribuyeron i fuvor de nccionistil
nugionides o extranjeros no se encontrabon sujctos a relencian adictonal alpuna, A partic del ailo 2010,
los dividendos distribuidos u favor de accionistas personas maturnles residentes on ¢l Beundor y de
sovicdudes domicilindas en parafsos fgenles, o en jurisdicciones de menor impaosicidn, se c.ncucmmn
grovados purn eleetos del Impuesta a lu renty,

Tarifa de Enpuoesto o ln renty -

Lo tsa pary ¢ edlewto del impuesto a Ia renta parn el gjercicio fiseal 3011 ¢x del 24% sobre lug
ulilidesdes peavables, En caso de que la Compuitiu reinvierts sus utilidades en el pals en maguing ing y
cquipos nuevos que se destinen o praduccion, 1 tagn del impuesto a In renta podria disminuir en 10
puntos poreentuades sobre ¢ monto relnvertido, siempre v eoando s reulics ol mrﬂ.hpnndmmc
sumento de cupital hasta el 31 de Diciembre del siguignte ailo,

Auticipa de Impuesto o o rentn =

A partir del ado 2010, se debe eonsiderur como impuesto a la renta minimo el vilor del 'mlu:lpo
eulculudo, el cual resulta de In sumn matemidticn del 0.4% del netlvo, 0.2% del patrimonio, 0,4% dl..'
ingresos pravados y 0.2% de costos v gastos dedueibles,

Amortizaciin de pérdicdas fiseales nenmulndns =

De acuerda con las disposiciones legales vigentes, Ju pérdidn de un aifo pucde compensurse con luxl

utiliducles que se obluvieren dentro de los cinco affos sipuientes, sln exceder en cada ano el 28% de Ias|
utilichaces obtenidus,




NOTA 10 = IMPUESTO A LA RENTA
{Continupeion)

Precio de tennsferencln —

1

L
Las nermas ibulurias vipentes ineorparan ¢l prineipiv de plun competencia para 1ns eperigionegs

renlizadas eon purtes relacionadas. Por su purte el Seevicio de Rentas Internos solicitn se prepure y se le
remila un estlio de preefos de trunslerencin ¥ un anexo de operucionss, diniee ofros, par .\quLIlnc
r..ompuniu\ gue hayan enldy operugiones con partes relacionados domivitivdos en ¢l exterior en cl
mismo nerfado flscal y euyo moala seumulado sea superior 1 USS5.000.000 (Anexo ¢ Informe) b

UIS$3.000.000 (Ancxe). S¢ incluye como parte relucionudag o Ins empresas domiciliadas en p4r4f~c1~.
fiseales. Bl indiendo estudio debe ser remilide 1iusta ¢l mes de Junte de 2012 conforme gl noveno dl]:.llh
del RUC, Adicionalmente, exipe gue en su deelareidn de impuesto 2 la renta anunl declare las
operuciones de activos, pasives, ingresos v egresos. Lo Compaifu no culifien parn preparar cste
estudia,

tmpuesto al Vilor Aprepado (IVA)

Este impuesle se pravii al valor de Ia transfereacin de los producios comereializados por ln Compafifa en
10dns sus clapay de comerelallzaeidn g in tarita del 12% caloulndo en bage o fog precios de venty (V.nlnlr
total du fo Gelira o su ellene),

|
Reformax Tributaring — i

En el Suplemento del Registra Oficial No. 583 del 24 de Noviembre de 201 1, se publied In Ley df.::
Fomento Ambicntsl y Optimizacidn de los Ingresos dol Fsiado y posteriormente en ¢l Suplemento
Repisiro Olictsl N7 608-84 det 30 de Diciembre del 2011, s expidit o] respeetivo reglamento, los
gusles incluye enre otros, disposiciones reformatorios o lu Ley de Régimen Tributario Interna y a In J
Luy Relormotorin parn o Bquidad ‘Pributuria en ¢l Ecundor, v olros cuerpos legoles, tenienda cnmd
Finalidad el ingorporar eeibutos que generen un efecto positive en ¢l lortulegimivnle dd
colnporlumigntos ecoldglcos respunsubles, lnles come: ;
\

w Jpwgestn gohlented « Se erea ¢l impuesto ambicntal o Jos vehiculos, s¢ encuentrah exentos loﬂ:
vehigulos que estén directamente relagionudes con ln actividad produetiva del eontribuyente;
conforme lo disponga ¢f correspondiente Replamenio. $u aplicugion a partir del ajo 2012

}
i
|
|
!

b Y

[mpuesta vodinihie g fus befolfay pldstlons yo petornahfes « Tenfendo por objeto disminuir lu.
comtaminacidn ambicntsl y estimular of proceso de regichije, Se genera ul emboellur bebidng
e betellis plisticas no retornables willzadas pars retener bebidos algahdlicas, no nleghdlicns,
GRSULNAS, N0 LUseosts ¥ npea, En caso de bebidus importudag ¢l hecho generador seed su
deshaduanizagian,




NOTA 10 = IMPURSTO A LA RENTA
{(Continhiagian)

v fwppeste g fo Seficdn ek Diviges IXD — Pasy del 2% gl 3% sobre los montos enviados hl
exterior, su uplicucion cs imnediata, Se exonern ¢f paga de dividendos luepo del page del
Impuesto a Ia rentn en ¢l Beundor 2 socledades o personas nowurales no domicillndas dn
paralsos Nscales, ;

|
|
B IS0 serd erddilo teibutario, del Impugsta o In rents de) proplo ¢omribuyente. de los § dltimos
gjergiciog [Tseales (Suponemos que sert par los siguicnies), de los pagos de 181D ¢n
importacion de muterius primos, insumos v blenes de cupitl eon lu lnalidad de que sc:{n
ingpeporodor ¢n provesos produstivos, Las materins primus, inswimos v bicnes de capltal, serin
lox que consten en el listado que esiablezen el Comlié de Politicn Vribataria del SR, ‘\

i
!
1

NOTA I - CAMTAL SOCIAL

USHIT endsy unin

Accionists MNagionzlislhe ﬂ;:l;i_ﬂivgﬂ Ya

Muoretta Tabar de ¥in Maonica Roxann lZzuntoriana 400 50
Nin Zhi Linng China 400 50
8O0 1)

|
1 eapitit suserito de 1a Compaids comprende §00 scctones ordinurins v nominativas de vidor nominul dg
1
|
i
I
|
[
i

Refarmas a la Ley de Compaiding ¢n el Ceundoy requieren que los representuntes lepales de los compafiing
presenten infarmacion de los sovios estrunjeros de las companlag eon indicucidn del ducho de esh
compuidn usl como de sus dlrectores, L Compunin no galilfien pura presentar esta infommazion,

NOTA 11« EVENTOS SUBSECUENTES
B¢ acuerdo con las disposicianes de lu Superintendencla de Cmn.:pul‘iiu::. lu Compan(n, & partir del 1 de
|

Enero del 2012, debid aplicar obligatorinmente tus NIF en el replstro de sus transacciones y I
prepuracidn du estadlos [Tnancicros, j
i
i
'\
|
1




NOTA 12 = EVENTOS SUBSECUENTES
{Continimeion)

Excepto por la menelonido anterlomente, entre ¢l 31 de Diciembre del 20071 v In fechn de emision de
estos estados finuneleros (29 de Aposto del 2014} no se [!IIGIJI.IJLI'GII cvenlos que, en Iy opinidn de I.".|
Adminigirion de lon € nmp.miu pueicran tener un significutive sobre dichos esindos linpneicros qu:

no se hayan revelado en los imismos, /?
e

2t o f

A Mdnien Moreltn Tobar d rY 'C_PA aren 'l urin
Represeniinie Legn nnudn

L L]




