LECONOTRANS ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compaifia fue constituida en la Republica del Ecuador en la provincia del Guayas,
Cantén Guayaquil el 22 de diciembre del 2005. La actividad principal de la
compafiia es la prestacidn y realizacion de toda clase de servicios portuarios,
maritimos y aduaneros tales como consolidacién y desconsolidacién de toda clase
de mercaderia.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - (NIIF para PYMES),
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB,
por sus siglas en inglés).

Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compania es el Délar de
los Estados Unidos de América (U.S. dodlar), la cual es la moneda de
circulacién en la Republica del Ecuador.

Bases de preparacion. - Los estados financieros, han sido preparados
sobre las bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e
instrumentos financieros que son medidos al valor razonable tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada
a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracidén. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en
su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.
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2.4

2.5

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. Los
importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros.

Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican en efectivo y
bancos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y
propdsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial.

2.4.1 Efectivo y bancos. - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos en bancos locales.

2.4.2 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,
las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacidon. Esta provisidon se constituye en funcién
de la antigliedad de los saldos y un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

2.4.3 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compaiia da de
baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes.

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento. - Se miden
inicialmente al costo de adquisicion. El costo de propiedades y
equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidon del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Administracion.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. -
Para aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la
depreciacidon y el importe acumulados de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a
resultados en el periodo en que se producen. Cabe senalar, que
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2.6

2.5.3

2.5.4

algunos rubros de propiedades y equipo de la Compafiia, requieren
revisiones periddicas. En este sentido, los rubros objetos de
sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y
con un nivel de disgregacion que permita depreciarlos en un periodo
promedio entre la actual hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas itiles. - E| costo de propiedades
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida atil estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades
y equipos v las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

. vida Gtil ( .
Muebles y equipos de oficina 10 )
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados del afio.

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.6.1

2.6.2

Préstamos. — Representan pasivos financieros con entidades
financieras, que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos; subsecuentemente
se los mide y registran en su totalidad al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.

Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Estos pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se
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2.7

2.8

2.9

2.10

calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

2.6.3 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da Unicamente cuando si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por
préstamos y/o cuentas por pagar.

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es
probable que la compafia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres
correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.8.1 Participacion de trabajadores. - La Compania, reconoce en sus
estados financieros un pasivo y un gasto por la participaciéon de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales vigentes.

Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafila por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control
Tributario — SRI, al final de cada periodo.

Reconocimiento de ingresos. — Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
compafia pueda otorgar.

Para reconocer los ingresos de una transaccion, se debe considerar los
siguientes 5 pasos:

Paso 1, identificar el contrato
Paso 2, identificar las obligaciones de desempefio separadas
Paso 3, determinar el precio de la transaccion
Paso 4, distribuir el precio de transaccion a obligaciones de desempefio
separadas
Paso 5, reconocer los ingresos cuando (0 medida que) se satisface cada
obligaciéon de desempefio.
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2.11 Costos y Gastos. - Se registran al costo historico, y son reconocidos a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
reconocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compafiia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidon de los presentes estados financieros en conformidad con las
NIIF para PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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3.2 Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos - La estimacion
de las vidas utiles y el valor residual se efectlan de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.5.3.

3.3 Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la
Nota 14, la Compafiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicidon
del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se
basan, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado. La
Compaiiia utilizé dichas técnicas de valuacion para acciones no cotizadas
(al valor razonable con cambio en otro resultado integral) y algunos otros
activos y pasivos financieros.

La Nota 14 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las

presunciones para efectos de estas técnicas de valuacidn, asi como un
analisis de sensibilidad detallada para dichas presunciones.

4. EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Caja 3,549 702
Bancos (1) 23,281 8,948
Total 26,830 9,650

(1) Al 31 de diciembre del 2019, representa saldos en cuentas corrientes en bancos
locales, los cuales no generan intereses

5. CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Comerciales:
Clientes (1) 484,082 491,126
Otras cuentas por cobrar:
Relacionadas (2) 100,388 100,000
Empleados 31,882 23,835
Otras 130,080 128,457
Subtotal 262,350 252,292
Total 746,432 743,418
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Al 31 de diciembre del 2019:

(1) Incluyen valores pendientes de cobro por concepto de gastos locales y
fletes de importacién y exportacion por servicios de consolidacion y
desconsolidacion de carga.

(2) Corresponde a valores pendientes de cobro a la compafia Hibernian
Capital S.A. HIBERNICAP por la venta de oficina en edificio Samboronddn
Business

6. IMPUESTOS

6.1 Activos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:

6.2

6.3

... Diciembre 31...

2019 2018

(en U.S. ddlares)
Crédito tributario renta 41,066 25,799
Retenciones de IVA 11,810 12,964
IVA en compras 3,723 5,670
Total 56,599 44,433

Pasivos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

IVA en ventas 5,549 8,111
Impuesto a la renta por pagar 3,111

Retencion en la fuente del IR 875 2,592
Total 9,535 10,703

Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente. —
Al 31 de diciembre del 2019, la compania presento un impuesto a la renta
por US$3,111.

- 15 -



7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacién acumulada

Total

‘ !asiticacin’ n -
Vehiculos

Instalaciones
Muebles y equipos de oficina
Equipos de computacién

Total

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
195,058 186,342
(83,935) (55,081)
111,123 131,261
59,994 76,868
35,053 40,578
7,109 9,455
8,967 4,360
111,123 131,261

Al 31 de diciembre del 2019, un detalle es como sigue:

_Costo: Vehiculos Instalaciones
ENERO 31, 2018 97,862 50,722
Adiciones

Baja (4,121) -
DICIEMBRE 31, 2018 93,741 50,722
Adiciones

DICIEMBRE 31, 2019 93,741 50,722

Depreciacion acumulada:

ENERO 31, 2018 (6,922)
Depreciacion (14,072)
Baja 4,121

DICIEMBRE 31, 2018 (16,873)
Depreciacién (16,874)
DICIEMBRE 31, 2019 (33,747)

(10,144)

(10,144)

(5,525)
(15,669)

Muebles y equipos Equipos de
de oficina computacién Total

... (en U.S. dolares) ...

33,741

33,741
575

34,316

(23,380)

(906)

(24,286)
(2,921)
(27,207)

26,689 209,014
2,372 2,372
(20,923) (25,044)
8,138 186,342
8,141 8,716
16,279 195,058

(20,922) (61,368)

(3,779) (18,757)
20,923 25,044

(3,778) (55,081)

(3,534) (28,854)

(7,312) (83,935)
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PRESTAMO

Al 31 de diciembre del 2019, representa préstamo con el banco del Austro por
US$48,698 con fecha de vencimiento en noviembre del 2020 y una tasa de interés
del 9.76%.

CUENTAS POR PAGAR
... Diciembre 31...

2019 2018
(en U.S. dodlares)

Proveedores del exterior (1) 401,679 176,300
Proveedores locales (2) 380,585 530,204
Agentes y Navieras 66,423
Otras 1,568
Total 782,264 774,495

Al 31 de diciembre del 2019:
(1) Corresponde a cuentas por pagar agentes de carga y navieros del exterior.

(2) Corresponde a cuentas por pagar a agentes de carga y navieros nacionales.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

11.

... Diciembre 31...
2019 2018

(en U.S. ddlares)
Beneficios sociales 54,018 44,488
IESS por pagar 23,588 13,807
Participacién de trabajadores 3,942 1,015
Total 81,548 59,310

PATRIMONIO

11.1 Capital social. - Al 31 de diciembre de 2019, el capital suscrito y pagado
representa 1,000 acciones de valor nominal unitario de US$1.

Un detalle de la estructura del capital social de la compania es como se
describe a continuacién:

Acciones US$ %

DADOUN DANIEL 500 500 50
MC CABE GEORGE 500 500 50
Total 1,000 1,000 100
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12,

13.

11.2 Reservas.- Al 31 de diciembre del 2019 corresponde a lo siguiente:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Reserva facultativa 4,582 4,582
Reserva legal 500 500
Total 5,082 5,082

Reserva legal.- La ley de compaiiias requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible
para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva facultativa.- Corresponde a la apropiacion de las utilidades de
ejercicios anteriores, de conformidad con las resoluciones que constan en
las respectivas actas de la Junta General de Accionistas.

11.3 Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios
anteriores, estan a disposicion de los accionistas y pueden ser utilizado
para la distribucion de dividendos.

INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2019, incluye principalmente ventas por servicio de
consolidacion y desconsolidacion de mercaderia por US$1,821,144.

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Sueldos y beneficios sociales 436,337 381,076
Depreciaciéon 28,854 18,757
Transporte 20,504 11,754
Alquiler 19,530 19,414
Gastos de oficina 17,638 10,672
Servicios basicos 15,387 17,234
Honorarios profesionales 14,168 19,899
Impuestos y contribuciones 8,189 1,685
Otros 91,901 15,532
Total 652,508 496,023
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14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1

14.2

Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados.

La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. A continuacion, se
presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacidon actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que
una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafia. La
Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

14.1.2 Riesgo de Liquidez. - La Administracion es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi
como la gestion de liquidez de la Compania. La Compafiia maneja
el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales.

Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y
pasivos financieros medidos al costo amortizado por la Compania son como
sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 4 26,830 9,650
Cuentas por cobrar, nota 5 746,432 743,418
Total 773,262 753,068
Pasivos financieros:
Préstamo, nota 8 48,698 67,500
Cuentas por pagar, nota 9 782,264 774,495
Total 830,962 841,995
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15.

16.

14.3 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compafia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El 11 de marzo del 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declaro la
pandemia relacionada con el brote del virus coronavirus (COVID-19). Esta
situacion a nivel mundial ha ocasionado que los Gobiernos tomen medidas que
restringen la movilidad de personas en las ciudades, regiones y paises para
contenerla, afectando a todas las actividades econdmicas. Ecuador se ha visto
afectado por esta situacién, ocasionando que el Gobierno decrete el “Estado de
excepcion” el 16 de marzo 2020, donde se establece principalmente restriccion de
la circulacion en el Pais bajo ciertas condiciones. Las operaciones de la compania
se han visto afectadas por las medidas adoptadas por el Gobierno Nacional.

La Administracion de la Compafiia tiene planes de continuidad del negocio y esta
evaluando constantemente la situacién estableciendo prioridades como el cuidado
de la salud de los colaboradores, comunicacion permanente con los grupos de
interés y obtener liquidez para la continuidad de las operaciones.

Las situaciones arriba indicadas pueden impactar en las operaciones de la compafia
y hasta la fecha de este informe (julio 21, 2020) no es posible cuantificar los
efectos financieros de estas medidas de restriccion ya que se desconoce el tiempo
gue dure esta situacidn, razén por la cual los estados financieros deben ser leidos
tomando en consideracién estas circunstancias.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019,
han sido aprobados por la Administracion de la Compafiia y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la
Compaiiia, los estados financieros adjuntos serdn aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.
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