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A los senores Acclonistas de
ECONOTRANS ECUADOCR S.A,.

Opinién

Hemos suditado los estados financleros que se adjuntan de ECONOTRANS ECUADOR S.A. que
comprenden el estado de situacien financiera al 31 de dioembre del 2017 y los
carrespond(entes estados de resultado integral, de camblos en el patrimonie y ol estado de
flujos de efectivo por & ano terminado en esa fecha, asi como 1as notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra oplnidn, 105 estados financieros adjuntos preésentan razonablemente, en todas los
aspectos- materiales, la posiclon financlera de ECONOTRANS ECUADOR SA al 31 de
diciembre del 2017, el resultado de sus operacignes y sus Nujos de efectivo por ¢ ado
terminadn an &sa fecha, de confarmidad con Nermas Intemacionales de Informacion
Financiera para Pequernias y Medianas Entidades - (NIIF para PYMES), emitidas por ¢ Consejo
de Normas Intermaclonales de Contabllidad (IASB por sus siglas en inglés)

Fundamentos de la Opinion

Nuastra suditoria fue efectuada de ocuerdo con Normas Intermaclonales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se descnben mas adelante en este
Informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de los
estados financleros”. Somos Independientes de ECONOTRANS ECUADOR S.A, de acuerdo con
el Codigg de FEtica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en |nglés) y las dispasiciones
de independencia de la Supenntendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, v
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de canforrmidad con dicho Codigo.
Consideramos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido es suficlente y aproplada
para proporcignar una base pars nuestra opinion.

Otros Asuntos

Los- estados financieros de ECONGTRANS ECUADCR S.A., por el afio terminado al 31 de
diclernbre del 2016, no fueron avditados en razon que no requerian auditoria externa,

£l informe de cumplimienta tributano de fa compania ECONOTRANS ECUADOR S.A., al 31 de
dicembre del 2017, par requenmiento de Servicio de Rentas Internas se amite por separado.




Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es5 responsable por la preparacién de informacion adicional, la cuoal
comprende el Informe anual de los Administradores a |8 Junta de Acclonistas, pero na incluye
el Juego completo de estados financieros y nuestro Informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuastra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinidn sobre los estados financieras de 1a Compadta, no Incluye dicha informacien 'y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma

En conexion con 13 auditoria de los estades financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, ai hacerlo, considerar sl esta Informacion
contiene Inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenide durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialments
incarrecta,

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la
Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracian es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financiercs de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades - (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionaies: de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), y del contral interno
determinado por la Administracion como necesano para permitir [a preparacion de Jas estados
financierus libres de errores materiales, debido a-froude o error.

£n la preparacion de los estados flinancieros, la Admimstracion es responsable: de evaluar 1a
capacidad de la Compaiia para continuar como negoclo en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionades con negoco én marcha y ¢l uso de la base contable de
negacio 8n marcha, 8 menos que la Administracion tenga la intencion de liguidar ta Comparia
o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo,

La Administraclon v les Encargados del Goblerno, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Compaia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financleros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de s los esiadas
linancierns en sy conjunto estan |ibres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria gue incluya nuestra opinién, Seguridad razonable es un alto grado de
segliridad, peco no garantza que una auditoria realizada de conformidad con Nermas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara stempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son  considerados maleriales s,
Individualmente o en sy conjunto, pueden razonabiemente preverse que influyan en las
decisiones ecopomicas que los usuarios toman basandose en los estados linancieros,

Como parte de una auditons efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditona, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemas yna actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorla, También:




« ldentificamos y evaluamos los riesgos de error materal en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenamos evigencia de auditorla suficienta y adecuada para proporcionar
una base para nuestra apinian, El riesgo de no detectar un error matenal debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a rror, ya que ¢
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intenclonadamente erroneas o vulneracion del control Interno

« Obtenemos conocimiento del control Interno relevante para |a suditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria gue sean apropiados e as circunstancias, perd no
con el proposito de sxpresar una oplnion sobre 1a efectividad del control internc de la
Compafia.

* Evaluamos sl las politicas contables aplicadas son apropladas ¢ 4l 1as estimaciones
contables y la correspandiente informacidn revelada por la Administracion es razonable,

o Conduimas sobre lo adecuado de 13 ulilizaclon, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basades en |a evidencia de auditoria obtenida, conclulr
st existe o no una Incertidumbre material relacionada con eventos @ condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de ta Compaitia para continuar
cmo negocio en marcha, S| concluimos que existe una Incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, st dichas revelaciones np son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, aventos o
condiciones futuros pueden ocaslanar que la Compania deje de ser una empresa en
funcionamiento

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
Inciuyendo las revelaciones, y s los estados financieros representan las transacciones y
eveéntos subyacentes de un modo que logren una presantacion razonable.

+ Obtenemos evidencia suficente y adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de la compania para expresar una opinion sobre 105 estados financleros. Somos
responsables de la direccion, supervision y realizacion de la suditoria de la compania, asi
como Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Comunigamos a los responsables de la Administracian de la Compaiia respecto o, ¢fitre otros

asunu:h/ el alcance y el momento de realizacion de |a auditona planificada y los| hallazgos”
signifightivos, ast como cualquier deficiencla significativa de control interno aue ide wueamb';-.
en ¢7anscurso # la auditoria,

/(/// : // fO/ w&?fl

AR LTING CIA. LTDA
uayaquil, Mayo 3, 2018 5000
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ECONOTRANS ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS Notas 2016
(en U.S. dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos a 13,768 14,901
Cuentas por cobrar 5 730,518 670,228
Impuestos 6 _40,068 64,300
Total activos corrientes 784,354 749,429
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equlpos 7 147,646 147,646
Otros activos 392 392
Total activos no corrientes 148,038 __148,038
TOTAL 932,392 897,467
Ver notas a los estados financieros
%~ ¢ - z . A“(‘P y B
Ing. Emilio Valdivieso - Ing. Ana Pihuave ; -4 -

Representante Legal

Contadora



2016
(en U.S. ddlares)
PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 8 92,763 120,488
Cuentas por pagar 9 757,374 534,402
Impuestos 6 16,504 33,125
Obligaciones acumuladas 10 53,053 45,357
Total pasives cornentes 920,094 733,372
PATRIMONIO: 11

Capital social 1,000 1,000
Reservas 5,082 5,082
Resultados acumulados 6,215 158,013
Total patnmonio 2,29 164,095
TOTAL 932,392 897.467

Ver notas a los estados financieros

\*“
- ; _s._ﬁq L""#’
Ing. Emilio Valdivieso ng. Ana Pihuave

Representante Legal Contadora

.
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ECONOTRANS ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INGRESOS

COSTOS DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos administrativos y de ventas
Gastos financieros

(PERDIDA)UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta

RESULTADO DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2017

(en U.S. délares)

12 1,272,345

(571,189)
701,165

13 (827,178)
8 (16,562)
(142,575)
6 (9,223)
(151,798)

1,312,552
(532,286)
780,266
(733,303)
(20,849)
26,114
5,745

20,369

e

b
w{w "M )

ing. Emilio Valdivieso
Representante Legal

Ing. Ana Pihuave
Contador

-



ECONOTRANS ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital Resultados
Social Reservas acumulados Total
.. (en U.S. ddlares) ...

ENERO 1, 2016 1,000 5,082 137,644 143,726
Resultado del ejercicio = — 20,369 20,369
DICIEMBRE 31, 2016 1,000 5,082 158,013 164,095
Resultado del ejercicio . R (151,798) (151,798)
DICIEMBRE 31, 2017 1,000 2.082 6,215 12,297

Ver notas a los estados financieros

- o s
Ing. Emilio Valdivieso Ing. Ana Pihuave
Representante Legal Contador



ECONOTRANS ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y otros

Pagado a proveedores, empleados y otros

Impuestos

Efectivo neto proveniente de actividades de operaclon

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Prestamos
Intereses pagados

Efectivo neto utilizado en actlvidades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucion neta durante el ano
Saldos al comienzo del aho

SALDOS AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto utllizado
en actividades de operacion
Impuesto a fa renta

Camblos en activos y pasivos!
Cuentas por cobrar
Impuestos
Cuentas por pagar

Total cambios en activos y paslvos

Efectivo neta proveniente de actividades de operacion

2017
.\JUS dalares
1,212,055
(1,167,690)

{1,210}
43,155

(27,726)
{16,562)

(44,288)
(1,133)
14,901

13,768

(151,798)

(9,233)

(60,290)

24,575
239,901
204,186

43,155

“4:'\ il g - -

Ing, Emilio Valdivieso

Ing. Ana Pihuave .
Representante Leqal Contador




ECONOTRANS ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida en la Republica del Ecuador en la provincia del Guayas,
Cantén Guayaquil el 22 de diciembre del 2005. La actividad principal de la
compafia es la prestaciéon y realizacién de toda clase de servicios portuarios,
maritimos y aduaneros tales como consolidacién y desconsolidacién de toda clase
de mercaderia.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compainia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - (NIIF para PYMES),
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB,
por sus siglas en inglés).

Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compafia es el Délar de
los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la cual es la moneda de
circulacion en la Republica del Ecuador.

Bases de preparacién. - Los estados financieros, han sido preparados
sobre las bases del costo historico excepto por ciertas propiedades e
instrumentos financieros que son medidos al valor razonable tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada
a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en
su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

-10 -



2.4

2.5

2.6

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. Los
importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos. - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican en inversiones
mantenidas hasta el vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificacion
depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial.

2.5.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. - Los
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, que la Administracién de la Compafiia tiene la
intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable
mas los costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de
acumulacién efectiva en los ingresos por inversiones.

2.5.2 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,
las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisiéon para reducir su valor
al de probable realizacidon. Esta provisién se constituye en funcion
de la antigiedad de los saldos y un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

2.5.3 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compafia da de
baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento. - Se miden
inicialmente al costo de adquisicidon. El costo de propiedades, planta
y equipos comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos

-11 -



2.6.2

2.6.3

2.6.4

directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por |la
Administracién.

Mediciéon posterior al reconocimiento: modelo del costo. -
Para aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la
depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a
resultados en el periodo en que se producen. Cabe sefalar, que
algunos rubros de propiedades y equipo de la Compafiia, requieren
revisiones periddicas. En este sentido, los rubros objetos de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y
con un nivel de disgregacion que permita depreciarlos en un periodo
promedio entre la actual hasta la siguiente reparacién.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion.
- Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados menos la depreciacidon
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectian periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio
bajo el encabezamiento de reserva de revaluaciéon de propiedades,
planta y equipo. Una disminucién del valor en libros de la
revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el
patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas,
cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre
el impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la
NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas utiles. - El costo de
propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipos y las vidas Utiles usadas en el céalculo
de la depreciacion:

Clase de activos Vida util (en afios)
Muebles y equipos de oficina 10
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

-12 -



2.7

2.8

2.6.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos. - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades,
planta y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados del
afo.

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.7.1 Préstamos. - Representan pasivos financieros con entidades
financieras y terceros, que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos;
subsecuentemente se los mide y registran en su totalidad al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.

2.7.2 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Estos pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

2.7.3 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da Unicamente cuando si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por
préstamos y/o cuentas por pagar.

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compania tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es
probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacidon, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligaciéon presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

-13 -



2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

Beneficios a trabajadores

2.9.1 Participacion de trabajadores. - La Compaiia, reconoce en sus
estados financieros un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales vigentes.

Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo
de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control
Tributario - SRI, al final de cada periodo.

Reconocimiento de ingresos. — Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
compania pueda otorgar.

2.11.1 Prestacion de servicios. - los ingresos provenientes de servicios
se reconocen cuando estos puedan ser estimados con fiabilidad, los
ingresos de actividades ordinarias asociadas con la operacion se
reconocen considerando el grado de terminacién de la prestacién
final del periodo sobre el que se informa.

Costos y Gastos. - Se registran al costo historico, y son reconocidos a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
reconocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compafiia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaifiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

Estimaciones contables. - La preparacion de los presentes estados
financieros en conformidad con las NIIF para PYMES requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Compafiia, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales
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estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.
Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como
a periodos subsecuentes.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

3.1

3.2

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
para PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propédsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compariia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos - La estimacion de
las vidas utiles y el valor residual se efectlan de acuerdo a lo mencionado
en la Nota 2.6.4.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la
Nota 14, la Compafiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicién del
valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se
basan, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado. La
Compafiia utilizé dichas técnicas de valuacion para acciones no cotizadas (al
valor razonable con cambio en otro resultado integral) y algunos otros
activos y pasivos financieros.
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4.

5.

La Nota 14 incluye informacién detallada sobre la naturaleza de las
presunciones para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un
analisis de sensibilidad detallada para dichas presunciones.

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Efectivo 1,438 682
Bancos (1) 12,330 14,219
Total 13,768 14,901

(1) Al 31 de diciembre de 2017, representan saldos en cuentas corrientes en

bancos locales, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

(1)

(2)

(3)

(4)

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Comerciales:
Clientes (1) 328,804 366,908
Otras cuentas por cobrar:
Empleados (2) 91,243 1,189
Relacionadas (4) 105,380 105,122
Otras (3) 205,091 197,009
Subtotal 401,714 303,320
Total 730,518 670,228

Clientes. - Al 31 de diciembre de 2017, estdn compuestas de valores
pendientes de cobro por concepto de gastos locales y fletes de importacion y
exportacidn por servicios de consolidacién y desconsolidacion de carga.

Empleados. - Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a valores
entregados a empleados por gestiones varias.

Relacionadas - Al 31 de diciembre del 2017, Corresponde a valores
pendientes de cobro a la compafiia Hibernian Capital S.a. HIBERNICAP por la
venta de oficina en edificio Samborondén Business

Otras cuentas por cobrar- Al 31 de diciembre del 2017, estan
conformadas principalmente por valores pendientes de cobro desde el afio
2014 a la compaiiia Midden Van Wereld Seatre por US$110,119, los cuales
se encuentran actualmente en proceso judicial.
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6. IMPUESTOS

6.1 Activos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:

6.2

6.3

... Diciembre 31...

2017 2016

(en U.S. dodlares)
Retenciones en la fuente 35,022 30,238
Retenciones de IVA 2,093 6,076
IVA en compras 2,953 27,986
Total 40,068 64,300

Pasivos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...

2017 2016

(en U.S. ddlares)

Retencidn en la fuente del IVA 6,861 24,333
Impuesto a la renta por pagar 9,223 5,745
Retencién en la fuente del IR 820 3,047
Total 16,904 33,125

Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente. -
Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros de la Compaiiia
y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...
2017
(en U.S. ddlares)

Resultado del ejercicio (142,575)
Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles locales 6,925
Perdida sujeta a amortizacion en periodos siguientes (135,650)
(-)Anticipos a la renta de afios anteriores (9,223)

De conformidad con disposiciones legales, |la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles.
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Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacién
de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizaciéon de la
gestion financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes
de la mencionada Ley:

e Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta
los pagos por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

e Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber
de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades
mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario
efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico
especifico

e Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los
valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

e No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el
IVA en compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000
(anteriormente US$5,000) que no haya sido bancarizada.

e La nomina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de
Compaiiias debe incluir tanto los propietarios legales como los
beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares internacionales de
transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.
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7.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembre 31...

2017 2016

(en U.S. ddlares)
Costo 209,014 209,014
Depreciacién acumulada (61,368) (61,368)
Total 147,646 147,646

Clasificacion:

Muebles y equipos de oficina 10,361 10,361
Instalaciones 40,578 40,578
Vehiculos 90,940 90,940
Equipos de computacion 5,767 5,767
Total 147,646 147,646

Durante el afio 2017, la compafiia no tuvo adquisiciones de propiedad y

equipos, ni registré gastos por depreciacion.

PRESTAMOS
... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancario.
Banco del Austro S.A. 72,288 120,488
Banco de Guayaquil S.A. 20,475
Total 92,763 120,488
Un detalle de los préstamos bancarios es como sigue:
Tasa de
Institucién financiera Vencimiento hasta interés (en U.S. ddlares)
Banco del Austro S.A. Noviembre 4, 2018 9.76% 72,288
Banco de Guayaquil S.A. Junio 15, 2018 9.76% 20,475
Total 92,763
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Durante el afo 2017, la compania tuvo los siguientes gastos financieros.

Intereses bancarios
Comisiones
Otros

Total

9. CUENTAS POR PAGAR

Comerciales:
Proveedores del exterior (1)
Proveedores locales (2)

Otras cuentas por pagar:
Agentes y Navieras(3)
Otras

Total

(1) Proveedores del exterior. -

... Diciembre 31 ...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
10,088 13,156
3,049 3,506
_3,425 _4,187
16,562 20,849

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)
305,879 338,738
333,222 182,803
103,834 113
14,439 12,748
757,357 534,402

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a

cuentas por pagar agentes de carga y navieros del exterior

(2) Proveedores Locales.- Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a cuentas
por pagar a agentes de carga y navieros nacionales.

(3) Agentes y Navieras Al 31 de diciembre del 2017, estd conformado
principalmente por la cuenta Agentes y Navieras por US$103,834.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Beneficios sociales
IESS por pagar
15% participacion de trabajadores

Total

... Diciembre 31...
2017
(en U.S. ddlares)

N

016

40,196 33,749
12,857 7,000
4,608

53,053 45,357



11.

PATRIMONIO

11.1

11.2

11.3

11.4

Capital social. - Al 31 de diciembre de 2017, el capital suscrito y pagado
representa 1000 acciones de valor nominal unitario de US$1,00. cada uno.

Un detalle de la estructura del capital social de la compafiia es como se
describe a continuacion:

Acciones uss %
MC Cabe George Edwin 999 999 99
MC Cabe George _ 1 _ 1 _1
Total 1000 1,000 100

Reserva Legal. - La ley de compaiiias requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible
para el pago dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva Facultativa.- Corresponde a la apropiacion de las utilidades de
ejercicios anteriores, de conformidad con las resoluciones que constan en las
respectivas actas de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios
anteriores, estan a disposicidon de los accionistas y pueden ser utilizado para
la distribucién de dividendos.

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Resultados acumulados- distribuibles 322,592 302,223
Resultados acumulados provenientes de la
aplicacion por primera vez de las NIIF para (164,579) (164,579)
PYMES
Resultado del ejercicio (151,798) 20,369
Total 6,215 158,013

Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez
de las NIIF para PYMES. - Incluye los valores resultantes de los ajustes
originados en la adopcién por primera vez de las NIIF para PYMES, el saldo
acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este
saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser
capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre
este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacidon de la compainia.

-21 -



12. INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2017, incluye principalmente ventas por servicio de
consolidaciéon y desconsolidacion de mercaderia por US$1,272,345.

13. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

... Diciembre 31...
2017 2016

(en U.S. ddlares)
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 431,531 441,647
Comisiones de venta 88,750 35,201
Aportes seguridad social 73,434 75,556
Gastos de oficina 50,880 28,937
Transporte 41,880 14,275
Honorarios profesionales 40,374 39,443
Impuestos y contribuciones 35,988 1,288
Alquiler 22,710 28,061
Participacion de trabajadores 4,608
Otros 41,631 64,287
Total 827,178 733,303

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. A continuacion, se
presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcidon de las medidas de
mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compania, si es el caso.

14.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que
una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La
Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.
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15.

14.1.2 Riesgo de Liquidez. - La Administracién es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracién
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi
como la gestion de liquidez de la Compania. La Compafiia maneja
el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales.

14.2 Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y
pasivos financieros medidos al costo amortizado por la Compafnia son como
sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 4 13,768 14,901
Cuentas por cobrar, nota 5 730,518 670,228
Total 638,906 580,007
Pasivos financieros:
Préstamos bancario, nota 8 92,763 120,488
Cuentas por pagar, nota 9 757,374 534,402
Total 850,137 654,890

14.3 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compafiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha del informe de los auditores
independientes (mayo 3 del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017,
han sido aprobados por la Administracion de la Compafiia y seradn presentados a los
Accionistas para su aprobaciéon definitiva. En opinién de la Administracion de la
Compaiiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.
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