CONFORTOLA S.A.

LA NUEVA ERA DEL PLASTICO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013 (En ddlares de los Estados Unidos de América
uss)

Informacion General:

CONFORTOLA S.A,, fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 2 de diciembre de2005, e inscrita
en el Registro mercantil con fecha 27de diciembre de 2005.

La Compaiiia tiene como actividad principal la fabricaciéon de fundas y sacos plasticos para
empaques.

El domicilio de la compainia donde se desarrollan sus actividades es el cantdn
Guayaquil, calles: Av.José Gémez Gault # 103 y Av. Juan Tanca Marengo

La informacidon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central
del Ecuador en los tres ultimos afos, es como sigue:

.. . Indice de
31 de Diciembre : Inflacién Anual
2013 4.35%
2012 4.20%
2011 5.40%
2010 3.30%

Resumen de las Principales Politicas Contables:

Bases de Presentacion

Los estados de situacion financiera han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
Administracion de la Compafiia de acuerdo con NIIF para PYMES al 1 de enero y 31 de diciembre
del 2013.

Las principales politicas contables adoptadas por la Compania en la preparacién de los estados
financieros se detallan a continuacion. Tal como lo requiere la Seccidén 35, estas politicas han sido
definidas en funcién de la NIIF para las PYMES vigente al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan en los estados financieros.

Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compafiia y han sido preparados a partir de los registros contable de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por su siglas en inglés) y representa la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas, de forma que presentan razonablemente la situacién financiera
de CONFORTOLA S.A. al 31 de diciembre del 2013, asi como el resultado de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los estados
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financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, tal como se explica en las

politicas contables abajo mencionadas.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la compaiiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién de
negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Provisidn para cuentas incobrables

La compafiia determina la provisién a razén del 1% anual sobre los créditos concedidos en el
ejercicio impositivo, sin que la acumulada exceda el 10% anual, del total de la cartera, segun el
Art. No 10, de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario y su Reglamento Interno.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estan valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
trdnsito estdn registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisién para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la
posibilidad real de ventas. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos los gastos necesarios para la venta.

También se mantiene un inventario de los materiales que se importan para la
fabricacidn de los productos tales como: Polietileno de Alta y Baja Densidad, Colorantes y Tintas,
Solventes, Carbonatos etc.

Reserva por Obsolescencia de Inventarios:

Se calcula en base a un andlisis realizado por la Administracion y se de baja
contablemente.
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Propiedad, Planta y Equipo

Medicion en el momento del reconocimiento

Los elementos de Propiedad, Planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicidon mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Administracion y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estan registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse, a excepcién de las oficinas y vallas publicitarias.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

Método de depreciacidn y vidas utiles

El costo de Propiedad, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basada en la vida util estimada de los activos, y no consideran valores residuales, debido a que la
Administracion estima que el valor de realizacidn de sus activos al término de su vida util serd
irrelevante. Las estimaciones de vida util, valor residual y método de depreciacion de los activos
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacidon se presentan los principales elementos de Propiedad, Planta y Equipo y los
afios de las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Edificios 20
Muebles, Enseres 10
Equipo de oficina 10
Otros activos fijos (Vallas 8
Vehiculos 5

Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y Equipo se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da
de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro del valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o una unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el
valor en uso. Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el
valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libro
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no hubiera reconocido la
pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Las Propiedades, Planta y Equipos

Al inicio se registran al costo. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Para la adaptacion a NIIF, se avaluaron los bienes a través de peritos calificados, segln lo permite
el parrafo 31 de NIIF 16. El efecto del avallo, que fue un incremento en el valor neto, se registré
en la cuenta patrimonial, segun el parrafo 39 de NIIF 16.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta, sobre la base de los afos de vida util
estimada, en base a los siguientes porcentajes;

ACTIVOS % Aiios
Edificios 5 20
Maquinarias y Equipos 10 10
Muebles, Enseres 10 10
Equipos de Computacién 33 3
Vehiculos 20 5

Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

Impuestos corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la

compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferidos se reconoce por todas la diferencias temporarias
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deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades

gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de
los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos por
impuestos corrientes con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la misma
autoridad fiscal y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos
Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gastos, y son incluidos en el

resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidon o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Impuesto a la Renta
De acuerdo a lo establecido en el articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno todas

las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estardan sujetas a la tarifa impositiva del
veinte y tres (22%) sobre su base imponible.

Provision para Impuesto a la Renta
Con la puesta en marcha del Cédigo Organico de la Produccién Comercio e Inversiones, publicado

en el Registro Oficial No 351 de diciembre 29 del 2010, fue establecida por medio de las
Disposiciones Transitorias, la reduccion de la tarifa

del Impuesto a la Renta que aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales 2011,
2012, 2013 en 24%, 23% y 22% respectivamente.

CONCILIACION TRIBUTARIA
Utilidad del Ejercicio 135.404,22
15% Participacion Trabajadores -20.310,63
Utilidad Antes de Impuesto 115.093,59
Saldo Utilidad Gravable 150.568,70
Total Impuesto Causado -33.125,11
=) Impuesto a la Renta Causado Mayor al Anticipo Determinado 15.084,81
-) Retenciones en la Fuente realizadas del Ejercicio -28.237,99
-) Crédito Tributario Generado por Impuesto a |la Salida de Divisas -201.403,34
Saldo a Favor del Contribuyente 206.174,92
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Beneficios a Empleados

Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio (no fondeados)

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afo.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo
en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo.

Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de trabajo, la compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

El 15% de la utilidad anual que la compafiia debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la
Legislacidn Laboral, es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
compafiia pueda otorgar.

Venta de Servicios

Los ingresos ordinarios por prestaciéon de servicios se reconocen por la referencia al grado de
terminacion de la transaccion final del periodo en que se informa y porque puede ser estimado
con fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por
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su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se

presenta netos en las cuentas de resultados.

LOS INGRESOS Y GASTOS:

La compafiia reconoce sus ingresos cuando se efectda la transferencia al cliente la totalidad de
los riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Sus costos y gastos son
registrados en funcién del método del devengado y otros conforme con la base legal autorizada
por la Ley Orgdnica de Régimen Tributario. Los intereses financieros de igual forma son
registrados sobre la base del devengado y su origen obedece a los préstamos recibidos desde
instituciones financieras nacionales y extranjeras.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de Activos por Impuestos Corrientes al 31 de Diciembre del 2013 fue como sigue:

ANO
CONCEPTO 2013 2012
Crédito Tributario ISD 201.403,34 150.160,66
Crédito Tributario IVA 0,00 7.887,02
Retencién en la Fuente 28.237,99 25.327,00
Suman USS | 229.641,33 USS | 183.374,68

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El detalle de Propiedad, Planta y Equipo al 31 de Diciembre del 2012 fue como sigue:

DEPRECIACION

SALDO AL COMPRAS O SALDO AL

COCERNS 31/12/12 | ADICIONES | AJUSTES 31/12/13
COSTO |
Terreno 240.452,00 240.452,00
Muebles Y Enseres 2.056,51 2.056,51
Magquinarias Y Equipos 508.578,02 508.578,02
Equipo de Computacion 382,71 382,71
Vehiculo 33.919,64 33.919,64
UsS 511.017,24 | 274.371,64 785.388,88

Muebles Y Enseres -232,53 -515.17 -787,70
Maquinarias Y Equipos -145.587,55 -130,519.07 -276.106,62
Equipo de Computacion -126,29 156.78 -283,07
Vehiculo -7.598,00 -7.598,00
USS | -145.946,37 | -138.789,02 -284.735,39
UsS 365.060,87 135.582,62 500.653,49

- Guayaquil - Ecuador
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OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle de Obligaciones Bancarias al 31 de Diciembre del 2013 fue como sigue:

Concepto 2013 2012
Banco Bolivariano 125.000,00 66.666,68
USS | 125.000,00 USS | 66.666.68

Préstamo prendario No 0000123745 con el Banco Bolivariano por USS 100,000.00 fecha
concesion agosto 14 del 2012, fecha de vencimiento agosto 14 del 2013; tasa de interés 11.83%
anual

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de Diciembre del 2013 fue como sigue:

Concepto

Quimica Comercial

2013

21.871,97

2012
14.672,34

Panamerican y Asociados 1.430,00 0.00
Hivimar 1.104,16
Garcés Escobar Celeste 1.042,85
Sumandina 7.139,28
Varios 8.473,47 - 7.892,34

Suman Locales

Muehlstein Internacional Ltda.

31.775,44

339.530,00

31.850,97
113.708,00

Vinmar International Ltda.

291.680,13

221.225,00

Suman Exterior

631.210,13

334.933,00

Total Proveedores 662.985,57 | | 366.783,97

pasivos estdn soportados con

facturas

fisicas,

correspondiente

a obligaciones

adquiridas con los diversos proveedores de bienes y servicios relacionados con el giro del negocio.

IMPUESTOS POR PAGAR

El detalle de Impuestos por Pagar al 31 de Diciembre del 2012 fue como sigue:

Concepto

2013

2012

Obligaciones Tributarias

12% IVA en ventas 7.266,07 6.332,86
Impuesto a la Renta 33.125,11 23.555,32
Retencidn en la Fuente 118,21 339,44
Retencidn de IVA 1.064,02 142,85
Suman uUsS 41.573,41 | USS | 30.370,47

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El detalle de Gastos Acumulados por Pagar al 31 de Diciembre del 2012 fue como sigue:

Concepto

2013

2012

Gastos Acumulados por pagar

Beneficios Sociales 49.,989,71 43.822,76
Obligaciones con el IESS 13.845,44 9.242,84
Otras Cuentas x Pagar 57.699,89 0,00
Suman USS | 121.535,04 | USS | 53.065,60

- Guayaquil - Ecuador
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PASIVO A LARGO PLAZO

El detalle de Pasivo a Largo Plazo al 31 de Diciembre del 2012 fue como sigue:

Concepto 2013 2012
Prestamos de Accionistas |
Garcia Ortiz Glenda Wendy 206.759,75 244.894,93
Garzén Ganchozo Christian Andrés 206.759,74 244.894,93
Suman USS | 413.519,49 | USS | 489.789,86

PASIVOS DIFERIDOS

El detalle de Pasivos Diferidos al 31 de Diciembre del 2012 fue como sigue:

Concepto 2013 2012
Provisiones Largo Plazo
Provision Jubilacion Patronal 6.634,73 6.634,73
Provision por Desahucio 29.563,30 29.563,30
Suman uUssS 36.198,03 | USS 36.198,03

Representa la provision por jubilacién patronal a que tienen derecho de acuerdo con la
legislacion laboral ecuatoriana, todos los empleados y trabajadores que hayan cumplido mas de
25 afios de servicio o que cumplieren ese tiempo en forma ininterrumpida dentro de la
Compaiiia. La pensién patronal no podra ser inferior al salario minimo vital general decretado por
el Gobierno. En el caso de doble jubilacién, por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (IESS) y la Compaiiia, la pensién patronal, serd como minimo el equivalente al 50% del
salario minimo vital.

PATRIMONIO

El capital suscrito y pagado es de OCHOCIENTOS 00/ 100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA, divididos en acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una como sigue:

Socios No. De Valor por % por | Valor Total
Acciones Accion Accién 2013
Garcia Ortiz Glenda Wendy 400 1,00 | 50,00% 400,00
Garzdén Ganchozo Christian Andrés 400 1,00 | 50,00% 400,00
Suman 800 100% 800,00
RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacién vigente la compafiia debe transferir el 10% de las utilidades liquidas a
la reserva legal, hasta que dicha reserva sea equivalente al 50% del capital suscrito.- La
reserva legal puede utilizarse para compensar pérdidas o para aumentar el capital, pero
solamente puede distribuirse entre los socios en caso de liquidacién de la sociedad.

HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de preparacion de los estados financieros (Junio
17, 2013) no se produjeron eventos que en la opinidn de la gerencia de la compafiia pudieron
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.
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El 20 de Noviembre del 2008, con resolucién de la Superintendencia de Compaiiias No.
08.G.DSC, se establecio el cronograma para la adopcién de la Normas Internacionales de
Informacidn Financiera, en reemplazo de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad el que
comenzd en el aio 2010 y concluye en el 2012.

La compafila CONFORTOLA S.A. pertenece al tercer grupo NIIF PYMES que en el afio 2011
realizo ajustes por el afio de transicion.

Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (15 de
marzo del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la administracion de la
companiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran
revelacion.

23 Aprobacion de los Estados Financieros.
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos el

15 de Marzo del 2014 con la autorizacién de la Gerencia de la compafiia y seran presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

Pl : . i~
i, 7 # Al
e — .-J—f >
SrChristian Garzan Ganchazo Ing. Huga E rianes
Gerente General Comtader General

Lot. Santa Beatriz Av. José Gomez Gault * Mz. 10-A - Solar 8 = Telfs.: 3081812 - 3081803 - 0992255939
- Guayaquil - Ecuador



