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panamerican & asociados co.

CONSULTORES Y AUDITORES INDEPENDIENTES

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
CONFORTOLA S.A.
Guayaquil, Ecuador

I Hemos auditado el balance general adjunto de CONFORTOLA S.A. al 31 de diciembre
del 2010 Y 2009 y los correspondientes estados de resultados, evolucién del
patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. .

2 Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones errdneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacion general de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona
una base razonable para sustentar nuestra opinion.

»'
3.1 Al31 de diciembre de 2010, no presenciamos la toma de inventa m fi ‘\‘b\' “y!?'\ S
que esa fecha fue anterior a nuestra contratacion como aud ores o€ lan“ /
compafifa, y no hemos podido satisfacernos de las cantidades de %%
aplicando otros procedimientos de auditorfa. Los saldos del inventario al
diciembre del 2010 tienen un efecto en la determinacion de la utilidad neta y de
los flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010.

4 En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse
requerido alguno, que pudieren haber sido determinados como necesarios sino
hubieran existido las limitaciones mencionadas en el parrafo tercero, los estados
financieros se presenta razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacién financiera d¢ CONFORTOLA S.A. al 31 de diciembre del 2010 Y 2009
de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador..



5 Nuestra opinién, conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI, segiin Resolucién
1071 publicada en el R.O. 740 de enero 8 del 2003, sobre el cumplimiento de las
obligaciones tributarias de la Compafiia, como agente de retencién y percepcion por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2010, se emite por separado.

"h’vq %Wo-&, Lr-

Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C.LTDA.
Representante Legal . RNAE No. 110 _
RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador
Julio 08, 2011




CONFORTOLA S.A.

Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2010 Y 2009

ACTIVOS NOTAS 2010 2009
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo A 413.689,40 82.424,00
Cuentas y Documentos por Cobrar C 320.763,58 395.998,00
Inventario E 260.949,30 479.090,66
Pagos Anticipados G -38.483,90 26.326,17
Total Activo Corrientes 1.033.886,18 983.838,83
ACTIVO F1JO ;
Propiedad Planta y Equipo K 51.767,53 208.580,53
Total Activos 1.085.653,71 1.192.419,36

A PAT ONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por Pagar CC 377.512,02 396.645,00
Impuestos por Pagar DD 20.981,69 15.049,40
Gastos Acumulados por pagar FF 42.906,74 39.169,27
Total Pasivo Corriente 441.400,45 450.863,67
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo a Largo Plazo 1 515.443,72 675.192,11
Total Pasive No Corriente 515.443,72 675.192,11
Total Pasivos 956.844,17 1.126.055,78
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 800,00 800,00
Otras Reservas 10.931,99 4.687,39
Utilidad y/o Pérdidas Acumuladas 60.876,19 20.396,71
Utilidad del Ejercicio 56.201,36 40.479,48
Total Patrimonio de los Accionistas 128.809,54 66.363,58
Total Pasivo y Patrimonio de los Accionistas 1.085.653,71 1.192.419,36

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros



CONFORTOLA S.A.
Estados de Resultados

Afios terminados el 31 de diciembre de 2010 Y 2009

INGRESOS OPERACIONALES 2010 2009
VEN ‘
Ventas 2.449.253,97 1.321.469,95
Otros Ingresos
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 2.449.253,97 1.321.469,95

COSTOS OPERACIONALES

COSTO VENTAS 2.052.173,64 1.028.815,80
TOTAL COSTOS OPERACIONALES 2.052.173,64 1.028.815,80
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Fabricacion ’ 162.474,22 133.173,27
Gastos Administrativos 136.651,66 88.928,44
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 299.125,88 222.101,71
UTILIDAD O PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS 97.954,45 70.552,44
(-) 15% Participacion a trabajadores 14.693,17 10.582,87
(-) 25% Impuesto a la Renta 20.815,32 14.992,39
Reserva Facultativa 6.244,60 4.497,72
UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO 56.201,36 40.479,48

Véanse las notas que acompaifian a los estados financieros



CONFORTOLA S.A.
Estados de Evolucién del Patrimonio

Afios terminados el 31 de diciembre de 2010 Y 2009

2010 2009

Capital social

Saldo al inicio 800,00 800,00

Capitalizacion

Saldo Final 800,00 800,00

Otras Reservas

Saldo al inicio del afio 4.687,39 189,67

Provisién del ejercicio 2009 4.497,72

Provisién del ejercicio 2010 6.244,60

Saldo al inicio y final del afio 10.931,99 4.687,39

Utilidad y Perdidas de aiios anteriores

Saldo al inicio del afio 20.396,71 20.396,71

Utilidad del ejercicio 2009 : 40.479,48

Saldo al final del afio 60.876,19 20.396,71
UTILIDAD O PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS 97.954,45 70.552,44
(-) 15% Participacion a trabajadores 14.693,17 10.582,87
(-) 25% Impuesto a la Renta 20.815,32 14.992,39
Reserva Facultativa 6.244,60 4.497,72

Saldo al final del afio 56.201,36 40.479,48
TOTAL PATRIMONIO 128.809,54 66.363,58

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros



CONFORTOLA S.A.
Estado de Flujo de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2010 Y 2009

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 2010
Utilidad del ejercicio 56.201,36
AJUSTES POR;
Depreciaciones 53.237,00
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO 109.438,36
Aumento en Cuentas por Cobrar 75.234,42
Aumento en Inventarios 218.141,36
‘Disminucion en Pagos Anticipados - 12.157,73
Disminucion en Cuentas y Documentos por pagar - 19.132,98
Aumento en Impuestos por pagar 5.932,29
Aumento en Pagos Anticipados 3.737,47
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 371.523,43
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de Activo Fijo -
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucion en Activos fijos Ajustes 103.576,00
. Disminucion de la Deuda a Largo Plazo - 159.748,39
Aumento Reservas 6.244,60
Ajustes varios 9.669,76
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO - 40.258,03
AUMENTO DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 331.265,40
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL PRINCIPIO DEL PERIODO 82.424,00
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 413.689,40

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros



CONFORTOLA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2010 Y 2009

(1) Politicas de Contabilidad Significativas

L.

Descripcion del negocio

CONFORTOLA S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil provincia
del Guayas - Ecuador el 07 de noviembre de 2005, Su objeto principal es
dedicarse a la elaboracion, confeccidon, produccién e industrializacion de
productos plasticos para usos domésticos, industrial y comercial.

Base de Presentacion

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad en dolares de los Estados
Unidos de América y de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad ( NEC ) emitidas por la Federacion Nacional de Contadores
Publicos del Ecuador, las mismas que han sido tomadas de las Normas
Internacionales de Contabilidad, sin embargo, no todas las Normas
Internacionales de Contabilidad han sido emitidas por la Federacion
Nacional de Contadores Publicos del Ecuador o las emitidas no han sido
actualizadas en funcion de los cambios o enmiendas introducidas en las
Normas internacionales de Contabilidad. En aquellas transacciones
especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, se aplican las normas y practicas establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compaiiia considera los depdsitos en caja y bancos y todas las inversiones
de alta liquidez con vencimiento de tres meses 0 menos como equivalentes
de efectivo.

Propiedad, Planta y Equipos

Propiedad, Planta y equipos, estan registrados al costo reexpresado, para los
bienes adquiridos hasta el 31 de marzo de 2000, de acuerdo con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No17 (NEC) y al costo de adquisicion, para las
adiciones efectuadas a partir de esa fecha.



CONFORTOLA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los
reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el
activo, ni alargan su vida til se cargan a gasto a medida que se efecttian. El
costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como
base la vida 1til estimada de los activos relacionados. Las tasas de
depreciacion anual de los activos son los siguientes:

Activos Tasas (%)
Edificios 5,00
Vehiculos 20,00
Muebles, enseres y equipos 10,00
Equipos de computacion 3333

5. Reconocimiento de Ingresos y Gastos
Los ingresos, costos y gastos se llevan a resultados una vez terminada la
obra y se determinan en base a los costos incurridos a la fecha. Los ingresos
por reajustes de precios se llevan a resultados en el periodo en que tales
reajustes son aprobados por la institucion contratante.

6.  Uso de Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad requiere que la administracion de la Compaiiia
realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de
activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los estados
financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el
periodo corriente. Las estimaciones mds significativas en relacion con los
estados . financieros adjuntos, se refieren a la provisidn para cuentas
incobrables, la depreciacion de los equipos camineros, vehiculos,
maquinarias y equipos, y los pasivos por impuesto a la renta y participacion
de los trabajadores. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
los adecuados en las circunstancias.

10. Utilidad por Accién
Segin la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “ Utilidad por Accion”,
sefiala que las utilidades por accion se deben calcular dividiendo la utilidad
o pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el
niimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulaciéon durante
el periodo.

De acuerdo con la Ley Ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
acciones. Sin embargo, para propdsitos de calcular el promedio ponderado
del nimero de acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizé el aporte de
capital.



CONFORTOLA S.A.
Notas a los Estados Financieros

11. Propiedad Intelectual
Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la
compafiia, han sido adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas
licencias de autorizacién de los fabricantes. Las marcas y el nombre
comercial con que trabajamos son de propiedad exclusiva de nuestra

entidad.
CONCILIACION TRIBUTARIA
UTILIDAD DEL EJERCICIO 97.954,45
15% PARTICIPACION EMPLEADOS 14.693,17
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 83.261,28
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES 0,00
UTILIDAD GRAVABLE 83.261,28
TOTAL IMPUESTO CAUSADO 20.815,32
(-) ANTICIPO PAGADO -12.684,13
(-) RETENCIONES EN LA FUENTE -19.986,30
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR -11.855,11
CONFORTOLA S.A.
CALCULO DEL ANTICIPO DEL IMPUESTO A LA RENTA DEL 2011
CON LOS RESULTADOS DEL 2010 SE APLICA LA FORMULA DE LA LRTI
PATRIMONIO TOTAL 0,20% 128.809,54 257,62
TOTAL COSTOS Y GASTOS 0,20% 2.351.299,52 4.702,60
TOTAL ACTIVOS - Ct. XCOBRAR 0,40% 764.890,13 3.059,56
TOTAL VENTAS 0,40% 2.449.253,97 9.797,02
17.816,79
ANT.IMPTO.RENTA 2011 FORM.101 2010 CASILLERO 879 | 17.816,79
PARA EL PAGO DEL ANTICIPO IMPTO. 2011 17.816,79
SE RESTAN RETEN/clientes y bcos LRta 2010 19.986,30
| -2.169,51]
PAGO EN JULIO/2011 -1.084,75
PAGO EN SEP/2011 -1.084,75
-2.169,51
NOTA:

En el Art. 41 numeral 2 de la LRTI, en concordancia con el literal b del Art. 76 de su
reglamento establece que los sujetos pasivos deberan determinar en su declaracion el
anticipo determinado para el proximo afio.



CONFORTOLA S.A.
Notas a los Estados Financieros
A. Efectivo

El detalle del efectivo al 31 de diciembre de 2010 Y 2009 fue como sigue:

2010 2009
Bancos Al - 82.424,00
Bolivariano Cta. Cte. # 0005173453  Al-1 21.119,98
Bolivariano Cta. Cte. # 000515118-9 A1-2 662,92
Bolivariano Cta. Cte. # 000517751-2 Al-3 391.906,50
413.689,40 82.424,00

C. Cuentas y Documentos por Cobrar

El detalle de las cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre de 2010 Y 2009
- fue como sigue:

2010 2009
Cuentas por cobrar Clientes Cl - 395.998,00
OBACO LANCHE GLORIA DE JESUS (PLASTC1-2 7.279,10
CUSQUI CALI BERTHA MARIA Cl1-3 4.375,20
PENAFIEL SANCHEZ JOSE Cl-4 8.667,19
COVER PLAS DISTRIBUCIONES CIA. LTDA. C1-5 40.536,71
PAILLACHO CHACON MANUEL JESUS Cl1-6 17.686,48
LAYEDRA ANDRADE DENNIS Cl1-7 5.863,43
DAVILA VERA ALFREDO ING. Cl-8 55.306,89
PALACIOS MERA GERMANICA ALBERTIN,C1-9 11.143,02
PICO PICO AMELIA MARGOT DE LOURDESC1-10 7.750,28
RIVAS ASTUDILLO LUIS ANTONIO Cl-11 7.662,33
BENAVIDES ARDILA HERMES WILSON  Cl1-12 16.109,56
MORGNER RAMIREZ JAIME AUGUSTO  Cl1-13 14.728,74
RIVAS MALLA LORENA Cl-14 4.213,33
PLASTICOMERCIO CI-15 16.582,85
PLASQUIMIA S.A. Cl-16 5.562,57
MALLA PLASENCIA ESTHER SUSANA Cl-17 21.850,17
TECORS.A. Cl-18 4.993,28
CARLOT REYES MARIA CRISTINA Cl-19 6.387,54
VARIOS MENORES DE 4000 C1-20 64.064,91

320.763,58 " 395.998,00




CONFORTOLA S.A.
Notas a los Estados Financieros

E. Inventarios:

El detalle de los inventarios al 31 de diciembre de 2010 Y 2009 fue como sigue:

2010 2009
Inventario en Bodega El -
Producto Terminados 260.949,30 203.997,26
Materia Prima _ - 275.093,40
260.949,30 479.090,66

G. Pagos Anticipados:

El detalle de los pagos anticipados al 31 de diciembre de 2010 Y 2009 fue como
sigue:

2010 2009
Impuestos pagados por anticipados Gl
Anticipo impuesto a la renta Gl-1 12.684,13 7.488,90
Retenciones en la fuente G1-2 19.986,30 7.098,27
Iva en Compras G1-3 5.813,47 11.739,00
38.483,90 28.335,17

K. Propiedad, Planta y Equipos:

El detalle de propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2010 Y 2009 fue como
sigue:

SALDO AL AJUSTES/TRA SALDO AL
DETALLE 31-12-09 COMPRAS - RETIRO NSF 31-12-10
COSTO
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 315.766,10 210.050,00 105.716,10
TOTAL COSTO DE PROPIEDAD PLANTA Y]  315.766,10 - - 210.050,00  105.716,10
DEPRE.ACUMULADA PROPIEDAD PLANTA'Y  107.185,57 53.237,00 - 106.474,00 53.948,57

TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 208.580,53 - 53.237,00 103.576,00 31.767,33




CONFORTOLA S.A.
Notas a los Estados Financieros

CC. Cuentas y Documentos por Pagar.

El detalle de las cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre de 2010 Y
2009 fue como sigue:

: 2010 2009
Proveedores CCl -
Locales CCl-1 89.034,52 16.051,00
Exterior CcC1-2 288.477,50 380.594,00
377.512,02 396.645,00

DD. Impuestos por Pagar

El detalle de impuesto por pagar al 31 de diciembre de 2010 Y 2009 fue como sigue:

2010 2009
Retenciones iva por pagar DD1 166,37 . 57,00
Impuesto a la renta por pagar DD2 20.815,32 14.992,40

20.981,69 15.049,40

FF. Gastos Acumulades por pagar.

El detalle de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre de 2010 Y 2009 fue como
sigue:

2010 2009

IESS FF1 - 5.853,00

PLASTIGUAYAS FF1-1 1.393,50

CONFORTOLA FFi-2 288,45

Prestamos Quirografarios FF1-3 -

Fondo de Reserva FF1-4 37,38
Beneficios Sociales FF2 - 22.734,00

Decimo Tercero Sueldo FF2-1 1.805,89

Decimo Cuarto Sueldo FF2-2 9.995,18

Vacaciones : FF2-3 14.693,17

Participacion de Trabajadores FF2-4 14.693,17 10.582,27

42.906,74 39.169,27

JJ. Obligaciones a Largo Plazo:

El detalle de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre de 2010 Y 2009 fue
como sigue:



2010 200
Prestamos Accionistas JJ1 515.443,72 675.192,11
515.443,72 675.192,11

Estos valores no generan intereses y no esta dado una garantia real.

LL. Capital Social

El capital suscrito y pagado es de OCHOCIENTOS 00/100 DOLARES DE LOS

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, dividido en ochocientas acciones
nominativas de US$ 1.00 cada una como sigue:

ordinarias y

~No.De ° Valorpor % por Valor total Valor total

Accionistas Acciones Accion  Accion 2010 2009
Garcia Ortiz Glenda Wendy 400 1,00 50% 400,00 400,00
Garzon Ganchozo Christian Andres 400 1,00 50% 400,00 400,00
800 100% 800,00 800,00
CONFORTOLA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de preparacion de los estados financieros

(Julio 08, 2011) la compafiia no ha proporcionado la documentacién necesaria para
emitir una opinion razonable. No se produjeron eventos que en la opinién de la
gerencia de la compaiiia pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados

financieros.



