INDUSTRIA ARROCERA PORTILLA 5.A. PORTIARROZ

ROTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ASOS TERMINADOS EL 31 DE MCITEMBRE DEL 2019 Y 2018
EXPRESADOS BN DOLARES DE EULA.

IBENTIFICACION Y OBJETIVOS DE LA COMPARIA

La Compafiia INDUSTRIA ARROCERA PORTILLA SA PORTIARROZ s una Sociedad
Ancnima, constituida en ks cindad de Guayaquil-Ecuador ¢ 23 de Agosto del 2005 ¢ mscrita n
el Registro Merantil ¢l |4 de Sepliembre del mismo afio.- La sctividad principal de I
Compafiia comprende el seado y pilado de arroz en lodes sus fases, asi como =a
comercinlizacitn dentro del pals.- También esti sutorizada para ln importacion y exportacion de
arroz v toda sctividad relacionada o la produccion de armoz.- Su objeto social es amplio, también
podri imponar ¥ comencializar productos agricolas, sbonos, fungicidas v pesticidas v cualguier
otro producto quimico necesano pars bs agnculture, se dedicard s ls importacion, cxportacsin,
dstribucon, compra, venla, dlabomeida, intermeducion de todas clase de producios plasticos pers
uso domestico, industrial ¥ comercial. entre otras actividades- Mara e cumplimiento de sos
objetivos la Compafila podri celebrar toda clase de sctos v contratos relacionados con los
TLRCH. ~ EJpi.l.mdewuud:mnﬁmumhdmnpuﬂrﬂehlmmpﬂdmmdlm:m
Mercantil.

El dolar de los Estados Unidos de Amérncs es la moneds oficial en la Repibiica del Ecuador, por
lo expuesto. la contabilidad y la presentacion de los estados financieros de In Compadiia, se
expresan en ddlares americanos,

La Superintendencia de Compaliias Valores y Seguros (SCVS) le anignd el expediente @ 121393 y
el Servicso de Rentas Internas (SRI) le asignd el RUC & 0992434260001.- El domicilio de la
Compadiia e la ciudad de Milagro, provincis del Guayas, cn la Via Milagro — Km 26, ubicads cn
el Km 3.5 w'n a | km de la Universidad Estatal de Milagro.

L&Iinl’urmmb&n contenida en estos estados financieros v sus potas e responsabilided de o
Administraciin de la Compafiia; Los estados financieros fusron aprobados por ln Administracion
General ol 4 de febrero del 2020,

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

21 Declaracidn de cumplimicnio. - Lmuﬂnliummpur:lﬂntmnlhd]l#
diciembre del 2019 y sus respectivas notas han sido preparados de conformidad con lns
Mormas Intemacionsles de Informacion Financiera (NIIF Completas) emitidas por el
Consgjo de Mormas Internacionsles de Contabilidad [IASB por sus siglas en inglés), NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2019,

Mediante Registro Oficial No.39 de septiembre, 13 de 2019 se publics la Resalucién SCVS-
INC-DNCDN-2019-0009, emitida por la Superiniendencia de Compafiies, Valores y
Seguros (SCVS), ls mismn que contiens el nuevo instructive para la splicacidn de las
Mormas Iniemacionales de Informacidn Financiers (MNIIF) completas v de la Morma
Internacional de Informacion Financiers parn Pegociias v Modianas Entidades (NIIF para
PYMES), bssados cn la presente Normativa INDUSTRIA ARROCERA PORTILLA S.A.
PORTIARRDZ consuders spropado sepor splicando |l Nomas Iniermacwomales de
Informacion Fmanciera (NIIF) completss. Cabe mdicar que la compafia o e entidad
pliblica por cuanto. los titulos de scciones gque ells emite no estin cotizados en ningin
mercado de valores, no participa en mercado alguno

1.2, Bases de presemtocidn.- Los cstados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histirico exceplo por les propicdades gue fucron modidos a wis valores mronables en
el prmer afo de adopaion de las NIIF, y dicho valor fue asignado como costo stnbuwdo, sl
como se explica en las politicas contables incluidas mis adelante. El costo histdrico estd

basado generalmente en el valor mzonable de la contraprestacién entregada o cambio de
bienes ¥ sorviciod.
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1. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
[continuscion)

El valor raponable s el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado on la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado wtilizando otra
técnica de valoracion.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en ls prepamacién de
estos Estados Financieros.

i1  Efective y eguivalentes de efective - El efectivo y equivalentes de efective incluye
aquellos acfivos fnapcieros liquidos, en poder de la compafiia o deposiados en
instituctones finoncierns, mcluyve los sobregiros bancarios, ¢ mversiones financieras
liquidas, sin mayores riesgos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo v tienen
un plazo inferior a tres meses desde 1a fecha de origen.

12  Invemtarios - Los inventarios de arror, son presentados al costo de adguisicion o al valor
neto realizable, el menor, en los casos aplicablés. Son valuados al costo promedio
ponderndo. Las importaciones en tminsito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion.  El valor neto realizable de un producto terminado representa el precio de
venta estimado menos fodos los cosios de terminncidn v los costos necesarios pars
completar [a venta.

13 Propiedades, maguinarias y equipos

¢ Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,

El cosio de propiedades, maquinanes v equipos comprende su precio de sdquisicitn
miis todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funciopamiento.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos  directamente  atribuibles a2 la adquisicion © construccion de activos
calificados,

# Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Despues  del
reconocimiento inicial, las propiedades, maguinarias y egquipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor 5 la hubieren.

Los gastos de reparaciones ¥ manienimientos s2 imputan o resultados en el periodo en
que ¢ prodducen. Cabe sefiolar, que algunas partidas de propiedades, maquinarias ¥
equipos de la Compafiis, requieren revisiones periodicas,

* Valor revaluado como costo atribuido;: La Compafiia optd por aplicar a la fecha de
transicion la exencion gue establece I NIIF | por la medicion de las partidas de

e terrenos e instalaciones, al valor revaluado por un perito independiente, nuevo valor

que se registrd como costo atribuido.-  Los terrenos no son objeto de depreciacidn.,
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* Método de depreciacion y vidas Otiles - El costo de propiedades, maquinarias y
eqjuipos ¢ deprecia de scuerdo con ef método de linea recta.- La vida itil estimada,
vaslor residual y método de depreciacidn son revissdos al final de cada who, siendo ¢l
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre unn base prospectiva.

Propiedades, muguinarias v equipos {continuacidn)
La insa de deprecmcion anual de los activos s la siguiente:

Actives Aidiey Tasas
Instalaciones, oficinas pa e
Maguinana ¥ equipos 10 10%
Mucbies v equipos de oficina 10 10%
Equipos de compulacion i 133
Equipgs de comumscacion 10 10%%
Viehiculos 5 pai 8

Retiro o venta de propicdades. maquinanas v equipos - La utilided o pérdida que suns
del retiro o venta de una partida de propiedsdes, maquinanss v equipos &5 caloulads
como la diferencin entre el precio de venta v &f valor en Libros del active ¥ &3 reconoceda
en resultidos.

Deieriors del valor de los activas.- Al fimal de cads periodo, se evalia los valores en
libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicative de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el imporie recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
detenioro (de hnber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resuliados, salvo si el activo
sc registm a un importe revaloado, en cuyo caso ke debe considerar la perdida por
dieterioro como una disminucion en la revaluscidn.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo suments al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que ¢l valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por delenom pars dicho sctivo en aflos anletiores.  El reverso de
una pérdida por deterion es reconocido sutomiticamente on resultados, salvo si el activo
cormespondienie s registra al impone revaluado, en cuyo caso el reverso de la perdida
por detenone s mancjs oMo un aumenio on la revaluacion.

lmpuryies - El gasto por impuesto & lo renta reproesents la suma del impuesto a ls renta
copado, comenie ¥ ol impuesto difendo.

* [mpuesto corriente - E] impuesio cavsado comente se basa en la utildad gravabie
{tributaria) registrada durante ¢ aflo. La otilidad greveble difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serin gravables o deducibles. El pasivo de la compadiia por concepto del
impuesio comente s calcula uilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cads
perioda.

o [mpuextos diferidos - El impuesto diferido s reconoce sobre las diferencias
temporarins determinadas entre el valor en libros de loa activos v pasivos inclusdos en
los estados financiercs y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce peneralmente para iodes los diferencins temporarias mmponibles. Lo schivo
por impuesto diferido se reconooce por todas les diferencias temporarias deducibles, en
Ia medida en que resulte probable gue ln Compafila disponga de utilidades gravables
futurms contra lss que s= podria cargar esas diferencias lemporaries deducibles.
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Imipuesios fcomiinuaciin)

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se esper sean de aplicacion en el periodo en el que el activo s2 realice o el pasivo ze
cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos gi, v silo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente o ln
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas ¥ la compafiia hene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, ¥ son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgedo de una trmnsaccidn o suceso que se reconoce fuera del resuliado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en [a normativa tributaria, la
reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar ¢l valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonto, en cuyo caso el impuesto también e reconoce fuers
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.
Al 31 de diciembre del 20019 v 2018 la Compafiin ha régistrdo Activos por impuesio
diferido por USS 7.992 y USS 4.262, respectivamente correspondiente a provision de
beneficios definidos siendo no deducible a partir del periodo 2018. {ver Nota 12)
Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando La compaiiia tiene una obligacion
presente {va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
La compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos,
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del mmporie de In
obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario pars cancelar ln obligecion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos ¥ las incertidumbres correspondientes.

Cuando se mide una provision usindo el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de
efectiva,

Beneficias definidos o empleados

Beneficins definidos: Jabilacidn patronal y bonificacidin por desahucio - El costo de La
mem@#h:ﬁtﬁdﬁmmmmhﬂqmmﬂﬂm
plan de jubilacion patronal y desahucio, segin las L:-}E:E laborales ¥ iributarias
scuatorianas, se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el
valor presente de In obligacion a la fecha del estado de siteacion financiera, y que sc
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando ¢l método de unidad de erédito proyectado. El valor presente de
lns obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando |a tosa de mierés determinada por el penio.

Los supuestos parn determinar el estodio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, varinciones en los sucldos ¥ salanios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en &l monio minimo de las pensiones jubilares, entre otros.  Debido
al largo plazo que carncteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de jubilacion
v desahucio, las estimaciones estin sujeias o variaciones que podnan ser imporantez. El
efecto, positive o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en ns estimuciones,
se registra en resultados v en determinados casos en Otro resultado integral.



INDUSTRIA ARROMCERA PORTILLA 54, PORTIARRDE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ASOS TERMINADOS EL 31 DE DECIEMBRE DEL 2019 ¥ 1018
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.UA

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)

¥

19

Lrw

Reconacimiento de ingresos.- Los ingresos por vents de Aoz palado y sus subproductos
e registran en el momento de s entrega de los productos a los clientes, esto es, In salida
del arroz de las bodegas v en base a la emision de las respectivas facturas por las ventas,.-
Los mepectivos costos de ventas, se registran de forma inmediats. A partir del afio 2018,
la Compafiis aplics la NIIF 15,

NIIF 15 - Ingresos provemientes de acuerdos con clientes

La NIF 15 reemplars a8 NIC || Coniraios de comstrucciim, a NIC I8 [Ingresos e
Interpretaciones relacionadas v s aplica, con excepciones limitadas, & todos los ingresos
gue sunjan de contraios con los clienies. NIIF 15 establece un modelo de cinoo pasos para
contabilizar los ingresos gue surgen de los contratos con clentes ¥ reguiere gue los
ingresos se reconoZcan 8 un momo que reflee ls contraprestacion o la que wna entidad
ewper tencr derecho 3 cambio de s trans ferencia de bienes o sorvicios  un chiente.

Una entidad contabilizars un contrato con un chente que queda dentro del alcance de ests

Morma solo cuando se cumplan todos los critenod sigmenies:

i. Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escnito, omlmenie o de scuendo
con otras pricticas iradicionales del negocio) v s¢ comprometen & cumplir con sus
respectivas obligaciones,

b. Lu entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto & los bienes o
servicios o transferir;

¢, Lo entidad poede identificar las condiciones de pago con respecio o los bienes o
Rervicios i transferir;

d. El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espers que el rieago, calendarnio o
importe de los flujos de efectivo fituros de la entided cambien como resultndo del
oontrato); ¥

Es probable que la entidad recaude la contruprestackin o la que tendrid derecho a cambio
de los bienes o servicios que s¢ tmosferinkn al cliente, Para evaluar &1 cs probable Ia
recaudacion del importe de la contraprestacion. una entidad considerars solo la capacidad
del chente v la miencidon que tengs de pagar cis coptmpresiacion & su vencimiento, EI
impone de la contraprestacon al que ls entided tendrs derecho puede ser menor que el
precio establecido en of contrato si la contraprestacion es vaniable, porque la cotided
puside ofrecer al chiente una reduccidn de precio.

La NIIF |5 requiere goc las ontidades cjorzan su juicio, teniendo en cuenta todos fos
hechos y circunstancias relevantes al aplicar cada uno de Jos cinco pasos del modelo a los
contratos con sus chienies. La porme ambsn espeaifics la contabibdad de los cosios
mcrementales de obiener un copiraio v los cosios directlamente relscionados con el

cumplimmienio de un contraio.

Cosfos y Gastos.- Los costos y gastos se reconocen 8 medida que son incurridos, o en la
medida que se devengan, independientemente de la fecha en que se hayn realizndo el
pago, ¥ 52 registron en ¢l penodo en el que se devengan y conocen.

Compensgcidn de saldox v transgcciones - Como norma genenil en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, lampoco los ingresos y gastos, salvo
nquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permiticda por alguna norma y
esta presentacion sea ef reflejo de lo esencia de la transaccion.
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Actives fimancierny - los activos financieros a partir del periodo 2018, son reconocidos v
medidos en conformidad & la NIF 9 - Invirementos Financieros, los principales
cambios son tal como we explica:

HﬂF‘l—mFm la NIC 39 [nstrumentos Fnanceeros,
lmm mhdmmh quE COMIENCEN cN O
dﬂldrmd:!ﬂt! bos tres mspoctos fundamentabes la

contabilidad de los instrumenios fuﬁ:lm {n) clasificacidn y medicion; (b} detenoro] ¥
{2} eontabilidad de coberiuras.

Los siguientes sspectos fucron considerados por la Compafiia en ls adopeidn de NIIF 9:
mm:mmmmnmv los instrumentos {inancicros

mumw&mmmmum
mﬂnﬂunﬂvﬂ#mﬁkmmnmmﬂhﬂm

clanificacion de loa instrumentos se basa en dos cntenios: (a) ¢l modelo de negocio
u.l.‘i!i;lh in comp entidad iente pare administrar los sus activos; ;rl[hl}“
los fuj ivo contreciuales de mmmrmmmlmﬁﬂmmmmd:

capital & Wmdmmnwm

Deteriors * actives financieres- la sdopoidn de NIF 9 ba cambiado
la determinacion de pérdudas por detenoro de los sctives financieros
owdiante s sstiucon del enfoque de pendides. curmidas de la NIC 39 por un
de péndidas crediticias esperadas a futuro (PCE). NIF 9 requicre que la
reconozca una estimacion para PCE pam los activos financicros no mantenidos a
valor razonable con I:II'HI!HJH-EI resulindos.

C‘mup-ﬁd:l: mm:ﬂmﬁnd:hﬁi]!‘ﬂ IlC
ion comparative. Los dn.-ln
mmﬁhﬂmﬂulﬂrmmw* ificacion, medwcibn y
de activos financieros que s describen a continuaciin:

« Clasifrcacdn ¥ medicion de activod financieros:

La NIIF 9 mcluve tres categorias de clasificacion poncipales para los activos fimancicros:
# Medidos al coito amortizado, con cambios en resultados

* Al valor reronable con cambios en otro resultsdo integral (VR-ORI), v

* Al valor raronsble con cambios en resultados (VR-GiyP).

La clasficacsén de los sctives fmancieros bajo la NIIF 9 se basa on 2l modelo de
negocios o ¢l que un activo financero e gestionado y on las caracteristicas de sus Mhayon
de efectivo contractuales. La porma elimina las catcgorias existentes de NIC 39 de
mintenidos hasts ¢l vencimienio, prestamos v partides por cobrar ¥ disponibles para la
venta,

La aplicacion de este nuevo conceplo de PCE ha onginado los ienies impactos en la
Compatia: e

(il } Deteriors
La NIF 9 reemplaza el modelo de pérdidas incurmdss Ia NIC 39 a un
rndﬁnd:p&ﬂhmdﬂ;:ﬂ!wwfﬁLElmmd;.F{Enm&uinh
nstrurmnentos deuda, la mayoria de COTTIPITHNLOS pristama ¥ activos
contractuales la NIIF 15 y cuentas por cobrar de arrendamiento I NIC |7,
Iillhm;"n.rnlal:lntlnl:l:lu::l uhHlIFllf, rﬁmdw Bajo rlmumudaﬂ-.'ﬁ , unn entidad :
aplicar un en enfoque por ¢ FeCONOCEr, €n &
reconocimiento inicial del imstrumento y subsecuentemente, la PUE estimada solo por los
m:ﬂuﬂmnmmwmmm%lhtnumdnﬂﬂh
de la contraparte, en cuyo casd se requernira &l reconocimaonio de la PCE por toda
la vida del mstrumento.
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ACTIVOS FINANCIEROS {continuacién)

(i) La Compafiia ha utilizado ¢l enfoque simplificado para la aplicacion del modelo de
pérdida crediticia esperada ( sobre las cuentas por cobrar provenientes de
contratos con clientes, reconockendo pérdidas esperadas sobre el plazo de la cuenta

por cobrar desde el inicio del r:mnucmumtﬂ de las cuentas por cobrar
comerciales, basado en una matriz de provision, directamente en los resultados del

pericdo,
{n}Pm los présiamos por cobrar apms relacionadas, la Compafia aplica el enfoque
general que implica la estimacion de idas dumante los primerss doce

mEses o, 51 existe un sumento significative de o de crédito, dumanie ¢l plazo
total de préstamo. A la fecha de a lmacu:n mn:m“ift‘umpaﬂm considera que los
préstamos son de de mhdupnrlntmm:.rmmpnnqu:m
mategialicen meumplimientos en los siguientes doce meses, por lo tanto, no se ha
requerido el registro de provisiones materiales por deterioro.

1111 Actives financieros- Los activos financieros especialmente las cuentns por cobrar

o chientes son activos financieros no denvados con pagos fjos o deferminables ¥
vencimiento fijo, que la administracion de |ln Compafiis tiene la intencidn v la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compafiia vendiese un importe
significativo de los activos Gnancieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos micialmenie al valor rezonable mas los costos
de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado uvtilizando el método
de |a tasa de interés efectiva menos cualquier detenoro.

3112 fmmm&mn:ﬁrﬂarzﬁeunnﬂnjmnm”mbmhs

cuentas por cobrar & clientes, relacionadas y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fpos o determinsbles, que no colizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.  El
periodo de erédito promedio sobre la venta de armoz & determinados clientes es de 8
hasta 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales imcloyven una provision para reducir su valor al de
probable realizacidn. Dicha provisidn se constituye en funcién de un analisis de Lo
probabilidad de recuoperacion de las cuenias.

3.11.3 Deterioro de actives financieros al costo amoritizode - Los activos financieros

que s¢ miden al costo amortizado, son probados por pérdidas crediticias esperadas
{PCE}) al final de cada periodo. El importe de la pérdida crediticia esperada (PCE) del
valor para una cuenta por cobrar a relacionada u otra cuenta por cobmr o un préstamo
medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo finenciero se reduce por la perdida crediticin esperada
{(PCE) directamente, excepto para las cuentss comerciales por cobrar, donde el
impore en libros se reduce o treves de una cuentn de provizion. La recuperacion
posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contr la
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
EXPRESADOS EN DOLARES DE EUA.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continusncién)
Al ACTIVOS FINANCIEROS (continnacion)

3114 Bagja dr =n sctive finenciere - La compafiia da de baja wn sctive financiero
imicamente cuando ¢xpiren los derechos contractuales sobre bos flmjos de efective del
active financicro, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
o ln propiedad del nctivo financiero,

312 Pasivos fimancierox - Los instrumentos de dendn y patrimonio son clasificados como
pasivos financicros de conformidad con la sustancis del scuerdo contractusl - Los
pasivos financicros se clasifican como pasivo comienic & menos que la Compafils tenga
derecho incondicional de diferir ef pago de la obligacion por jo menos 12 meses despuds
de In fechn del estado de siteacion financiera.

Présianos - Represenian pasivos financieros que se reconocen ingaalmente s su valor
ruronable, neto de los costos de la transaccidn incurridos.  Estos préstamos se registran
subsecucniemenic a su costo amortizsdo usando ¢ métndo de nterds efective.

1121 Cuentas por pager comerciales, cuentay por pagar a partes redacionadas y siras
cuenies por pager - Las cocntas por pagar comenciales, cuentss por pagar & parics
relscionadas y otrms cuentas por pagar son pasivos financieros, no derividos con

pagos fijos o determinables, que no cotizen en un mercado activo.
Después del reconocimicnto inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.  El periodo de credito promedao,
olorgedo por determinados provesdors oecionales, por las compras de cicrios
bicnes s de promedio de 8 5 30 diss - La compadiia tiene implementadas politicas
de manejo de nesgo financiers parm ssegurar que todes i coentas por pagar se
paguen de conformidad con los terminos crediticios oporfunamente acordsdos.
3.12.2Baja de un pasive financiers — La compafiia da de buja un pasivo linanciero si, v solo
a1, expiran, cancelan o complen las obligaciones de la compadiiae

113 Aplicacidn de Normas [miernacionales de Informacidn Financiera mucvas y revisadas
e s dfectivas e ol afle actual

Durante el afio 2019, la compafia aplictd varias de las siguientes modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB). v que
son de cumphmuenio obligaiono & partir del 1 de enero del 1019 vy lambien hs
consderado bas modificaciones que se aplicaran = partir del | de enero del 2020

En marso de 2018 ¢ Consepo emitid uwna version revisads de su Marco Concepial pars

Efective a pariir
the perindus gue
1114 Tituly imicien gn g
depuis de
MNIIF |6 ArTendsnsiditos Emeru |, 2009
Pariscupsrseses i | g Plaoro en Asorsskes ¥ Mogooes L 2019
WIC TR Mliodi ficncbomes oo Eners |.
La Incertdumbee frenme o s Tratsmimios del impuesio s £ 1. 2019
CIHIIF 23 las Ganasicias -
Bemeficios u lom empdcados
WIC 19 Modificacemnes Mt ficacidn, reduceidn o liguidsoon dol plan Enera |, 2034
Sfomls st de Loy reforenciss del Maro Concopml @
hlaree O oprrpinal pars L i e WIF
Informacion (nemsas
Defimcidn de Macnabded o om  Impormecs Relsbv
NIC | y NIC H madifcacitn de ol pamas NIF Enero |, XiJ0
Ml ficaciones Inchoye ks emision de dos doviemenios denombnados

Practicas de bas NTIF 1 y Prisctiea 2

HIEF § Wlogh B rmenemes Defimanon de seg s Epero | N0
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 1018
EXFRESAIMNIE EN DOLARES DE E.1LA.

La Informaciin Fienciers (Marco Conceptual) El Comsejo v of Comité de
Interpretaciones de las NIIF comenzaron a ohlizsr b verndn de 2018 del Maro
Conceptual de forma immediata.

Acuellos que elaboran los estados financieros podnian verse afectados por los cambios
al Murco Conceptual solo si necesitan utilizar ef Marco Conceplual para desarrollar una
politica contsble cusndo no comesponde aplicar una Norma NIIF a una transaccidn u
otro hecho o cusndo una Norma permite elegir la politics contable.

Parm lograr b tramdicktn & la versdn de 201E ded Marco Conceplual pars tales
enfidades. el Comsejo emitid un documento complementano independiente [lamado
Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF en marzo de
2018,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformudad con NITF requiere que la
Administricion reaboe ciertas cshmaciones ¥ establerca algunos supuesios mbherenies & la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuncidn y presentacidn de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion,
tales estimaciones v supuesios estuvieron basados en la mejor otilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar & difenir de sus cfectos finales.

Las ashmaciones ¥ juicios subyscenies & reviian sobre una base regular. Las revisiones & las
estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revision y periodes futuros si la revisdan
afedis ianto al periodo schual como a periodos subsecuentes.- A continuaciin s presenian las
estimaciones y juicios contables criticos que ls administracidn ha utilizado en el proceso de
aplicaciém de los criterios contables:

Vida ahil de lis mequinsrms ¥ equipos

Critenios emplesdos en s valomcin de determmados sctivis financieros ¥ no finane ienos.
Evahmcion de posibles perdidas por deterior de determinados sctivos.

Cileulo de provisiones, principalmente por beneficios s empleados.

INDMCES DE FRECIOS AL CONSUMIDOR

Los indices de precios anvales &l consumidor prepamsdos por el Instinsto Macional de Estadiatica

¥ Cenmos.
Adios
2016 1,12
2017 { 0.20%
2018 027
2019 (0,07)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saldos por cobrar al 31 de diciembre del 2019 v 2018, comrespondientes s anhicipos pars fisluras
compras de productos ¥ servicios 3 la compadia relacionada INARROMESA S A(NOTA 10),
por USS 222298 y USS 171,726, respectivamente. Estos anticipos no gencraron inicreses y son
de naturalera cormente.
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MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

siTr L

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuacidn)

Saldos por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018 con las partes relacionadas, son las
sigurentes:

31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE

2019 2018
CUENTAS POR PAGAR
AGRICOLA DON PORTI 5.A, 0 122670
PORTILLA LOPET ROSA 37.0040 ST
PORTILLA ROMERD FRANCISCO 20,100 L]
IMARROMESA 5.4 0 767
BG. 100 IRO.437

Ingresos; dorante periodo 2019, fueron vendidos diferentes bienes o productos a partes
relacionadas por USS 6.924.

Costos v Gastos; durante los afios 2019 y 2018, 1a Compatfiia recibid servicios de pilado y secado
de la empresa INARROMESA S.A. por USS 266.281 y USS 146.585, respectivamente.

Durante el afio 2019, compnd armoz en ciscara & partes relacionadas (PN} por LSS 401383 y en el
afio 2018, comprd armez en ciscar A la companiia DONPORTI 5.A. por USS 123,909, los precios
v las condiciones de compra estan scorde con las compras a ofros proveedores de la Compatiia.

Remunernciones ¥ beneficios socinles del personal clave:

Durante los aflos 2019 y 2018, los importes reconocidos como remuneraciones fijas v beneficios
sociales del personal clave de la Compafiin, se detallan o continuscion:

2019 2018
SUELDOS 140,800 148.619
BENEFICIOS SOCIALES 30908 3254

LIS 18LI93

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes de efectivo lo conforma el
efectivo en caja y bancos, Un detalle es el siguiente:

Tipo de cuenta Mo, 019 2018

EFECTIVO EN CAJA GENERAL 9.246 22,130
EFECTIVO EN BANCOS:

BANCO PICHINCHA CORRIENTE  327560200-4 246222 191297

BANCO PACIFICO CORRIENTE 0391 388-0 21.906 9.010

BANCOD BOLIVARIAND CORRIENTE DHRSMMGA3-0 15415 S 685

BANCO PACTFICD CORRIENTE 39 438-0 344 BTS A56.574

BANCO MACHALA CORRIENTE 1260142506 13986 57144

2 40 T3

—G5LAS0  _T34B40
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2619 Y 2018
EXFRESADOS EN DOLARES DE E.ULA,

8. CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de cuentas por cobrar, al 31 de diciembre del 2019 v 2018, segin la ubicacion
geografica es el siguiente:

e HiiH
CLIENTES -UBICACION GEOGRAFICA,
CHIMBORAZO 143200 230.176
ALLTAY 1 18.893 1100067
GUAYAS 62,300 A2 305
EL ORD ¥7.152 14,954
OTHAS 34,845 T8.6HS
DOCUMENTOS POR COBRAR
CHIMBORAZD 219.071 2B9.660
EL ORI 102 876 136,988
ATFLTAY 92,758 63,147
GLIAY AS 112,212 T6.207
OTRAS B0LG16 TR, 342
SUBTOTAL 1073 923 1,100,531
ANTICTFO A FRODUCTORES DE ARROF IE5.978 172408
PROVISIONES PARA CUENTAS INCOBRABLES { 6519d4) ( S5543%0)

1294, 707 1.217.489

Al 31 de diciembre de 2019, el importe de las coentas por cobrar que han sufrido deterioro de
valor asciende a LI5S 38,757 (cuentas por cobrar veéncides mis de un afo). El analisis de I
entigiiedad de las cuentas y documentos por cobrar ers ¢l siguiente:

Antigiedad,
0-90 dins  91-360 digs 2018 2017 0l 03 4 2013 el R 1 L} Todal
1.033.010 2,156 S44 1500 4240  20B 0480 14447 654E 1300 1.073.923

El movimiento de la Provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2019 v 2018 es ¢

siguicnte:
2019 Hila
SALDC INICTAL, ENERO 1 55430 44 852
ADICIONES:
s COM CARGO A RESULTADOS O Tdd 10,548
SALDO FINAL, DICIEMBEE 31 65194 S5.450

En opinson de la Administracion la refenda provisién es razonable a las fechas mdicadas. El
auditor externo también evalud las referidas provisiones para cuentas incobrables.
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.LLA.
9. INVENTARIOS
Un detalle de los inventarios, al 31 de diciembre del 2019 v 2018 e el siguiente:
- S| .
ARRGZ EN CASCARA FN5.3 6 5K 155
PRODUCTO TERMINADO 207 3500 0
MATERIALES DIRECTOS DE PRODUCCION #9284 #5506
REPUESTOS Y HERRAMIENTAS 35911 4.3
TJ'F‘._!L IH.T_E
10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un detalle de las oims cuentas por cobrar, al 31 de diciembre del 2009 v 2018 em el siguiente:
Fo b 2018
EMPLEADOS 5008 fud W
CONTRATISTAS 1138335 15.685
ANTICIPOD A PROVEEDORES DE SERVICIOS
INARROMESA 5.A porle. | 1T TS
FOOONSTRUCCIONES S A, I0LRS0 i)
CVARIOS 51.603 34T
PUBLICIDAD PREPAGADA 2.240 o
456 BRY 190,199

11. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Las imasscciones doranic ¢l afio 2019 v 2018 vy los movimeenios v saldos de Propiedades,
Maguinanas y Equipos al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se resumen como sigue:

- ] RALDO AL THANSFERE RALIND AL
Movimento periodo 2019. AINE  ADCOES Bl BLOLASE  AugeD
TERRFWOSE #9573 49 523
IMETALACIOINES 13T 19710 i3 542 1300020

PNARIAS Y BOLU NS 4.047T 225 U7 e LR ] (4T 434 3975, Tes
BMUEHLES ¥ EQUIROS DE OFICINA Pl FL LR N1 TeT
BRI, DN CORPLITT AL RO ([ L rh m 7.5
EQUTPOS DE COOMLUMIC AT 1o ] 1.3 b Rt
VEHICULOS LN — il

i LRl LR 1M, Tk AL FLiE §.307. 126
IMPOETACIONES EN TRANSITO #1525 %830 { 107087 | De0) a
ACTIVOS EN PROCESO L4, 943 470075 L T THLNOZ
T T T (| O 5 ialeass

DEFRECLACION ACTMLULADA

METALACIINES iR, | 5 151927 B4.061
MAQUINARIAS ¥ EQUIFOS 2481 568 482 486 2966152

MUERLES Y BQUIMOE DE OFICIN A RATT L.TT (AL
BTN EH ORI T A 17 508 -2l 1
EQUTNS DE COMLUNIC ACKS 1497 1154  NE:]
VEHICULOS LRAL. ] - F —

KL — 7,233 g i i

AT 191
SANNST e LA . R
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ASOS TERMINADOS EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2019 Y 2018
EXFRESAIMIS EN DOLARES DE E.UA.

Movimento peniodo 2008

SALI AL AL AL
COSTD ALLRGEIT AR IENES YENTAS HECEASIE, EINEE 1T ]
TERRENOS LRt Ll
MSTALACIINES 1amess 2aMvis
MAQUBARLAR Y BECRUIMIS d 201 6nf 1384 557 507,235
MUBEBLES ¥ BOUIPOS DE OFICINA 402 Ba2) Fa v
EQUIPDS [ COMPUTACION 1.3 (.15 16972
EQUTROS [ OO AC KON I 3478 aws|
VEHICULOS Iase __ I6SN 0 (MRl . ___MLIM
7201770 120,301 [ 36.590) ETTELE R T4 618
[MPORTACIONES EN TRANSITO 207 168220 [ L4807 41509
ALCTIVOS EN PROCESO E— N — N N 7, |} — "
7 X300 LTSeEl Wy | Mea) BRIV L
HOFRFCLACHON ACT ML LADA
[RETALACIONES 531,301 ETELE i, | 36
MAQUINARIAS Y EQUAPOS 1107 d04 175.86] FELAN A
MUEBLES ¥ BQLIEPOS DE OFICESA .1 p 4TI
BOUTMOS DI COMPUT AC KON {110 387 17508
EOLITPOS DE COMUNICACKN (4306 o iA8TE
VEHICULOS — bt 11730 Y ) R 1 |

—LBLET ___B307 2 (i 0§ 33389
—Alu _LDM 0 (isanh _SNMN

Instalaciones, al 31 de diciembre de 2019 las adiciones comesponden 4 mejoras v adecuaciones
de las inmtalaciones de los silos,

Fehicwlar: Al 31 de diciembre de 2019 ks sdiciones comresponden & camon forgon Chevrolet
DMAX por LISS 29,360,

Moguinariay v equipoy: Al 31 de diciembre de 2019 comprende principaimente la adguisicion ¥
reclasificacion de obras en proceso de bos ugwentes: Sistema de aireacion silos y lermometria

{marca KEFLER WEBRER) por USS 116413, Mantenimienio - Reparncifn de Migquinss
Enveiecedoms por LSS 81 687 v compras de elevadores por 1U1SS 83,770,

Actives o0 proceso de imsiolocide: Dumnie periodo 2019, las adiuikiciones
comprenden: importacion de 2 silos por USS 344.048; construccion de base do 2 Gilos por USS
201.600 y mejommiento de base (reforzamiento) por USS 67 200.

12. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 201 §, otros activos comprenden lo suguiente:

2010 2018
PUBLICIDAD PREPAGADA o 11.200
ACTIVOS. IMPUESTOS DIFERIDOS 7992 4262

7991 15,462

Publicidad Prepagada, comesponde s contrato de alquiler de malla publicitaria con fecha de
vencimienro de 5 de Abril de 2020,

En los gercicios 2019 v 2018, de conformidad con LORTI fueron reconocidos [mpucsios
Diferidos — Activos, por los siguientes conceptos:
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L - -
SALDD AL INICHD DEL EJERCICIO 4161 a
Iimpesto por la provesson de bemscfiomes sociabos 4 ki i a3
Reverso provisdn de beneficios sociales (318 o
SALDD AL FINAL DE EIERCICTO 7901 4.2

13. CUENTAS POR FAGAR
Un detalle de olrascuenias por pagar, al 31 de diciembre del 2009 v 2018 cs el siguienie:

2019 018
FROVEEDORES DE ARRDT 44447 176N
COOL SEED INDUSTRIA DE EQUIPAMENTOS oy ) o
MULTIMET ClA. LTDA R4 18,443
PORTILLA ROSA VIODLETA 57,000 57 (M)
EUROCOM- EVROGCOMERCIAL In7a ([ i
FLASTICSACKS CIA. LTDA. 17342 20.025
FOOOMNSTRUCCIONES 5 A 157438 ]
VARIS SL151 41.22%

24285 314,76

14, IMPUESTOS RETENIDOS Y CONTRIBUCTON POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de impucsios roiemidos & provecdores ¥ la
Contribuciin tmca v solidens por pagar son los sigwentes:

2019 2018
CORRIENTES

RETENCIONES DE IVA $.940 5886
RETENCIONES DE IMOUESTO A LA RENTA EN LA FUENTE 7958 15.746
CONTRIBUCION UNICA SOLIDARIA 2020 B - 7 A
39.541 11631

NO CORRIENTE
CONTRIBUCION UNICA SOLIDARLA 2021 Y 2022 51,286 0

15. CUENTA POR PAGAR - ACCIONISTA

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta por pagar — Accionista, se presentan de |n siguiente

forma:
_ame o8
CORTO PLAED 159447 239 568
LARGO PLAZO 230,000 S00.000
430447 THLESER

Durante el aflo 2019 la Compailia realin pagos por conceptos: préstamos por USS 280852 y
olras cucolas por pagar de LSS 20198,
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.TLA.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las oblipaciones corresponden a los siguientes préstamos
bancarios:

&5
Inierés 2019 il b

BANCO DEL PICHINCHA

Préstamo productive, vencimicato en octubre de 2020 B85 1 00,000 0

Pristamo productive, vencimiento en noviembre de 2020 8.95 440,000 f

Préstamo produciive, vencimiento en octubre de 2019 8,93 o £, D00

Préstame productive, vencimiento en noviembre de 2019 8,95 5 360450
BANCO DEL PACIFICO

Préstamo hipotecario, vencimiento en marzo de 2021 B.O5 1095145 0

Préstamoe hipotecario, vencimicnto en julio de 2020 {Pre-

cancelado) B,95 1] 614,705
TOTAL DE OBLIGACIONES BANCARIAS 3035145 1.575.153
PARTE CORRIENTE 1.582.491 1 3R
FARTE NO CORRIENTE 451,654 275,146

Bance del Pichincha; estin garantizadas mediante hipoteca abierta, anticresis y prohibicion de
enajenar que otorgan el principal accionista y su conyugue sobre un inmueble {lierms con
cultivo de cacan) de propiedad de ellos, ubicsdo en Via Milagro-KM 26 entre comino vecinal v
iemrenos particulares,

Banco Pacifice; estin garantizadas mediante una hipoteca abierta, anficresis y prohibicion de
enajenar gque otorgan ¢l principal accionista v su conyugue sobre un inmueble de propiedad de
ellos, ubicado en el centro de la ciudad de Milagro, hipotecada segin escritura piblica firmada
ante la Notaria Décima del canton Guayaquil, el 20 de mayo del 201 1.

. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Los saldos de Ins obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del 2009 v 20018 eran
bos sipuienfes:

2019 2018
JUBILACION PATRONAL 59.513 55.536
INDEMNIZACION POR DESAHUCIO __MNT 3143
94,230 56,969

Jubilacidn patromal - De scverdo con disposiciones del Codigo del Trabojo v Resolucion
publicada en el Registro Oficial N* 421 del 28 de encro de 1983 de la Corte Suprema de Justicia,
los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuads o
interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin pefuicio de la jubilacion
que les correspondan segiin la Ley del Seguro Social Obligatorio.

De conformidad con lo que menciona el Codigo de Trabajo, los empleados que por 25 afios o
mas hubicren prestado servicios, continusda o interrumpidamente, tendrin derecho a ser
Jjubilados por sus empleadores,
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mmw&u-hﬁm&-mmmﬂm 20 afiod, ¥ MEDOS
de 25 afios de trabayo continuo o misrmumpido tendrin derecho s s paric proporoional de dicha
jubtlacibn. Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, la Compafiis mantiene registrado el respectng
pasive, bassdo segin estudio actuarial realizado por Actusna Consuliores Cia. Lids

Indemnizaciin por desahucio - De acucrdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de torminackon de la relacidn laboral por desabucio solicitado por el empleador o por el
trabayador, Ia Compaflia entregard al trabajador el 25% de la Gltima remuneracion mensual por
cada uno de los aflos de servicio.

Segiin el Codigo de Trbajo, la Compadiis debe tener un pasive por indemnizacion con los
trabajadores que se separan bajo ciertas circunstanciss. Una parie del pasivo probablemente no
serd exigible por la yeparacidn voluntaria de algunos trabajadores. Al 31 de diciembre del 2019 y
2018, la Compafiia mantiene registrado < respectivo pasivo, bassdo en los cilculos segim estudio
actumrial realirado por Actusris Consultoeres Cia. Lide

ﬁﬂimmﬁﬁ}ﬁhﬂnywm hw

it d 2018
Tasa de descuenio LXl% T.7%
Tana de incremento sabarial (CF) 100% 0,008
Taan de incremento salarial (LP) 1508 [.50%
Toan da rolseidn {promedic) 14, 09%% 15.13%
Taan paslve referencial 58T% £.10%
Vida lnboral promedio remanente 7.2 1.33
Tuan de mortalidad & imvalidez T™ TESS 2003 T™ IESS 2002

La Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros (SCVS) emitid Oficio No. SCVS-INMV-
201 7-0006042 1 -0C con fecha del 28 de diciembre de 2017, en la cual concluye que ¢ Ecuador
cuents con wn mercado de bonos corporatives de il calidsd, cuvas careclensboss s pusdes
esbcar & un mercado amplio, por lo tanto la tess de descuenio diferenciada es spbcable pars la
valorscin sctusnal realrada.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de Riesgos Financieros.- La administraciin de nesgos esti bajo la responsabilicad de
la Gerencia Ceneral,

a) Riengo de Mercado:

La Gerencin y funcionarios, mantienen una relacion de negocios bastante cercana con los
productores claves pars estar informados, en forma oportuna, principalmente sobre las alms de
precion.- En algunos casos ln compafis entregs anticipos a determinados provesdores, par
asegurar las cosochas de armoz v por tanto los comprs futuras, especinimente en fus tempordas
bajas.

b} Riesgo de Credito:

La compadiia vende principaimenie al contado y en forma excepcional a crédito a determinados
chientes, sin imtereses.- El riesgo &5 quc no recupere en forma oportuna los valores adeudados -
También bene neigo de crediio en fos enticipos & provesdores.  En esle caso, |8 Compafiia pide
coms respaldo la firma de certos documenios pam formalizar dichos creditos.  La compafiia en
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forma periddics revisa ¥ evalon el comporamiento crediticio de sus clientes ¥ monitorea los
niveles apropiados de los cupos otorgados v define el nivel de la provision

¢} Riesgo de Liguidez:

La Compailia, por la naturaleza del negocio, necesita un nivel apropiado de liquidez, administra
bizicamente compras de amoz en cascamm ¥ en menor proporcion armoz pilado.- Finencia su
operacion, principalmente con los fondos propios, créditos de instiuciones bancarias y en forma
ocasional con fondos del principal accionista,

d} Administracion del riesgo de capital

Loz objetivos de In Compafiia al sdministrar ¢l capital son el salvaguardor s capacidad de Ia
misma de conbinuar como empress en marcha con el propésito de penerar retomos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estroctura de capital optima. La
Gerencia adminisira el capital de imbajo con cnilerio conservador, el mismo que comprende ln

diferencia entre los activos corrientes v los pasivos corrientes.

IMPUESTO A LA RENTA

Los impuestos a la renta calculados y pagados por los gjercicios econdmicos terminados al 3] de
diciembre del 2019 v 2018, difieren del cilculo al aplicar las respectivas tanfas del impuesto o lo
renta, sobre la utihdad gravable de cada gpercicio, segin la Ley de Régimen Tributano Interno o
se presenta a continuscion ln Concilincion respectiva:

CONCILIACION TRIBUTARILA L] 018
UTILIDAD DEL PERIODO ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA 430,965 578002
MENOS
15 % PARTICIPACION A TRABAJADORES 05005 86,388
REVERSION JUBILACTON PATROMAL 4454 5467
e S5|6 454072
MAS GASTOS RO DEDUCTRLES
PROVISHON JUBILACION PATROMAL 11,545 {2167
PROVISION DESAHUCIO 4,247 4881
CONTRIBUCTON UNICA SOLIDARLA T6.9209 1]
DEFRECIACION FOR REVALDRIZACTON &1.1at 61,107
15% PART. TEABAJADORES SOBRRE INGRESOS EXENTOS =t Bl9
OTROS GASTOS NO DEDAXIBLES 13647 R2TI
UTILIDAD GRAVABLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 538,060 £71.317
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 134.515 141819
MENOS:
CREDITO TRIBUTARIO DEL ARO ANTERIOR T2 540 11608
RETEMCIONES DE CLIENTES Y OTROS — PERIODO 2019 ¥ 2018 93,300 F 0
SALDD A FAVOR DE LA COMPARIA (CREDITO TRIBUTARIO) T 848

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los estados financieros registran un credito tibutanio por
retencion de IVA por USS 48, presentando al cierre de cads uno de los afios un saldo neto de
crédito tributario por USS 31.771 y USS 72.897, respectivamente.
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ASPECTOS RELACIONADOS CON EL IMPUESTO A LA RENTA:

+ Situacién fscal

Deé acuerdo con disposiciones legales, ln autondad tnbutania tiene la faculisd de revisar las
declaraciones del impuesto a ln renta de la Compadia, dentro del plaro de hasta tres afios
posteriores contados & partir de la fecha de presentacidon de la declaracion del impuesio a la
renta, ¥ hasta seis afios cunndo la Administracidn Trnbutana considere que no se hubiere
declarado todo o parte del impuesto.

La Compadiia no ho sido fiscalizada hasta ] cierre del periodo 2019 ¥ fiecha de aprobacion de
los esiados financieros {marzo 20207

¢ Determinacion v pagoe del impoesto s s rents-
El impuesto o lo renta de la Compafiig se determing sobre una base anual con éierre al 31 de
diciembre de cagla periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente,
Las sociedades nuevas que se constituvan estan exoneradas del pogo del mmpuesto a In renta
por ¢l periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de

* Tasa del impuesio a la rents
La taza del impuesio a la renta del afio 2019 v 2018 es del 25%.

» Anticipo del impuesto a la renta-

* El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio

inmediate anterior, aplicando cieros porcentajes al valor del sctivo todml (menos ciertos
componentes), patrimonio fotal, ingresos gravables ¥ costos y gostos deducibles. El anticipo
serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo
casos de excepcion. En caso de que el impuesto a In renta cousado fuere menor al anbicipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo,
Asi mmbién, se excluirin de la determinaciin del anticipo del impuesto a ia renta los gastos
incrementales por generacién de mueve empleo o mejora de masa salarial, y en general
aquellas inversiones ¥ gosios efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para ¢l pago del impuesio a la renta que reconoce el Codigo Orginico de la
Producciin, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones
por aplicacion de normas ¥ principios contables,

« Dividendos en efectivo-

La renta imponible de los dividendos distribuidos por las empresas residentes es ahora igual al

40% de los dividendos distribuidos, y la tasa de retencidn de impuestos varia segin el

beneficiario efectivo:

*  Se debe retener un 25% de impuesto a la renta (lo que resulta en una tasa impositiva
efectiva del 1% sobre & pago bruio) sobre lo porcidn gravable cusndo bos dividendos
son distnibuidos por compafiias residentes & compafiias no residentes que no tienen
beneficiarios individuales residentes en ¢l Ecuador.

*  En el caso de los dividendos distnbuidos directamente a personas fisicas residenies en el
Ecuador o o sociedeades oo residentes que tengan como beneficiarios efectivos o personas
fisicas residentes en el Ecuador, la tasa de retencidn del impuesto sobre la renta es de
hosta el 25% (msa efectiva del 10%) sobre ln parte gravable (la tasa especifica se bxsari
en sz normas tributarias establecidas por el pobierno).
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*  Se aplica una retencidn del 35% del impuesto sobre la rents (lo que da como resultado
una tasa impositiva efectiva del 14% sobre el pago bruto) si la sociedad pagndora no ha
revelado debidamente & las autoridades fiscales | cadena completa de sus accionistas
hasia el beneficiaro final.

Anteriormente, los dividendos pagados a un no residente con cargo a beneficios que estaban
sijetos al impuesto sobre la renta de las sociedades por lo general no estaban sujetos al impuesto
de retencitn, pero los dividendos pagados a un beneficiario de una sociednd no residente con un
beneficianio efectivo individual residente en el Ecuador estaban sujetos a una retencion del 7% o
el 10%, al igual que los dividendos pagados en los casos en que la sociedad pagadora no habia
revelado debidamente o las autoridades tributarias la cadena completa de sus accionistas hasta el
beneficianio efectivo final. Los dividendos pagados a un individuo residente estaban sujetos a una
retencion en la fsente o una tass igual o la diferencia entre ln tesa méxima progresiva el tipo del
impuesto sobre la renta de las personas fisicas v el tipo del impuesto sobre la renta de las
sociedades aplicable en el afio al que corresponden los dividendos (22%, 25% o 28%, segin «l
afio ).

Otro cambio en In ley s que las reinversiones de beneficios no se considerarin como distribucion
de dividendos (anteriormente, ciertas reinvermsiones de beneficios podian considersrse como
distribucion de dividendos), Por lo tanto, toda reinversion de beneficios esta exenia del impuesto
sobre la renta.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (1SD)-
El Impuesto n la Salida de Divisas (ISD) es del 5% v grava a lo sigoiente:
*# La transferencia o traslado de divisas al exterior,
# Loz papos efectuados desde el exierior, inclusive agquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.
* [Las importaciones pendientes de pago registradas por meés de doce (12) meses.
¢ Las exportaciones de bignes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personns
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes &
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

Estiin exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:

* Pagos realizados al exterior por nmortizacion de capital e intereses de créditos otorgados
por institiciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
fnanciamiento de inversiones previstas en ¢l Codigo Orginico de la Produccion, Comercio
¢ Inversiones ¥ que devenguen intereses o las tasas referencinles.

# Pagos realizados al exterior por coocepto de dividendos dstrbuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domicilindas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjerss o de personss naturales no residentes en el
Ecuador, siempre ¥ cuando no estén domicilindos en paraisos fiscales o jurisdicciones de
MENOT IMpOSicHon.

® [ os pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor
del capital ingresaco al pais por un residente, sca como financiamiento propio sin intereses
o como aporte de capilal, siempre ¥ cuando se hayen destinado a realizar inversiones
productivas, ¥ estos valores hubieren permuneckdo en el Ecusdor por un peniodo de al
menos dos afios contados a partir de su ingreso.

El Impuesio a la Salida de Divisas (I1SD) podri ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en ln
importacion de mnterias primas, nsumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
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incorporados en procesos productivos v que constén en el bstado enutido por el Comité de
Politica Tobutaria.,

REFORMAS TRIBUTARIAS EMITIDAS EN EL PERIODO FISCAL 200%:

Durante el periodo 2019, foeron promulgadas varias leyes qoe contienen efectos tributarios tales
CAOTI.

Ley Organica de Simplificacion ¥ Progresividad Tributana (RO Suplemento 111 del 31 de

diciembre de 2019),

Instructive pars la aplicaciin del beneficio de rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa

de: Imipuesto a la Renta (TR) (RO 88 del 26 de noviembre de 2019),

"'F-urma.upm ﬁlﬂh]mﬂ'hﬂfmﬁumd:njml:mpmd:dm:m de impuesto a la renta
en comunicaciones de diferencias y liquidaciones de pago (RO Suplemento 69 del 28

de oetubre de 2019)

Declaracion de impuesio & la renfa unico a lo ublidad en lo enaenacion de derechos

representativos de capital (RO No.6, de julio 29 de 2019)

Diferimiento del pago del Anticipo de Impuesto a la Renta (AIR) (RO Suplemento 524 del § de

Julio de 2019)

A continuacion resumimos los aspectos mis relevantes relacionados con el impuesto a la renta:

Ley Orginica de Simplificaciin y Progresividad Tributaria:

Contribucién bnicva y solidaria.- Sc l:at.uhlm una contribucion Gnica y temporal que serd
calpulada sobre los mgresos bruios iguales a USD IMM en base & una tabla
progresiva que va del 0,10% al 0,20% aplu:ahlt a los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022. En
ningln caso esta contribucion ser supenor al 25% d:l impuesio a ln renta causade del ejercicio
fiscal 2018 ¥ también no podm ser ulilizeds como crédito mbutano ni como gasto d le.
Fecha méxima de pago 31 de marzo.

La Administracion de INDUSTRIA ARROCERA PORTILLA 5S.A PORTIARROZ, decidid
provisionar los valores de la presente contribucién v fueron reportados como Gastos No
Deducibles (GHNDY) en In conciliacion tnbutania, esio de conformidod con las MITF

Anticipe de Impuesio a la Renta (AIR).- s¢ elimina la obligacién del pago del anticipo de
impiesto & la renta ¥ o delerming como pago voluntario.

Deduccion de gastos persomales.- Personas naturales que tengan ingresos netos mayores a USS
100.000 solo podrin deducirse los gasios personales relacionados con salod por enfermedades
catastroficas, raras o huérfanes,

Jubilacion Patronal y Desahacio - a partir del periodo 2021 sern deducibles lns provisiones por
desahucio ¥ jubilacion patronal sctuarialmente formuladas, siempre que el personal haya
cumplido por lo menos dicz afios de trabajo en la misma empresa v Jos aportes en efectivo de
estas provisiones sean sdminisiradas por empresas cspecializadas en administracion de fondos
mitorizados por la Ley de Mercado de Valores.

Deducciones de gavios  fingncieros~ los intereses pagados o devengados a Instituciones
Financierms olorgados directa o indireciamente por partes relacionadas, ¢l monto total de estos no
podrii ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Los préstamos entre empresas o personas
naturales siendo partes relacionadas el monto total de intereses no deberdn ser mayvor al 20% de
la utilidad antes de participacién laboral, mis intereses, depreciaciones y amortizaciones
cormespondienies ol respectivo gjercicio fiscal.
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Redwocidn de la farifa de Impliesto g la Renta.- por anico vez se establece reduccion del 108+
del IR del periodo 2019 para los Contribuyentes domiciliados en ciertas provincias de la Sierra
Ecuatoriana.

Instractive para lo aplicacion del bencficio de rebaja de fres (3] puntos porcentaales en la
tarifa de fmpuesto a la Renmta (IR): Podrin aplicar este beneficio las sociedades catalogadas
COMO micro o pequefias empresas de scuerdo a lo establecido por el Reglamento de Inversiones
del Codigo Organico de lo Producaidn, Comercio e Inversiones,

s Micro empresa: entre | a 9 trabajadores ¥ un valor de ventas o ingresos brutos anuales
iguales o menores de rescientos mil (LIS5300.000).

s Pequefia empresa: entre 10 a 49 trabajadores ¥ un valor de ventas o ingresos brutos
anpales entre trescientos mil uno fﬂﬁﬂflﬂ L '_u un maillén (LTSS 10000007,

Tambien podrin aphcar este beneficio de reduccion de tres os porcentuales en la tarifa del
IR, las sociedades exportadoras habituales que cumplan lo :ﬂ?I;]mmidn en ko norma tnbutana para
la adquisicion de tales categorias ¥ que, consten en el catastro de exportadores habituales.

Declaracion de impuesto 2 la renta lnico a Ja utilidad en la enajenacion de derechos
representativos de capital: A partir de agosto 1 de 2019, quienes realicen la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones y otros derechos representativos de capital, de sociedades
domiciliadas en el Ecuador, deberin declarar el impuesto a la renta Gnico o la ulilidad obfenida en
dichas enajennciones, mediante el formulano en linea implementsdo pam dicho efsclo, de
conformidad a lo establecido en la Resolucién NAC-DGERCGCI9-00000030 emitida por el

Servicio de Rentas Internas,

INDUSTRIA ARRODCERA PORTILLA 5.A. PORTIARROZ, observo indos cstos cambios para
la elabosacion de la conciliacion tributaria.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El movimiento de gastos scumulados por pagar, durante los afios terminados el 31 de diciembre
del 2019 y 2018 es el siguiente:

Movimiento periodo 2004; “;:l-:‘ Provishom {Pages)  Salies af 101%
A CORTO PLAZO:
BEMEFICIOS SOCIALES 17976  S9863  { S1LT25) 25,114
PARTICIPACION DE UTILIDADES A TRABAJADORES HE 3EH LLE L { &6,38H) 6, 95
OBLIGACIONES CON EL IESS B5TS 95548 ( 95.78]) 8,362
INTERESES POR PAGAR 12008 65800 { 52.495) 35,403
BONOS POR DESEMPERO ADMINSITRACION i O i e, Oy H
OTROS (SUELDOS) 235 25
TOTALES 95T TG [ 447.369) 135,109
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Salibos al Hevero

Movimiento periodo 2018 ik Proviskin (Pages) v pages  Sabdos al 2018
A CORTO PLAZO:
BENEFICIOS SOCIALES 16311 40,234 i 47569 17974
PARTICIPFACION DE UTILIDADES A
TRABAJADDRES TERIG BEAER { TLEIW L]
OBLIGACIONES CON EL IESS B73d  BRO2I { BLITH) B5TS
INTERESES POR PAGAR 18.229 Tr.o43 { TALI74) 221098
HONOS POR DESEMPERD ADMINSITRACTON 0 60000 i 10000
OTROS (SUELDODS) 151 l:l_l___;;n [ JJ]_TTIBH 15 238

TOTALES IR140  SeSoi6 | X612 s WEIT2

21. INGRESODS

Por los afios 2019 y 2018, los ingresos se conforman de la siguiente manera:

20149 2008
INGRESOS POR VENTAS
ARROZ PILADO 11.280.471 11.881.526
ARROCTLLO IR2504 560, 162
POLVILLO 3B 445 I 414

OTROS G150 7308
11118592 11.R13.500

II. COSTOSY GASTOS POR SU NATURALEZA

Por los afios 2019 y 2018, los cosios y gastos de administracion, ventas y financieros se
conforman de |a siguiente manera:

219 iE

COSTO DE ARROT VENDIDD 1, TEi 503 11,134, 795

F- GASTOS DE VENTAS 133818 E1L31E

* GASTOS DE ADMINISTRACION 41518 RPS.ATE

> GASTOS DE PERSOMAL 97242 247,350

GASTOSE DE VIAJES 12,215 1424

» GASTOS DE GESTION 644 T

® SERVICIOS PROFESIONALES 30,063 1305

. SERVICIOS PURLICOS 13.320 11,448

| 1 MANTENDMIENTOS Y REFPARACIONES B2.555 1R 447

SEGURDS MLITH 41.133

L SUMINISTROS DE OFICTMA B.3B6 . 163

. RESERVAS CUENTAS INOOBRABLES .7 I0_5%H

SUSCRIPCIONES Y AFILIACHONES 15.587 128540

= IMPFLUESTOS ¥ CONTRIBUCIONES 1o B2 218

DEFRECIACIONES 00, 160 6. T09

¥ OTROS GASTOS AT 33.673

E GASTOS FINANCIEROS 121.251 137.574_

- T, 50 1115378
¥

] W n L]
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EXFRESADOS EN DOLARES DE E.U.A

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de dictembee del 2019 v 2018 un detalle de los sccromatas io prescnta como Sigue:
s ACCIONISTAS = TS VALOR i

MIGLEL HUMBERTO FORTILLA LOPEZ 1. 198530 H1.Th

AMCEHEA JUDHTH PORTILLA ROMERD 2. 520 a3

FRANCISCO XAVIER PORTILLA ROMERD 62,520 4.3

JOSE DAVID PORTILLA BOME RO 62520 4

SMIGLUEL HUMBERTO PORTILLA ROMERD .2 320 am
] t-.ﬂ

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018 el Copital Social de ln Compadila ascendid a USS 1.450.000
(LSS |'450.000 en el aflo 2018} comespondientes & |.450.000 scciones ondinanss ¥ nominatives
de US § 1,00 cada una La respective escritura pablica por el ultimo sumento de capital a is focha
por LSS 330,000 quedd inscrits n e Registro Mearcantil del canton Milagro el 4 de dicvembre de
2018, Este sumenio s concretd con utihidades scumuladas ¥ no disinhuides correspondientc s
ejercicios antenores al gjercicio 2018, utilidades de libre disposicién de los secionistas.

RESERVA LEGAL

D:m;:hmmlllmhl.qrﬂmﬂd: Compafiias, de la utilidad anual debe segregarse al cierre
de cada giercicio, una cantided no menor al 10 % como Fondo de Reserva Legal hasta que I
misma sen igual al 50 % del Capital Social - La Reserva Legal no estq disponible pam ser
repartida & lod Accionistas, pusde ser capitalizsds o uhilrrsds pars absorber pérdidas

RESULTADOS ACUMULADOS

Las utilidades de cada ejercicio son registrados en este rubro, mantemsendo registros que
permiten wentificar 53 gjercicio de ongen.  En lo postenior con la aprobacion de la Junts General
de Acoionistas y cumpliendo las disposiciones normativas sphicables, las refendas  atibdades son
distribuidas o destinadas 8 reserves, 0 s¢ compensan con la Reserva legal u otras reservas v
cuentas patrimoniales de libre disposicion de los acciomstas.

RESULTADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS
NIIF

La cuents Resulisdos scumulados provenienies de la adopoidn por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por primern vez de los
NIIF. El saldo deudor podri ser absorbido por los resultados scumulados y los del ditimo
gjercicio economico concluido, @ los hubere,
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre & 31 de diciembre del 2019 v el 4 de febrero de 2020, fecha de aprobacidn por parte de la
Administracion, de los adjuntos estados finoncieros, comespondientes al afio ferminado el 31 de
diciembre del 2019, no se produjeron en la compafiia eventos o trnsacciones infemas que en
opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los referidos estados

financieros,
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