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INDUSTRIA ARROCERA PORTILLA 5.A. PORTIARROZ

NOTAS A LDS ESTADDS FINANCIERDS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION ¥ OBJETIVOS DE LA COMPARIA

La Compafiia INDUSTRIA ARROCERA PORTILLA 5A, PORTIARROE ex una Sociedad
Andnima, constitulda en la ciudad de Guayaquil-Ecuador el 23 de Agosto del 2005 e inscrita en
el Registro Mercantil el 14 de Septiembre del misme afo- La actividad principal de la
Compafiia comprende el secado y pilado de amoz en todas sus fases, a8 como su
comercializacion dentro del pais.- También estd autorizada para la importacion v exportacion de
arroz v toda actividad relacionada a la producciin de amoz.- Su objeto social es amplio, también
podra importar v comercializar productos agricolas, abonos, fungicidas y pesticidas y cualquicr
otro producto quimico necesario para la agricultura, sc dodicard a la importaciin, exponacion,
distnbucin, compra. venta, elaboracion, intermediacion de toda clase de productios plisticos para
uso doméstico, indusirnial v comercial, ontre otras actividades - Para ¢l cumplimiento de sus
objetivos la Compaftia podrd celebrar toda clase de actos v comtrstos relacionados con los
mismos. - Fl plazo de vigencia es de cien aflos contados a partir de la Inscripcidn en el Registro
Mercanitil,

El ddlar de los Estados Unidos de América es s moneda oficial en la Repiblica del Ecuador, por
lr expuesto, |a contabilidad ¥ la presentacion de los estados financieros de la Compafifa, se
expredan en dolares americanos.

La Superimtendencia de Compafias le asignd el expediente # 121393 y el Servicio de Rentas
Internas (SRI) le asignd el RUC # 0992434260001 .- El domicilio de la Compafia e2 la ciudad de
Milagro, provincia del Guayas, en la Via Milagro — Km 26, ubicada en ¢l Km 3.5 s'n a | km de
la Universidad Estatal de Milagro.

la informacién comenida en estos estados financieros y sus notas es responsabilidad de la
Administracidn de la Compafifa: Los estados financicros fueron aprobados por ln Administracion
Ceneral el 06 de marzo del 2017.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Declaracidn dr cumplimienta.- | .os estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Intermacionsles de Informacidn Financiern (NIIF Completas) emitidas por el
Conscjo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). NITF
vigentes al 11 de diciembre de 2016 v 2015 respectivamente

121 Bases de presemtacidn.- Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
oosto histdrico excepto por las propiedades que fueron medidos a sus valores razonables en
el primer aflo de adopcion de las NIIF, y dicho valor ssignado como costo atribuido. tal
como s¢ explica en las politicas contables incluidas mds adelante. El costo historico estd
basado generalmente en el valor razonable de lo comtraprestacion entregnda a cambio de
bicnes ¥ servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en ln fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
Wcnica de valoracion,

b
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables sdoptadas en la preparacidn de
estos Fstados Financieros

!

3.2

Efective y equivalentes de efective - El electivo ¥ equivalenies de efectivo incluye
aquellos activos financieros liquidos, en poder de In compafiin o depositados en
instituciones  financieras, incluye los sobregiros bancarios, ¢ inversiones financieras
liguidas, sin mayores ricsgos, que s¢ pueden transformar ripidamente en efectivo v tienen
un plaro inferior a tres meses desde la fecha de origen.

Inventarios - |.os inventarios de arroz, son presentados al costo de sdquisicion o al valor
neto realizable, ¢l menor. Som velusdos sl costo promedio pondersdo.  Las
importaciones ¢n trinsile se encuentran registradas & su costo de adquisicion.  El valor
ncto realizable representa ol precio de venia ostimado menos todos los costos de
werminacion v s costos necesarios para completar la venta.

Propiedades, maguinarias y eguipos

= Medicion en ¢l momento del reconocimiento - Las partidas de propicdades,
magquinarias ¥ equipos se medirdn inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, maguinarias ¥ equipos comprende su precio de adquisicion
mis todos los costos directamente relacionados con la ubjcacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los actives, los costos por
préstamos  directamente atribuibles a la adquisicidn o construccidn de actives
calificados.

o Medicion posterior al recomocimiento: modelo del costo- Despudss  del
reconocimiento inicial, las propicdades. maguinarias v equipos son registradas al
costo menos la depreciacion scumulads v ¢l importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor si la hubicren.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos s¢ imputan a resultados en e periodo en
que se prodecen. Cabe seftalar, que algunas partidas de propiedades, maquinarias y
equipas de la Compafia, requicren revisiones periodicas

e Valor revalusdo como costo stribuido; La Compafila optd por aplicer a la fecha de
transicion la exencidn que establece la NIIF | por la medicidn de las partidas de
terrenos ¢ instalsciones, al valor revaluado por un perito independiente, nuevo valor
gue se registré como costo atribuido.-  Los terrenos no son objeto de depreciacion.

o Méwdo de depreciacion v vidas dtiles - El costo de propledades, maguinarias v
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.- La vida ti] estimada,
valor residual v método de depreciacion son revisados al final de cadfn aflo, siendo ef
efecto de cualquicr cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
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3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuackin)
i3 Propicdades, maguinarias y equipos {continuacidn)

|.a tnsa de deprecincion anual de los activos es la siguiente:

Agtivos Adks Tusas
Instalaciones, oficinas 15 4%
Maguinarias v equipos 10 10%
Mugchles y equipos de oficina 10 1%
Equipos de computacitn i 33.33%
Equipos de comunicacion 10 10%
Vehiculos 5 0%

Retiro o venta de propiedades, maquinarias ¥ equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro ¢ venia de una partida de propiedades, maguinarias ¥ equipos e calculada como e
diferencin entre ¢l precio de venta v el valor en libros del sctive ¥ e2  reconocida en
resuliados.

i4  Deterioro del valor de los actives.- Al final de cada periodo, sc cvalla los valores en
libros de sus activos a fin de detorminar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula ¢l importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el aloance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resuliados, salvo si el activo
s¢ registra 8 un importe revaluado, on cuyo case se debe considerar la pérdida por
detenioro como una disminucidn en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deteriore es revertida, 21 valor en libros del activo aumenta al
vilor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede ¢l valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deteriore para dicho activo en afos anteriores.  El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido mutomiticamente en resullados, sabvo s ¢ activo
cormespondiente s& registra al imporic revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida
por deterion s& mancjs comd un aumento en la revaluacion.

1.5  Impuestos - El gasto por impuesto a la rents representa (o suma del impuesto a la renta
causado, corriente v el impuesto diferido.

*  [mpueste corrienir - E] impuesio causadd cormiente s¢ hasa en Ia utilidad gravable
{(tributaria) registrada durante el aflo. La wilidad gravable difiere de la wtilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la compaftia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

* [mpuesios diferidos - El impuesio difendo se reconoce sobre las diferencias
lemporanss determinadas entre ¢f valor en hibros de los activos v pasivos incluidos
en los estados financieros v sus bases fiscales. LUn pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por lodas las diferencins temporariss deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compaitia disponga de utilidades
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gravabhles futuras contrs las que se podriz cargar csas diferencias emporarias
deducibles.

Impuestes (continuacion)

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se expern sean de aplicaciin en el periodo en ¢l que el active se realice o ¢l pasivo se
cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuesios diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, v sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a I
misma autoridad fiscal, Jos importes reconocidos en esas partides v la compadis tiene |l
intencion de liguidar sus activos v pasivos como netos.

Impuestos comicntes v diferidos - Los impuestos cormientes ¥ diferidos a¢ reconocen
como ingreso o gasto, v son incluidos en ¢l resuliado, exceplo en la medida en que
hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuern del resultado (por
ejemplo por cambios en la iasa de impucsios 0 en la mormativa tributaria. la
reestimacion de la recupernbilidad de los activos por impuestos diferidos o en ia forma
csperada de recuperur ¢l valor en libros de un activo). ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio. ea cuyo caso el impuesto también sc reconoce foera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios. Al
31 de diciembre del 2016 y 2015 In Compafiia no habla registrado ningin efecto por
esle conceplo.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando La compafifa tGene una obligacidn
presente (va sea legal o impliciia) como resultado de un suceso pasado, es probable que
La compafiia tenga que desprenderse de recursos que mcorporen benehcios econdmioos,
para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacidn,

El importe réconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, 2l final de cada periodo, teniendo en
cucnia lod riesgos v las incertidumbres comrespondientes.

Cupando s¢ mide una provisiin usando ¢l flujo de efectivo estimado para cancelar In
obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de
efectivo.

Beneficion definidos @ empleades
Beneficios definidas: Jubllacidn patronal y bonificacidn por desahucio - V'l costo de La
Compafils mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que corresponde & un
plan de jubilacion patronal y desshucio, segin las leves laborales vy tributarias
ccustorianas, s¢ registran con cargo & resultados del cjercicio ¥ su pasivo representa el
valor presente de la obligacion a la fecha del cstado de situacion financiera, ¥ que s
doterming snualmente con hase a estudios actuarinles realizados por un perito
independiente, usando ¢l método de unided de crédito proyectado. El valor presente de
lss obligaciones de benelicios definidos se determina descontando los flujos de salids de
sfective estimados usando lu asa de interds determinada por el perito.

Lo supuestos para determinar el estudio actusnal incluyen determinaciones de tasas de
descuesto, vanaciones en bos sucldos v salanos, asas de monalidad, odad, sexo, afios de
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacitn)

servicio. mcremento en ¢l monto minimo de las pensioncs jubilares, cntre otros.  Debido
al largo plazo que caractenza & las reservas para obligaciones por bencficios de jubilaciin
y desahocio, las estimaciones estén sujetas a variaciones gue podrian ser importantes. El
electn, positive o negative sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
s¢ registra en resultados y en determinados casos en Otro resultado integral.

Reconacimiento de Ingresos.- Los ingresos por venta de Arror pilado v sus subproductos
se registran en el momento de la entrega de los productos a los clientes, esto e, la salida
del arroz de las bodegas v en base a la emisidn de las respectives facturas por las ventas. -
Los respectivos costos de ventas. se registran de forma inmediata.

Costos y Gastas. - |os costos v gastos se reconocen & medids que son incumidos, o en la
medida que se devengan, independientements de la fecha en que s hava realizado ¢l
pago, v se registran en ¢l periodo en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y tronsacclones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, ampoco |os ingresos v gastos, salvo
aquellos casos en los que ln compensaciin sea reguerids o permitida por alguna norma v
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Actives fimancierss - Todos los activos fimancieros s¢ reconocen on la fecha de
negociacion cuando s¢ realiza una compra o venta de un sctivo financiero v son medidos
inicialmente al costo, mis los cosfos de la tensaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor rzonable ¥ cuyos costos de la transaccidn se reconocen en
resultados.

Todos los activos financicros reconocidos son posteriormente medidos en su ialidad al
costo amortizado o al valor mzonahle - La Compafiia clasifica sus activos financieros en
las siguienies categorias: Cuentas por cobrar a relacionadas v otras cuentas por cobrar ¥
clertos activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. La clasificacién depende del
proposito con ¢l que se adquirieron los instrumentos financieros, La administracion
determina la  clusificacidn de sus instrumentos financieros en ¢l momento del
reconocimiento nicial.

LILD Actives financieros mamienidos havig 5§ vencimienio - Los sctivos financieros
mantenidos hasta su vencimento son activos financieros no derivados con pagos
fijos 0 determinables y vencimiento fijo, que la administracidn de la Compafiia
tiene la imencidn v la capacided de mantener hasta su vencimiento. 5i la
Compafitn vendiese un importe significativoe de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la caegoria completa se reclasificaria como
disponible para [n venta.

Estos actives financieros son medidos inicialmente al valor raronable mébs loa
costos de tameccidn. Posteriormente, son medidos al costo  amortizasdo
utiltrando ¢l método de ba tasa de interds efectiva menos cualgquier detenom,

Li1l.2 Cuentas por cobrar a clientes, relacionadas y otrax cuemtas por cobrar |as
cuentas por cobrar & chientes, relacionadas y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado sctivo,

Después del recooocimiento inicial. a valor razonable, s¢ miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de imenés efectiva, menos coalguier



INDUSTRIA ARROCERA PORTILLA S.A. PORTIARROZ

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
EXPFRESADOS EN DOLARES DE EUA

i

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacin)

deterioro,  El periodo de crédito promedio sobre ls venta de arroz a determinados
clientes es de & hasta 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen une provision para reducir su valor
al de probable realizacidn. Dicha provisiin s constituye en funcidm de un
analisis de la probabilidad de recuperacion de las coentas.

3113 Deteriore de actives financierss al costo amortizade - Los activos financieros

que s¢ miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cads
perfodo,  El importe de la pérdida por deteriom del valor para una cuenta por
cobrar a relacionads u otra cuenta por cobrar o un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre ¢l importe en libros v los flujos de efectivo
estimados futuros, descontados o la tass de interds efectiva original del active
financiero.
El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
dircclamente, cxceplo para las cuentas comerciales por cobrar, doade ¢l impone
en libros s¢ reduce 2 través de una cucnta de provisidn. La recuperacin
posterior de los valores previamente climinados se convierie en créditos contra la
cuenta de provisidn. Los cambios ¢én el impore en libros de la cuenta de
provisain se reconocen en ¢f estado de resultados.

3114 Baja de un active financiere - La compafiia da de baja un active financiero
(nicamente cuando expiren los derechos comtractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, v transfiere de manera sustancial los riesgos v
beneficios inherentes a ia propicdad del activo financiero.

Pasives financierer. - |Los instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados comao
pasivos financieros de conformidad con la sustancin del acuerdo contractual- Los
pasivos [inancicros sc clasifican como pasive comiente & menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despuds
de la fecha del estado de situacion financiera,

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidn Incurridos.  Estos préstamos se registran
subsecuentementc a su costo amortizado usando ¢l método de interes efectivo

1123 Cuentas por pagar comercigles, cuenias por pagar a partes reloclomadas y
ofras curnias por pagar - |as cuentas por pagar comerciales, cucntas por pagar a
parics relacionadas ¥ otras cuentas por pagar son pasivos financicros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activa

Diespués del reconocimicnto inicial, a valor raronable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interds efectiva. El periodo de erédito promedio, otorgado por determinados
proveedores nacionales, por las compras de ciertos bienes ed de promedio de 8 a 30 dins.- La
compafiia tiene implementadas politicas de manejo de resgo financiero para asegurar que todas
ks cuentss por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios oportunamente
acordados.
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3124 Baja de wn pasive financiers - |La compadiia da de baja un pasivo financieroe si, y
solo 5. expiran, cancelzn o cumplen las obligaciones de la compadia

313 Aplicacidn de Normas Iniernacionales de Informacidn Fimanciera nuevas y revisadas
que son efectivas en of aflo actual.

Durante el afio 2016, la compafia ha considerado las siguienies modificaciones a lus
NIIF emitidas por ¢l Consejo de Normas Intemacionales de Comabilidad (IASB). v que
son de cumplimiento obligatorio a partir del | de encro del 2016,

La Compadiia duranic ¢ 2016 adopti:

Mejoras anuales u las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones » la NIC 19 Planes
de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 sclarsn gue Ia tasa utilimda pars descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia s la de Jos
rendimientos d¢ mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte.  La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moncda
en gue los beneficios deben ser pagados), Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobiemo denominados en esa moneda a la fecha
de reporte.

Al ser el dblar de los Estados Unidos la moneda de circulacidn en Ecuador v en la que
8¢ van a pagar los pasivos por beneficios definidos v considerando que ¢l mercado de
bonos corporativos de alta calided on Ecusdor no ex profundo, se ha establecido que la
tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por
referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de ala
calidad de los Estados Unidos. Previo a lo modificacion de ests norma, ls tass de
descuento utilizada por la compafiia se determinaba por referencia o los bonos del
gobiemo ecuatoriano.

Las modificaciones & csta norma, no tiene efecto retroactive en los Estados Financieros
de INDUSTRIA ARROCERA PORTILLA S A. PORTIARROY, por cusnto a la fecha
no dispone de empleados con antigliedad que origine alguna regulacidn contahle.

Modificaciones a la NIC 1 Infciativa de Revelacidn

La compaftia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afo actual. Las
enmiendas clarificon que una entidad no necesita proporckonar una revelacidn
especifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal revelscion no es
material, ¥ da guia sobre las bases de informaciin agregada v desagregada para
propisitos de revelacidn.  Sin embargo, las eamicndas reiteran que una entidad debe
considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento con un requerimiento
especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios de los estados
fSmencieros entiendan ¢l impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones,
sobre la posicion financiera y resultados de operacitn.
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En adiciin, la comienda clarifica que la panticipacién de uma entidad en otro resulado
integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados usando el método de
participacion debe presentarse por sepurado de aguellos que surgen de las operaciones
del Grupo, v deben presentarse por separado en la participaciin de partidas que, de
scuerdo con otras NITF: (i) no serdn reclmificadas posteriormente a resuliados: v,

I13  Aplicacidn de Normas [mternacionales de Informacidn Financiera nuevas y revisadas
gue son ¢fectivas en ¢ afio actual, (continuacidn)

{ii)} serdn reclasificadas postcriormente a resultades cuando se cumplan con condiciones
especificas - Respecto de la estrucium de los esados financieros, les enmiendas proveen
ciemplos de un orden sistemibtico 0 agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningin impacto en la posicion financiera y
resultados de operscion de la Compafia

(hras modificaciones aplicables a partir del | de enero del 2016
la splicacidn de lzs demds enmicndss no ha tonido ningin mpacto material en las
revelaciones o impories reconocidos en los estados financieros.

NTIF Thtwlo Ejfectiva a partir de
Modificaciones o la NITF 11 Contahilizacidn de adgwiviciones Enern I, 2018
de imtereses en Operaciones
Confumiay
Modificociones a la NN 18y lo Clorificacids de lor mdfodos Enero ], 2018
NI 38 ocrpiables de depreciacidn y
TN
Modificaciones a la NIC [6yla  Agrienitura: Plantas prochctoras Enero |, 2018
NIC 4
Modificociones a la NITF 10, Enticladey de fnveriidie Aplicocion de Enero [, 2018
NITF 12 y la NIC 28 la Exvepeidn de Corolidacion
Mipdificucionss a lo NIC' 17 Mileodo de participocids e o Enero [, 2018

extadn financieros wporodos

A14  Normas muevas § revisadoy emitidas pero asin no efectivas.- La Compafila no ha
uplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) nucvas
¥ revisadas que han sido emitidas pero sin no son efectivas:

Efectiva a
partir, ..
1113 Thulo
HIIF % Irmirumenton fmas s Emiro |, 2010
WIIF 15 Ingrenos provedenmes de COTETELGS o8 ©leenles Emora 1, 2008
NIIF 14 Arrendnmiemios Ereru 1, 2019
MIIF 2 Clostficacidn v medieldn de ranspcolones de pugos basados en  Enepo [, 20018
o |ores
Modific. NIF 10 Venia o Apormckon de Bicnes et um Iovensionins 5 s Feche s ser
yMNIC 23 Asncisdy o Megock Cotunio detrrrideta
Miolifica: WIC 7 Inbcumtive de revelacsim Emero 1, 2007
Sfodificar u la MIC 12 Reconacimienio de Activos por Impuesios. diferidos por péediden  Eoera [, 2007
i realizndns

Se permiie la aplicacion anticipads de estas normas nucvas v revisadas.

ke )
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NIIF 9 Instrumentos financieros
La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos roquisitos pam [a
clasificacion v mediciin de activos financicros, Esta norma se modificd posteriormente
en octubre del 2010 para Incluir los requisitos para la clasificacion y medicidn de pasivos
financieros, sl como su bajs en los cstados financieros, v en noviembre def 2013,
incluyd nucvos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, sc
emitid otra versidn revisada de la NITF 9, principalmente para incluir lo siguiente:
Reguerimientos de deteriose para activos financieros v,
. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicidn al
infroducir una calegoria de medicion a “valor meronable con cambios en otro resultado
integral™, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los reguisitos claves de la NIIF 9-

Todos los activos fimancicros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 19 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente & su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de megocio cuyo objetivo sea e de recaudar los flujos de
efectivo contractusles, y que tongan fluyjos de efectivo contractuales gue son
tnicamenie pagos de capital ¢ intereses sobre ¢l capital pendiente por lo general se
miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores.  Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpia tanto al recaudar jos flujos de efectivo contractuales como por la venta de
activos finencieros, v que tengan érminos coptractusles del active financiero que
dan fugar en fechas especificas a ujos de efective que solo constituyen pagos de
copital e inlereses sobre ¢l importe del principal pendiente, son medidos a valor
rayonable con cambios en otro resultado integml. Todas les otras inversiones de
deuda v de patrimonio s miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademis, bajo la NIIF 9, las entidedes pueden hacer una
eleccitn irrevocable parn presentar los cambios posteriores en ¢l valor rronable de
una inversidn de patrimonio (no mantenida para negocier ni que incluva una
consideracidn contingenic reconocida por ¢l comprador en una combinacion de
negocios de acoerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, v solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periondo.

« En la mediciin de los pasivos finencieros designados a valor rmzonable con cambios
cn resultndos, la NIIF 9 requiere que ¢ imporie generado por cambio en ¢ valor
razongble del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos gque, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en ¢l riesgo de crédito del pasivo en
otro resuliado imegral gonere una asimetria contable en ¢l resultado del periodo.
Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasive
finenciero no son posteriormente reclasificados al resultado del perfodo. Segin la
NIC 39, la totalidad del imporie del cambio en el valor razonable del pasivo
financicro designado a valor razonable con cambios en resultados se presenia en el
resultado del perindo.
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Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticta esperada. contraric &l modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada requiere gue una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas v cambios en esas perdidas crediticias csperadas en cada lecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial. En otras palabras, ya no es necesario gue ocurra un evento antes de que se
reconorcan las pérdidas crediticias.

La NI 9 mantienc los tres tipos de mecenismon de contabslidad de cobertura, que
en la sctualidad se estahlocen en la NIC 39, De conformidad con la NITF 9, hos tipos
de trunsacciones clegibles parm la contsbilided de cobertura son mucho maés
flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican
como instrumentos de coberturs y los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financicras clegibles para la contabilidad de cobertira. Ademids, s¢ ha revisado v
reemplazado Ia prucha de efectividad por el principio de "relaciin econdmica®. Ya
no s¢ requicre de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de Ia
cobertura.  También s¢ afadieron requerimientos de revelacién mejorados sobre las
actividades de gestion de riesgo de una entidad
La Administraciin prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en ¢l futuro pucde tener un
impacto sobre los impornes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion
con los activos fnancicros y pasivos financieros.  Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonahle de ese efecto hasta que un examen detallado
hayva sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con Jos clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso v detallado
que deben utilizar las entidades en el registro ¥ reconocimiento de ingresos procedenics
de contratos con clientes. La NIF 15 rcemplumrd of actual lincamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC IR Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccidn v las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 &% que una entidad deberia reconocer el ingreso
gue representa in transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que iz entidad espera recibir a
cambio de biencs o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos
para contabilizar el ingreso;

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de ransaccion 8 las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entided satisfoga la
obligacion,

Segim la NIIF 15, una entidad contsbiliza un ingreso cuando (0 en la medida que) sc
satisfaga una obligacion de cjecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes ¥
servicios relacionados con una obligncidn de ejecucion particulur es transferido al
cliente. Se¢ han afiadido muchos més lineamientos detallsdos en ln NIIF 15 para poder
smalirar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 1% requicre amplias revelaciones.
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En Abril 2016, ¢l TASB emitid "“Clarificociones a la NIIF 15" en relacién a la
adentificacidm de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente,
asi como una guia de aplicacion para licencias

La Administracion de la compafiin prevé que la splicacion de ln NIIF 15 en el futuro
pucde lener un impacto sobre los impones reconocidos en los estados financieros v sus
revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacidn rzonable de ese
efecto hasta gue un examen detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificaciin de contratos de
arrendamienio ¥ tratamiento contable para arrendador v arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guis de srrendamientos incluids en la NIC 17 ¢ inlerpretaciones
relacionadas,

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos v contratos de servicio sobre [a base de si un
activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciaciin entre arrendamicnio
operative ¥ armendamiento financiero ha sido eliminada para la contshilided del
arrendador y e reemplarada por un modelo en el cual &l derecho de uso del activo y su
correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por ¢l srrendador para todos los
arrendamicntos, exceplo los arrendamientos de corto plazo v aguellos con un valor bajo
de netivo,

El derech de uso del activo ¢s inicialmenie medido al costo v subsecueniemente
medido al costo (speto a ciemas excepciones) menos depreciscidn acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario.
El pasive del amendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del
arrendamiento que no son pagados s esa fecha Posterioomente ol pasivo del
arrendstario es sjustado por intereses v pagos asi como el impacio de los
modificaciones al arrendamicnto, entre otros. En adicion, L clasificacion de los flujos
de caja de los pagos por amendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
preséntados como flujos de caja de actividades de operacion también tendrk impacto.
De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por armendamiento serdn divididos en
principal ¢ interés los cuales serdn presentados como fujos de caja de actividades de
financiamiento v do operaciin, respectivamente,

En contraste a la contabilidad del arrendatario, ln NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 pars la comabilided del arrendasdor ¥ continiz com el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero, Extensas
revelaciones son requenidas con NIIF 16

La Administracidn prevé que la aplicacidn de la NIIF 16 en el futuro no tendri un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones.
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Modificaciones a Ia NIIF 2 Clasificacién v Medicion de transacciones de Pagos
Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1. En la estimacidn del valor razonable de pagos hasados en acciones liquidados en
efectivo, la contabilided del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la
irrevocabilidad de la concesitn, debe seguir el mismo enfogque que los pagos
busados en acciones liquidados en acciones.
2. Donde las leyes ¥ regulaciones de impuestos requicran 8 una entidad efectuar una
retencion de un nimero especifico de instrumentos de patrimonso igual al valor
monctario de las obligaciin impositiva del empleado para cumplir con la
obligacion tributaria del empleado, la cual es remitida a la autorided tributaria,
por cjemplo, acuerdos de pagos basados en acciones gue tienen una condicion de
pago neto, Dicho acuerdo debe ser calificado como liguidscién en acciones en su
totalidad, considerando que el pago hasado en acciones hubiers sido clasificado
como que s¢ liquidars en patrimonio si no hubiera incluido la condicién de pago
nCto.
3. La modificacion de pagos basados en acciones que cambic la transaccion de
liguidacitn en efective a hiquidacion en acciones debe ser registrada como sigue:
i. El pasivo original es dado de baja;
it. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacion al
villor rmronable del instrumento de patrimonio otorgado. en la medida que los
servicios han sido prestados a la fecha de la modificacion: v,

iii. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la
modificacion ¥ el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido
inmediatamente en resultados.

La Administracion del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 2 en el futuro no
tendria un impacto significativo sobve los importes recomocidos en los estados
financieros debido a gque ¢ Grupo no tiene acuerdos de pagos basados on acciones gue
s¢ liqguiden en efectivo o no existen retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones a la NUIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un
Inversionista y su Asoclada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se reficren a situsciones on las que hay una venta o
contritucion de activos entre un inversionista v su asociada o negocio conjunto.  Especificamente
s¢ establece que Ins ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria
que no contengs un NEgocko, en una transaccidn con una asociada o un negocio conjunto que se
contabificen wtilizande ¢l método de participacion, se reconocen en @ resultado de la
controladora wblo en la proporcidn de la participacion de oS inversionistas no refacionados cn csa
mocisda 0 negocio conjunio, De igual forma, las ganancias v pérdidas resultantes de la
remedicion a valor mzonable de las mversiones retenidas en alguna subsidiaria antenor {que se ha
eonvertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabilice segin el método de
participacion ) s¢ reconocen en ¢l resultado de la anterior controlador solo en fa

.H'dg : |
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proporcidn de la participacidn de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada
0 NEEOCIO conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NITF 10 y la NIC 28 fue diferida para una
fecha que aiin no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es permitida.
La Administracion no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciomnes a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los
usuarios de estados financieros evaluar los cambios én pasivos gue surgen de actividades
de financiamiento.

La Administracion no preve que la aplicacidn de estas modificaciones en el futuro tenga
un impacto material sobre los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

I. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al
costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la
venta o por el uso, o si es probable que el emisor pagard todos fos flujos de caja
contractiuales.

2. Cuando una entidad evalia si existicin utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, v las leyes impositivas restringen la
utilizacidn de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evalda la diferencia temporaria deducible en combinacion con
otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de
otros tipos de diferencias temporarins.

1. La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacidn de algin
tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficients
evidencia gue es probable que Ia entidad alcanzara los mismos; v,

4. En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables
futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversion de dichas
diferencias temporarias deducibles,

La Administracion no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga
un impacto material sobre los estados financieros,
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITHCOS

La preparacidn de los presentes esiados financieros en conformidad con NIIF requicre que la
Administrackon realice ciertas estimaciones y establerca slgunos supucsios inherenics a la
actividad econdmica de la entidad. con el propdsito de determinar la valuacion v prescntacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financicros.  En opinidn de la Administracion,
lales estimaciones vy supucstos cstuvicron basados en s mejor wilizacidn de la informacyon
disponibic al momento, los cuales podrian flegar 2 diferir de sus efectos finales.

lLas estimaciones v juicios subvacenics se revisan sobre una base regular. Las revisiones o las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de ks revision v periodos futuros si la revision
afecta wnto al periodo actual como 8 perindos subsecuenies.- A continuaciin s¢ presontan las
cstimacioncs v juicios contables oriticos gue la administracidn ha utilizado en ¢l proceso de
aphcacion de los criterios contables:

Vida 0til de las maquinarias v equipos

Critenos empleados en 1a valoracidn de determinados activos financieros v no financieros.
Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados sctivos.

Cileulo de provisiones, principalmente por beneficios o emplendos,

- 5 & @

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Laos Indices de precios anuales al consumidor preparados por el Institute Nacional de Estadistica
¥ Lensos,

Afios % _anual
2013 2.70
2014 3.70
2015 3,38
2016 1,12

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saldos por cobrar al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, comespondienics a anticipos para futuras
compras de productos a s compafiias relacionadas. son los siguientes:

31 DE MCIEMBRE 31 DE DICIEMBRE
b LI 2013
CUENTAS POR COBRAR
AGRICOLA DON PORTI SA B.000 .00
LALLY B.000

Estos anticipos no generan imtereses v son de naturaleza comiente

Saldos por pagar al 31 de diciembre del 2016 v 2015 con las empresas relacionadas, son las
Mguientes.
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31 DE DICIEMBRE 31 DE DICTEMBRE
2016 2015
CUENTAS POR PAGAR
AGRICOLA DON PORTI 5.A. 249.3319 140
AGRIPROM S.A. 140,730 ]
390.069 140

Durante el afio 2016 v 2015, la Compafiia comprd arroz en cdscara a las compafiias del grupo
AGRIPROM S.A. por USS 142.152 v USS 145.267, respectivamente, solo en el afo 2016 a
DONPORTI S.A, por USS 251.858 y también se recibid servicios de pilado de la empresa
INARROMESA S.A. por LSS 98.198 en el afto 2016, los precios ¥ las condiciones de compra
estin acorde con las compras a otros proveedores de la Compafiia.

Remuneraciones y beneficios sociales del personal clave:

Durante los afios 2016 y 2015, los importes reconocidos como remuneraciones fijas y beneficios
sociales del personal clave de la Compadiia, se detalian a continuacidn:

2016 2015
SUELDOS 120.000 154.000
BENEFICIOS SOCIALES 28.116 32.963
148,116 186.963

EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el efectivo v equivalentes de efectivo lo conforma el
efectivo en caja ¥ bancos. Un detalle gs_el siguiente:

Tipo de cuenta No, 2016 2015
EFECTIVO EN CAJA GENERAL 4362 6,227
EFECTIVO EN BANCOS;
BANCO PICHINCHA CORRIENTE ITTS60200-4 25,637 53.549
BANCO PACIFICO CORRIENTE 03913880 MAlS  ( 284)
BANCO BOLIVARIANG CORRIENTE DER500643-0 55918 29,321
BANCO PACIFICO CORRIENTE 0391438-0 134078 232,636
BANCO MACHALA CORRIENTE 1260142506 42.508 08,348
302,547 410570
INVERSIONES TEMPORALES ] 143.185
396,509 359,082
CUENTAS FOR COBRAR

Un detalle de cuentas por cobrar, al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es el sigulente:
2016 2015
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CLENTES

ATLIAY 2549 1719
GUAYAS 4,659 41570
EL DRO 13104 1971
CHIMBORAZD 125 H2% 261,559
OTRAS H AR 59,844

DOCUMENTOS POR COBRAR
CHIMBORAZO SHO 446 139 896
EL ORD b WL TLEIT
ATFLIAY TR ATe L
UUAYAS 9,658 59766
DOTRAS 217 12T, 506
SUBTOTAL T L2624 105584
ANTICTPO A PRODUCTORES DE ARROZ 287,164 131912
—L349.62R 1,288, 7%%
PFROVISIONES PARA CLIENTAS INCOBRABLES {34005 e :Ij'-'r:-l}
1.515.593 1,367,903

Al 31 de dicsembre de 2016, el andlisis de la antigiedad de las coentas v documentos por cobrar

0-90 diss  91-360 digs il 20i4
1.211.345 3000 11022 9.843

Movimienio de la provisidn para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2016 v 2015:

SALDD MNICIAL FNERO |

ADICHONES
o [CON CARGO A RESULTADOS

CASTHFS
SALDO FINAL DICIEMBRE 11

2013 012 20011 010 Tptal
15554 0 [ 1300 | 262 464
2016 L3
21801 61,543
TR143 10539
i} [ §0.209)
kTR 21,893

En opinidn de la Administracion ln referida provisidn es rozonable o las fechas indicadas.  El
auditor externo también evalud las referidas provisiones para cuentas incobrables.

9 INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios, al 31 de diciembre del 2016 v 2015 es el siguiente:

ARROE EN CASUCARN
MATERIALES DIRECTOS DE PRODUCCICON
REPUESTOS Y HERRAMIENT AS

8 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

S0 2015
1I842H 114,945
10 KSR 2. 68T

12909 2879
477,394 420.511
e
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mnrmmm
ASOS TERMINADOS EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

Un demlle de otras cuentas por cobrar, al 31 de diciembre del 2016 v 2015 es el siguiente:

EMPLEADOS

CONTRATISTAS
VARIOS

FROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIFOS
Las transacciones durante ¢l afio 2016 y 20015 v los saldos de Propicdades, Magumarias v

Equipos se resumen como sigue:

COSTD

TERRENOS

INSTALACIONES

MADLMARIAS ¥ EQUIPOS
MUEBLES ¥ EQUIPOS DE OFICTNA
BOUTPOS D] COMPUTACION
EQUIPOS DE COMUNICACION
VEHICULOS

IPORTACIONES EN TRANSITO
ACTIVOS BN PROCTESO

DEFRECIACTN ACUMULADA
IRSTALACIONES

MAQUNARIAS Y EQUIPOS
MUERLES Y BOUTPOS DE OFICTMNA
EOUTROS DE OOMPLTACION

B DS D COMLUNIC ACION
VEHICLULOS

Movimienio periodo 201 5. CoOSTO
TERRENOS

INSTALACHSES

MAGQUINARIAS ¥ EQUIPDS
MUERLES Y EQLIPOS DE OFICINA
EQUIPOS DE COMPLTACKE
EQUIPDS DE COMUNIC ACHN
VEHICUILOS

PR TACHONES EN TRANSITO
ACTTVOS EN PROCESD

DEFRECLACHIN ACUMLULADA
PATALACHNES

MADLINARIAS ¥ EQILITROS
MLUEBLES Y EQLAPOS DE OFICIWA
FOLUEOS DE COMPLTACIN
FEUIPOS DE COMIDMICACHN
YEHICLILOS

2016 2013
50665 35863
124199 24,721
$79T 13957
244,661 Dd.541

SRALINDY AL ALy 4L
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&9} 5270 490 523
| 600 ol 2.5 163 Sl
Lis@T2) IELATY AT 10
(EN (B T
15399 15,359
BIM 1.2
17388 100
5460 180 0 LAy anew 5911766
[i] 1,404 { 3405 o
—dilA __ATL3T 0 eENn BN
SEIOSNI 474N (| L40E [  Laed 00T
357218 73504 430,753
1LATT. T4 224,043 [ TH
4. 1E] 121 .90
16374 Tl 17158
109,372 2291 12863
139,399 1614 Lo ] 184042
T TN I F | — — ]
Sl S P Y. ] TS0
S LD AL SALINY &L
ADICMONES  NENTAS  RECLASH.
490,573 490523
| 555,138 48,304 1601 442
2,863,876 13.377 273,460 3.150.72)
11269 2,999 13,864
15550 15,359
23.276 23,276
W - ! YRR O [ S Uy ¢ .
LAEEN ol [ el i i I A0y JTIL AN S A58 189
1497 i 339 1]
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POR LOS AS0S TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
EXPRESADOS EN DOLARES DE EUA.

Magusnarias v equipos: Al 31 de diciembre de 2016, comprende una reclasificacion de obras en
proceso de Ias siguientes maguinarias: prelimpia KLEPERWEBER por USS 208.870; volteadora
e mroz cascara SAUR por USS 150.552 y 1 saca piedras por US$ 22.053. Al 31 de diciembre
de 2015, las principal adicidn fue la siguiente: fabricacion de tolva metdlica: en el afio 2014 las
sdiciones principales fueron: una seleccionadora monocromiticd, una tamizadora, una separadora
Paddy v dos descascaradores de arroz.

Activos en proceso de instalacion: Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia mantiene en proceso
de instalacién principalmente: ampliacién de bodega drea proceso por LSS 328.123; sistema de
pesado y ensacado automatizado por USS 34.501; instalacién eléctricas de maguinarias por USS
13.890, entre otros. Al 31 de diciembre del 2015 cstaban en proceso de instalacion
principalmente; una SECADORA KEPLERWEBER por US$ 84.770; pavimentacidn y aumento
de galpdn procesador por 1/S$ 62.552; importacion de maquina prelimpia KLEPERWEBER por
LIS$ 147.900, entre otros. El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades, maquinarias y
equipos, asciende a LSS 418.807 en el afio 2016 y USS 385.080 en el afio 2015.

CUENTAS POR PAGAR
Un detalle de otras cuentas por pagar, al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
CORPORACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD 5.A, i} 15.153
PROVEEDORES DE ARROZ 549,740 1.234
FCONSTRUCCIONES 0 7.9
MULTIMET ClA. LTDA 18.442 18.442
PORTILLA ROSA VIOLETA 62 000 62,000
EURCCOM EUROCOMERCIAL 10,722 0
PLASTICSACKS CIA, LTDA., 24,864 0
VARIOS 29,973 20.273

695,747 125.(HH)

CUENTAS POR PAGAR - ACCIONISTAS

Un detalle de cuentas por pagar al principal accionista, al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 es el
siguiente:
016 __201s

HUMBERTO PORTILLA LOPEZ _==.ﬂleﬂl 714835

14. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a los siguientes préstamos bancarios:
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TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 20158

¥
Entidades Fmnancicras Interds 2016 2015
BANCO DEL PICHINCHA
Préstamo comercial, vencimiento en enero de 2016 8,95 i 1300040
Préstamo productive, vencimiento en noviembre de 2016 8,95 0 276.076
BANCO DEL PACIFICO
Préstamo hipotecano, vencimiento en junio de 2017 8,95 §11.067 ]
3 Préstamos hipolecarios, vencimientos en Julio (2) v
septicmbre (1), del 2016 R95 ] 79411
BANCO DE MACHALA
Préstamo hipotecario, vencimiento en noviembre de 2018 243 490 0
Préstamo hipotecario, vencimiento en noviembre de 2016 R9S 0 350,000
TOTAL DE OBIGACIONES BANCARIAS 754 557 1.135.487
PARTE CORRIENTE 627427 1135487
PARTE NO CORRIENTE S LA cnm—

Las obligaciones con el Pacifico, estdn garantizadas mediante una hipoteca abicrta, anticresis ¥
prohibicion de cnajenar que olorgan ¢ principal accionista v su conyugue sobre un inmuchle
de propiedad de ellos, uhicado en ¢l centro de la civdad de Milagro, hipotecada segin escritura
publica firmada ante la Notaria Décima del cantdn Guayaguil, el 20 de mayo del 2011,

OBLIGACHONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Los saldos de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del 2016 v 2015 es el
siguiente:

216 2015
JUBILACIHON PATROMAL Tt TG4
DESAHLUCIO 45669 49210

115.713 119,254

Jubilacidn patromal - De acverdo con disposiciones del Codigo del Trabajo v Resolucion
publicada en el Registro Oficial N* 421 del 28 de encro de 1983 de la Corte Suprema de Justicia,
los trabajadores que por veinte aflos o mus hubieren prestado sus servicios en forma continuads o
imterrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les correspondan segin la Ley del Segure Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Coddigo de Trabajo, los empleados que por 23 aflos o més hobieren presiado
servicios, continuada o interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores,

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido 20 sfios, y menos
de 25 afios de tmbajo continuo o nterrumpido tendrin derecho a la parte proporcional de dichs
jubilacién Al 31 de diciembre del 2016, ta Compafila mantiene registrado el respectivo pasivo,
basado segim estudio actuanial realizado por Actuaria Consultores Cia Lida

Indemnizacion por desahucio - De scuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
essos de terminacion de In relacion laboral por desabucio solicitado por el empleador o por
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tabagador, Is Compefiia cnircgars ol trabajador €l 25% de la dhtima remuneracidn mensual por
cads uno de los afios de servicio.

Segin el Codigo de Trabajo, ln Compadia debe tener un pasivo por indemnizacidn con los
trabajadores que se scparan bajo clertas circunstancias. Una parte del pasivo probsblemente no
serd exigible por la separscion voluntania de algunos rabajadores. Al 31 de diciembre del 2016,
la Compafiia mantiene registrado ¢l respectivo pasivo. basado en los cllculos segin estudio
actuarial realteado ¢l 31 de diciembre del 2016, Actuaria Consuliores Cia Lida,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de Riesgos Financieres .- La administracion de riesgos estd bajo In responsabilidad
de In Gerencia General.

a) Riesgo de Mercado

La Cierencia v su peronal, mantienen una relacidn estrecha con los produciores claves para cslar
informados, principalmenie con anticipackin sobre las fimoras aleas de preciosn- En algunos
casos la compafiia entrega anticipos o determinados proveedores, para asegurar las cosechas de
arroz v por tanto las compras futuras, especialmente en las temporsdas bajas,

b} Rieago de Crédito:

La compafiia vende a crédito a determinados clientes, sin intereses.-  También tene riesgo de
crédito en los anticipos a provecdores. En este caso, ls Compaflia pide como respaldo Ia firma de
ciertos documentos para formalizar dichos créditos. La compafiia en forma periddica revisa v
evalia ¢l comportuniento crediticio de sus clientes y monitorea los niveles apropiades de los
cupos otorgados v define el nivel de la provision

¢) Rieago de Liguider

La Compafila, por la naturaleza del negocio. administra bdsicamente compras a crédito de armoz
en cascars ¥ en menor proporcidn arroz pilado.- Financia su operscion, principalmente con los
fondos propios. créditos de instituciones bancarias v en forma ocasional con fondos del principal
SCCIONISTA

d) Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia sl sdministrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma dc confinuar como empresa on marcha con ¢ propdsito de goperar relomos @ sus
accionisias, beneficios a otros grupos de interds y mantener una estructura de capital Sptima.
Ademis s¢ administra el capital de trabajo con criterlo conservador, ¢l mismo que comprende Lo
diferencin entre los activos corrientes v 08 pasivos corrientes.

IMPUESTO A LA RENTA Y OTROS IMPUESTOS

La Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento, establece que las sociedades calculardn
&l impuesto causado aplicando s tarifa del 12% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en
ol pain v la warifa del 22% sobre ¢l resto de las utilidades

La compafiis 3¢ scogid ol beneficio tributario, al cierre del afo 2106, decidit reinvertir todas sus
wtifsdades del cjercicio. El monto total de reinversion de utilidades serd por USS 350,000, Por lo
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expucsio ls compafia, cdlculo el 15% de participaciin de trabajsdores en las utilidades v el 12%
de impuesto a la renta sobre las mismas.- Los ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2016
¥ 2015, difieren del chleulo al aplicar las referidas tarifas al impuesto a la renta, sobre la utilidad
de cada ejercicio, o continuscidn la Conciliacion respectiva:

COSCILIACION TRIRUTARLA 018 s

UTILIDAD DEL PERIODO ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES E

PFLUESTO A LA RENTA AB0 T T 49 T

MENDS 15 % PARTICIPACION A TRABAJADORES { TLLS) _ ( 74336)
L IR LE]

MAS GASTOS NO DEDUCIBLES

JUBILACKIN PATRONAL _ il 2518

DEPRECIACION POR REVALORIZACION 61107 61.107

CONTRIBUCION SOLIDARLA 166 o

OTROS GASTOS NO DEDUCTBLES 380 _ ¥n3

UTILIDAD GRAVABLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA AN () 4BE.T11

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO (A} T7.842 7516

IR UTILIDAD A REINVERTIR (297981 x 12%) 15,758
IR UTILIDAD NO REINVERTIDA {190,019 x 22%) 41804

ANTICIFD DE . CALCULADD DEL PERIODD FISCAL 2006 ¥ 2018 By (fi-Eedli] CER T

TMPUESTO A LA RENTA A CONSIDERAR E!rl.lﬂ"ﬂ'l ENTHRE A ¥ !b ([I= RIN]] 107.516

MENDS:

CREDITO TRIBUTARIO DEL AR ANTERIOR [ 61.547) (44327

RETENCIONES DE CLIENTES ¥ OTROS - .‘l‘['-'T'I'lllI}JJ{ZI &Y 2015 {1l 1..!I:|'.r:|_ - i 124,736

SALDO A FAVOR DE LA COMPARIA (CREDITO TRIBUTARIO) 69,034 61547

Al 31 de diciembre de 2016, los estados financieros registran un crédito tributario por retencion
de VA por USS 48, presentando un saldo neto de orédito tributanio por USS 69082,

ASPECTOS TRIBUTARIOS LEGALES.- CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION,
COMERCIO E INVERSIONES (COPCI) Y LEY ORGANICA DE INCENTIVOS A LA
PRODUCCION ¥ PREVENCION DEL FRAUDE FISCAL

e ElArt 37 de s LORT] reformado por of Art. | de ln Ley o'n (Suplomento del Registro Oficial
No. 4975 de Scicmsbee 30 del 20081 por los Ans. 11 y 12 de b= Ley sn (Seplemento del

il
i

poas paabies, stsrie sgos 3 & onia spostive &l 23% para o sfo 20020 v, 22%
pare o 2o 2003 ) mpeems gonoes d&oseerdo ol Seplomento del Regiso Oficial No,

1 de oo el Caliage de s Produccitn, Comercio ¢
Imversiones (C0PCT). De scsendo ol At 51 ded Reglamento de ls LORTL las sociedades que
semvieran sus atilsdades o o pais podnin obtener uma reduccion de 10 puntos porcentuales
e bn el del Empocsc 8 ls Rem sobee of momso reinvertido.  En el afto 2015 la Compadia
s Kok 1 o opoe
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Reformas al Codigo Tributario (Ars. 29 ¥ 153); Nuevos conceptos de ingresos de fuentes
Eoumtoriana (Art. 8 LRT1), Reformas a ls Exoneracion de Impuesto a la Rentn; Reformas
Gastos Deducibles (depreciaciones . bienes revaluados, remunericiones empleados, créditos
mcobrables, costos v gastos de promocidn y publicidaed, gastos regalias, servicios tbenicos,
administrutivos vy consultorfa), Incremento de retenclones sobre pagos al exterior
reconocimientos do aotivos ¥ pasivos por impuestos diferidos; tarifa do impucsto a la renta se
rutifica que la tarifa gencral de las socicdades es del 22%, pero se aplicard la tarifa del 25%
cusndo la sociedad este conformads por accionistas establecidos en parnisos fiscales o
regimenes de menor imposicion

e Duranic el afio 2016, fucron promulgadas varias leyes que contienen efectos tributarios tales

OLHITIES

Lev Orgénica para el Equilibrio de [zs Finanras Pablicas (Suplemento del Registro Oficial #

T44, abril 29 del 2016).

Ley Orgdnica de Solidaridad vy de Comresponsabilidad Ciudadana (Suplemento del Registro

Oficial # 759, mayo 20 del 2016) y

Ley Organica de Incentivos Tributarios (Segundo Suplemento del Registro Oficial 4 860,

octubre 12 del 2016).,

A continuacion resumimos los aspectos mds relevantes relacionados con e impuesto a la

renta;

e Limite en ln distribuciim de utilidades para trabajadores (miximo 24 SHU), el excedente
serd entregado al Instituto Ecuatoriano de Seguridsd Social;

* Ingreso Exento por rendimientos financieros en depdsitos o plazo fijo con plazo de 360
dins o mis pagado a sociedades a partir de enero | del 2016 ¥ que permanecciere ¢n
posesion del tenedor por lo menos 360 dias de manera continua;

* Ciastos no deducibles: a) Contribuciones establecidas en la Ley Organica de Solidandad v
de Corresponsabilidad Ciudadana, toda vez que éstas no cumplen con el propasito de
obtener, mantener 0 mejorar los ingresos de los contribuyentes. Si dicha contribucidn
cxcode ¢l valor de la wiilidad gravable del afio 2016, la diferencia solo serd deducible para
los periodos fiscales siguientes (Ar. § de la Ley Solidaria), b) No serin deducibles los
nlcreses onginados en financiamiento cxicmo, provenienie de instifuciones financierss
residenies 0 establecidas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicion o
cualquicr otro tipo de acreedores o inversones, que no havan sido somctidos 8 retenciones
en la fuente equivalentes a la warifa 22%:

* [Deducciones adicionales: Deduccion adicional del 100% de los gastos de seguros médicos
privados v/o medicina prepagada contratsda a favor de sus trabajadores, siempre que fa
cobertura sca para la totalidad de los mabajadores

INDUSTRIA ARROCERA PORTILLA S.A. PORTIARROZ, observd todos estos cambios para
I elaborncion de la conciliscidn tributarin.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante los afos terminados el 31 de diciembre
del 2016 v 2015 es el siguienie:
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INGHRESOS POR VENTAS

ARROZ PILADO

ARROCILLO

POLVILLO

VENTA DE ACTIVOS FUOS Y OTROS

2016 2015
12555279 13.599.016
342017 403,606
245.014 91314
35.250 111408
13.177.560 14.595.341
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M. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Por los afios 20016 v 200 5, los costos y gastos de administracidn, ventss v financicros se

conforman de la siguiente manera:
Hilé 2018
CORTO BE ARROF VENDIDO 12, 10] 3 E¥ L]
COSTO DE ACTTVOS FLIDS L] ki L
TOTAL DE COSTO DE VENTAS [N TE B §E ]
GASTOS DE VENTAS 2631 3818
GASTOS DE ADMINISTRACTION S s19.128
OASTUS DE PERSOMAL T M) wi 14,150
GASTINS DE VIAJES 1506 8 1]
THANSPFORTES Y MOVILIZACION ] 1231
GARTOS DE GESTION . 860 K578
SERVICHS PROFESIONALES 42427 31123
SERVICTOS PUBLICOS LAEL LEE T
MANTENIMIENTOSR ¥ REPARACKINES RN, 195 9.1 D
SEGLURDS 13,7 e
SUMINIETROS DE OFICINA 4 LR
DONACIKONES 0 T
RESERVAS CUENTAS INCTOHRARLES 12143 ji 559
SURCRIPCIONES Y AFILIACKNES 11062 578
(MPUESTOS Y CONTREBUCIONES 3300 15459
MEPRECIACIONES | 363K 1.71%
OTROR GASTOS T, A6H 67T
GASTOS FINANCIEROS %028 IRA4T
b2 40 594,787

21. CTAPFITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2006 v 2015 un detalle de los accionistas s presenta como sigue

— N A —ALOR %
MIUEL HUMBER TC PORTILLA LOPEZ 20, G0 ELTE
AMDREA TUDIMTH PORTILLA ROMERD X1.350 4.1
FRAMCISCO XAVIER PORTILLA ROMERD 31350 4.1
JOSE DAVID PORTILLA ROMERD 31350 4.3

MIGUEL HUMBERTO PORTILLA ROMERD 1 150 430

Al 31 de Diciembre del 2014, ¢l Capital Social de la Compafiis sscendid o USS 750,000 (LSS
B4 000 en el afio 2013) correspondientes a 750,000 acciones ordinarias v nominativas de US §
1.00 cada una. La escriturn piblica de sumento de capital quedd inscrita mediante Registro
Mercantil del camtdn Milagro del 7 de agosto de 2014, Aprobado mediante Resolucion de
Sqlﬂ-"ﬂﬂdmcia de Compafiias Mo, SCY-INC-DNASID-5A8-14-0540 de junio 14 de 2014, Este
Esmento & concretd con ulilidedes acumuladas v no distnbuidas oomespondiente a gjercicios
mseriores de fibre disposicion de los sccionistas.
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i con la Ley General de Compafiias, de la wilided anual debe segregarse al cierre
| gjercicio, una cantidad no menor al 10 % como Fondo de Reserva Legal hasta que la
= sca igual ol 50 % del Capital Social- La Reserva Legal no esté disponible para ser
8 los Accionistas, puede ser capitalizada o utilizada para absorber péndidas.

APORTE PARA FUTURD AUMENTO CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de aporte para futuro aumento de capital fue reclasificado al
pasivo & favor de acclonistes en concordancia a oficio Nro, SCVS-INC-DNICAL-SIC-16-670-
0030937 con fecha del B de noviembre de 2016, emitide por la Superiniendencia de Compafiias,
Vaelores y Seguros.  El referido aporte para futuro aumento de capital, correspondia a un aporte
en efectivo del principal accionista efectuado el 11 de abril de 2013 por USS$ 91.737. Para efecto
de comparabilidad también fue reclasificado en los saldos de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2015,

RESULTADOS ACUMULADOS

Las utilidades de cada cjercicio som registrados en este rubro, manteniendo registros guc
permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas
y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las referidas wtilidades son distribuidas o
destinadas @ reservad, o se compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disposicion de los sccionistas.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA
VEZ DE LAS NIIF

La cuenta Resultados acumulados provenientes de la adopoidn por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los sjustes originados en la adopcidn por primera vez de ns
NIIF. El saldo deudor podré ser absorbido por los resultados acumulados v los del daltimo
ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre €l 31 de diciembre del 2016 y el 21 de abril de 2017, fecha del Informe de Auditoria del
Auditor Externo, Ing. Fugenio Rodriguez Mite, la Administracion de la compaftia manifiesta que
en los adjuntos estados financieros, correspondientes al afo terminado el 31 de diciembre del
2016, de INDUSTRIA ARROCERA PORTILLA S.A. PORTIARROY, no se produjeron eventos
gue en opinién de In Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los referidos
estados financieros.

A ESPINUZA PAZMAY
Representante Legal Contador Ruc # 1204606527001



