INDUSTRIA ARROCERA PORTILLA S.A. PORTIARROE

NOTAS A LDS ESTADDS FINANCIERDS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
EXPRESADOS EN DOLARES DE EUA.

IDENTIFICACION Y OBJETIVOS DE LA COMPASNIA

La Compafiia INDUSTRIA ARROCERA PORTILLA S.A. PORTIARROZ es una Sociedad
Andnima, constituida en | ciudad de Guayaguil-Feundor ¢l 23 de Agosto del 2005 ¢ inscrita en
el Registro Mercantil el 14 de Septiembre del mismo aflo.- La sctividsd principal de [
Compafifa comprende el secado v pilado de wroz en todas sus fases  asl como su
comercializacion dentro del pais.- También estd autorirads para la importacidn v exportaciin de
mrroz v ioda sctivided relacionada a la produccidn de amoz.- Su objeto social & ampho, lambidn
podri impontar v comercializar productos agricolss, shonos, fimgicidas y pesticidas y cualquier
oime producto quimico necesario para la agricultura, s¢ dedicard a la importacion, exportacion,
distribuciin, compra, venta, elabomcidn, intermedincion de toda clase de productos plasticos par
uso domdéstion, indusirial v comercial, entre otras uctividades.. Para el cumplimiento de sus
objetivos ln Compafiia podra celebrar foda clase de acios ¥ conirotos relacionados con los
mismos.- El plazo de vigencia es de cien afios contados a partir de la Inscripcsin en ¢l Registro
Afercantil.

El proceso de dolarizacion incorport desde el aflo 2000 el dolar de los Estados Unidos de
Amiérica como ln moneda oficial en la Repablica del Ecuador, por lo expuesto, la contabilidad v
Ia presentacidn de los estados finuncieros de la Compaflin, se expresan en dislares americanos.

La Superintendencia de Compafiias le asignd el expediente ¢ 121393 y el Servicio de Rentas
Internas (SRI) ke asignd ol RUC # 0992434260001 .- El domicilio de la Compafiia es la ciudad de
Milagro, provincia del Guayns, Vis Milagro - Km 26, vhicada en el Km 3.5 sin u | km de la
Universidad Estatal de Milagro.

La informacidn contenida en estos estados financleros v sus notas es responsabilidad de la
Administracion de la Compaftia; Los estados financioros fueron aprobados por la Administracion
el 12 de febrero del 2016.

BASES DE PREPARACION ¥V PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

21 Declaraciin de cumplimiento, - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF Completas) emitidas por ¢l
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus sigiss en inglés), NITF
vigentes al 31 de diciembre de 2005 ¥ 2014 respectivamente.

121 Bme de presesocidn- Los esiados financicrod han sido preparados sobre las bases del
cosio histdnico éxcepto por lns propledades que fueron medidos o sus valorés razonablés en
el primer afio de sdopeidn de las NIIF, ¥ dicho valor asignado como costo stribuido, wl
como s explica en las politicas contables in¢luidas mds adelante. El costo histdrico esth
basndo generalmente én ¢l valor mzonable de s contrapresiacion entregada 3 cambio de
bienes ¥ seTvicion

El valor mzonable o5 ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercedo en la fochs de wvaloracidn,
independientemente de si ese precio o5 directamente observable o estimado utilizando otra
igenicn de valoracion,



INDUSTRIA ARROCERA PFORTILLA S.A. PORTIARROZ

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015 ¥ 2814

mmwunu

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuactén se describen las principales politices comtables adopladas en la preparacidn de
estos Estados Financieros.

)
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Efective y equivalentes de efective - El efectivo y equivalentes de efective incluye
aquellos activos financicros liquidos. en poder de ls compallia o depositados en
instituciones financieras, incluye loa sobregiros bancarios, ¢ inversiones finamcierns
liquidas, sin mayores riesgos, que se pueden transtormar rpidamente en efectivo y tienen
un plazo inferior 3 tres meses desde Ia focha de oripen.

Inventarias - |.os inventarios de armoz, son presentados al costo de adquisicidn o al valor
netn realizable, el menor. Som valuados al como promedic ponderado.  Las
imporiaciones en rinsito se encueniran registradas 4 su costo de adguisicidn.  El valor
néto realizable represents el precio de vents estimado menos iodos los cosios de
lerminaciin ¥ los costos necesarios parn completar {a venta

Propicdades, maquinarias v equipos

o Medicion én ol momento del reconocimiento - Las portides de propiedsdes,
maguinarias v equipos se medirdn inicialmente pos su costo,

El costo de propiedades, maguinarias ¥ equipos comprende su precio de adquisicidn
mis fodos los cosios direclaments relacionados con I ublcacidn v la puesta on
condiciones de fancionamienio.

Adicionalmente. s¢ considerari como parte del costo de los activos, los costos por
préstemos  directamente atribuibles o Ia adquisicidn o construccion de  activos
calificados.

# Medicion postenor &l reconocimiento: models  del cosip.s Despuds  del
reconocimiento inicial. las propiedades, maquinarias ¥ equipos son registradas al
coslo menod |8 depreciacidn acumulads v ol importe acumulado de las péndides de
deterloro de valor i ln hubleren,

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan & resultados en el periodo en
que se producen. Cabe seflalar, que algunas partidas de propicdades, maguinarias y
equipod de li Compaflia, requicren revidiones perodicas.

 Yalor revalusdo como costo airibuido: La Compafiia optd por aplicar a la fecha de
transicion la exencidn que establece la NIIF | por la mediciin de las paridas de
terrenos e instalaciones, al valor revalusdo por un perito independiente, nuevo valor
que se registrd como costo atribuido.-  Los terrenos no son objeto de depreciaciin.

s Méwndo de deprecincidn vy vides dtiles - El costo de propledades, maquinarias y
equipos s deprecia de acuerdo con el método de linea recta. - La vida dril estimada,
valor residual ¥ método de depreciaciin son revisados al final de cada afio, siendo o
efecto de cunlquisr cambio en el estimudo registrado sobre und base prospectiva,
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La tasa de depreciacidn anual de los actives es la siguiente:

Astivos Abmy Tasas
Instalaciones, oficines 5 E
hlaquinariss ¥ equipos 10 1%
Muehbles y equipos de oficina 10 10%
Equipos de compurtaciin 3 13.33%
Equipos d¢ comunicacion 1o 10%%
Vihiculos 5 2%

Retiro o venta de propiedades. maquinarias ¥ equipos - La utilidad o pérdida que surja det
retiro o venta de una parthds de propiedades, maguinarias ¥ equipos ¢s calculada como la
diferencia cntre €l precio de venia v el valor en libros del active v &8 reconocida en
rewultados.

Deteriore del valor de los activer- Al final d¢ cada periodo, se evallia los valores en
libros de sus activos a fin de delerminar si existe un Indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deteriore. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
active o unidad generadors de efective 8 fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por
deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas por delenion s reconocen inmedistamenie on resulisdos, salvo si ¢ activo se
regisira @ un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar 1a pérdida por deterioro
como una disminucidn en |a revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro os revertide, ¢f valor en tibros del setivo aumenta al valor
eatimado revissdo de sy importe recupersble, de il manerd gue el valor en libros
incrementado no excede &l valor en libros que se habria calculado & no s hubsera
reconocido L pérdida por deterioro para dicho activo en afios anterfores. Bl reverso de una
pérdida por deteriore o8 reconocido sutoendticamente en resultados, salvo si @l activo
comrespondients se registra al impone revalsado, en cuyo caso el reverso de ks pénrdida por
deterioro 8¢ mancia como un sumento en o revaluacidn,

Impuesios - E] gasio por impuesto & |n rents representa |n sumas del impuesto a in renta
causado, corriente v el impuesio diferido.

Impuesio corriente - El impuesto csusado corriente se basa en In wtilidad

{tributarin) registrada durunte el afo. Lo wiilidad gravable difiere de la wtilidad contable,
debldo a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥ partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasive de Ia compafiia por concepto del impuesio corrienle se

-calouln utilizando lns tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesiox diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferenciss lemporanas
determinadas enire el valor en libros de los actives ¥ pasivos incluidos en los estados
financieros ¥ sus bises fscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce pencralmenic
para todes las diferenciss temporarias imponibles, Un active por impuesto diferido sc
reconoce por todas las diferenciag temporarias deducibled, en la medida en que resulte
probabic que la Compafila disponga de utilidades gravables futures contra las gue se podria
carger esus diferenciss lemporanias doducibles.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden emplcando las tsas fiscales que
s¢ espera sean de aplicacién en o periodo en e que el notivo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y silo si tene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarios, frente o |a
misma sutoridad fiscal, los importes reconocidos en esas pantidus v I compaftin tiene la
mtencion de liquidar sus activos ¥ pasivos como netos,

Impuesios cormentes ¥ diferidos - Lot impuestos comrientes v diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, ¥ son incluidos en el resultado, excepto en la medids en que
hayan surgido de una fransaccidn o seceso gue s¢ reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tssa de impuesios o en la nomative tributara, &
reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuesios diferidos o en la forma
esperada de recuperar ¢f valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente on el patrimonio, en cuvo caso ¢l impuesto lambién se reconoce fuera
del resuliado; o cuando surgen del registro inkcial de una combinacion de negocios. Al
31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 la Compafila no habis registrado ningin efecto por
este conceplo,

Proviviones - Las provisiones se reconocen cuando Le compafiia tiene uns obligacion
presenie (ya sea legal o implicita) como resuliado de un suceso pasado, e3 probable gue
La compafis iengs que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos,
pﬂ;l.ﬂ?n:hlhnhﬂgﬂidhjpiuﬁlﬂnkmﬂﬁﬂinﬁﬂkhlm&h
obligacion.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario parn canceler la obfigacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuentn los riesgos y las incenidumbres correspondientes,

Coando s¢ mide una provisidn usando el Mujo de efectivo estimado pars canoelar la
obligacidn presente, su valor en librok representa el valor presente de dicho fujo de
efectivo.

Bencficios defimidos a empleados

Beneficios definidoy: Jubilacidn puatronal y bonificacidn por desahacio - Fl costo de La
Compahia mantiene un plan de heneficios definidos post empleo que comesponde a un
pian de¢ jubliscién patronnl vy desahucio, segion las leyes Ioborales y tributerias
cousforianas, se registran con cargo 8 resultados del gjercicho v su pasivo represents of
valor presenie de la obligacion a i fecha del emado de situscidn financiera, y que »e
determing anualmente con base a ewudios actusrisles realizados por un perito
independiente, usando ol método de unidad de crédito provectado. El valor presente de

-~ las obligaciones de beneficios definidos s¢ determing descontando los flujos de salida de

efectivo estimados usando |a tasa de interés determinads por el perito.

Los supuestos pars determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descoento, variaciones en Jos sueldos v salerios, tasas de monalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre oros.  Dehido
ul largo plazo que caracterizn a las reservas para obligaciones por beneficion de jubilacion
¥ desahucio, las estimaciones estin sujetes o variaciones que podrinn ser importantes. El
efiectn, positivo o nogativo sobre las reservas derivados por cambios en s estimaciones,
sc registrs en resullados v en determinados casos en (o resultado integral,
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18  Recomocimiento de ingresos. . |os ingresos por venta de Arroz pilado v sus subprodictos
s registran en el momento de la entrega de kon productos a los clientes, evlo es, la salida
del arroz de las bodegas v en base a la emision de las respoctivas facturas por las ventas.-
Los respectivos costos de ventas, se registran de forma inmediata.

1y Costos v Gastos.- Los costos y gastos s¢ reconocen o medida que son incurridos, oen la
medida que se devengan, independientemente de la fecha en que se haya realirado e
pago, ¥ 3¢ regitmn én ¢l poriodo en ¢l qoe se conocen,

L1  Compemsacidn de safdos y ironsoccionmes - Como norma general en los estados
financieros no se compensan ki activos ¥ pasivos, tampooo los ingresos v gastos. salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
gt presentacion e ¢ reflejo de la ssencia de la ransaceidn

i1l Acthves fimemcieros - Todos los aclivos finemcieros se reconocen en ln fecha de
negociacion cuando se realiza una compre o venta de un activo financiero v son medidos
inicialmenic al costo, mds los costos de la transaccidn, exceplo por aquellos mctivos
financiercs clasificados al valor razongble con cambios en resultados, los cuales son
inicinlmente medidos al valor mronable ¥ cuyos coston de la transacciin s¢ mconocen en
resuliados

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
coulo amonizado o al valor razonable. - La Compaiiia clasifica sus activoy financieros en
lns siguientes categorias: Cuentas por cobrar a relacionadas ¥ otras cuentas por cobrar ¥
chertos actives financieros mantenbdos hasta su vencimiento. La clasificacion depende del
propisito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracidn
determinag - la clasificacidn de s=  insinomenios financleros en &l momenin  del
TECOOC I eI iniceal.

1.1 Actives flnancieros mantenidoy havta su vemcimiemte - Los octivos fimancieros
mantcnidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables v vencimiento fijo, que la administracidn de Ia Compafia tiene ln intencidn
¥ la capacidad de mantener hasta su vencimiento, Si la Compafiia vendiese un imporiz
significativo de los activos financieros mamenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclusificaria como disponible para lu venta.

Estos activos financicros son modidos inkcialmente al valor meonable mis bos costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tmss de inlerds efectiva menos cuslquier dsenon.,

3112 Cuemtax por cobrar @ clientes, relacionadas y oiras cuenfas por cobrar Loy coentas por
cobrar a clientes, relacionadas v otras cuentas por cobrar son activos financiens no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotlzan en un mercado activo,

Despuds del reconocimiento imicil, & valor razonable, se miden al costo amonizsdo wilizsndo ¢
método de la tesa de imerés cfectiva, menos cualquier deterioro, El periodo de crédito promedio
sobre la venta de wroz a determinodos clientes es de 8 hasta 30 dias.

Las cuentas por cobrer comerciales incluyen una provision para reducir su valor ol de probable
reglizacion, Dicha provision se constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de
recuperaciin de las cusntes.
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1 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuscidn)

Deteriore de actives fimancieros af coste amartizade - Los activos financicros que se
miden al costo amortimmdo, son probados por defenioro 2! final de cads periodo. El
importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta por cobrer & relacionads v
otra cuenta por ¢obrar o un préstamo medido &l costo amortizado es la diferencia entre el
importe en libros v los flujos de efectivo estimados funeros, descontados a la msa de
inlerds efectiva orginal del activo financiens,

El valor en libros del active financiero se reduce por la péndida por deteriom
direciamente, exceplo pars las cuentas comerciales por cobrar, donde el imponie en libros
s reduce o través de una ¢uents de provision. La recuperacion posterior de los valores
previomente eliminados se comvierio en créditos contra la cuenta de provisidn, Los
cambios en el importz en libros de la cuents de provisidm s2 reconocen en ¢l eatado de
resubados,

Baja de un active fimanciers - La compaiiia da de baja un activo financiero dnicumente
cusndo expiren los derechos coniractuales sobre los fligos de efective del activo
financicro, v ansfioe de maners sintancial los riesgos v bencficios mberenies 4 la
propiedad def sctivo financiero,

Paslves financleres. - Los instrumentos de deuda v patdmonio son clasificados como
pasivos fimancleros de conformbdad con la susiancia del scuerdo contraciual- Los
pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la Compahia tenga
derocho incondicional de diferir el pago de 1a obligaciin por lo menos 12 meses despuds
de In fecha del estado de siuaciin financiern,

Prisiamos - Represenien pasivos financicrs que ¢ poconocen inkcislmente & su valor
reronable, nelo de los costos de la ransaccion incumidos. Estos présiamos s rogistran
subsecucnicmente & su coslo amortizado usando ol método de mterds efectivo.

Cushias por pagar comerciales, cienias por pagar 8 paries relocionadas v odran
carmiay por pager - Las cuiniss por pagar comerciales, cuenlas por pEgar @ pancs
relacionadss ¥ otras cuentas por pagar son pasivos financiens, no derivados con pagos
fijos 0 determinsbles, que no colizan en un mercado active,

Despuds del reconocimiento inicial, a wvalor raronable, s¢ miden al costo amortizsdo
milizando of método de la aa de indends efectiva. Bl periodo de crddite promedio,
otorgado por determinados proveedores nacionales, por las compras de ciertos hienes es
de promedio de 8 a 30 diss,- La compaftin tiene implementadas politicas de mangjo de
riesgo financlero parn asegurar que todas las cuentas por pagar s paguen de conformidad
con los irminos crediticios oporunamente scordados.

Baja de un pasivo financiero — La compafifs da de baja un pasivo finenciero si, v solo si,
expiran, cancelan o cumplen lis obligaciones de la compadiia.
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113 Aplicocidn de Normas Imternacionales de Informacion Finonclera muevas y revisadas
que won afectivay on & afe sciual,

Duiranic ¢f 2o on curso, la Compafiis no aplicd una serie de normas nuevas v revisadas emilidas
por ¢l Congejo de Normas [niermacionales. de Contabilided (1IASB), efectivas o partir del 1 de
enern del 2016,

Modificaciones & la NIC 19 Planes de Beneficlos Definidos: Contribuciones de Emplesdos

La Compafifa no ba aplicado e modificaciones & esta nomma por primera ver en ¢ste afio. Anbtes
de o modificaciones, la Compadiis reconocis las contribucionss discrecionales de los empleados,
a loa planes de beneficion definidos, como una reduccidn del costo del servicio, cusndo se
pagaban las contribuciones n log planes, ¥ s¢ reconociun las contribuciones de bos emplendos
especificados en los planes de beneficios definldos como una reduccidn del costo del servicio
cuando &2 presiaban los servicios. Las modificaciones requieren que la Compafila contabilice las
contribuciones de los emplesdos de |a siguienle manera:

# Las confribuciones dicrecionales de koo ompleados ¢ contabilizan como  una
reduccion del costo del servicio al momento del pago o los planes.

¢ Las contribuciones de los empleados especificadss en los planes de beneficios
difinidos s¢ contzbilizan come la reduccion del costo del servicio, sdbo & tales
contribuciones cstin vinouladas o los servidios.

A4 Normas nuevas § reviseday emitidas pere adn no gfeciivan- la Compafils no he
aplicado las siguicnies MNormas Inemacionales de Informacion Financiers (NTTF) nuevas
¥ revisddes que hon sido emitidas pero aln no son efectivas:

Fimurmm
e perioos
que
ST Y T
NIiF Vgdher sheagrugs de
MIIF & Insgrumentas financlens Enem |, 008
MIIF 1% Ingresos procedentes de costrabos con ¢lmses Emero |, 2008
Contabsiirsciin de slgsicone dr ntomee of (pirscanss oo |, 2016
Slonificmcbirees 2 ba WIIF 11 Conqumas
Mindificackones o ls NI 1 Iniciativas de revelaciin Enera 1, 2016

Pbiukificachones a la WIC 16 y la Clarficackn de los méindos scepishles do depreciscidn y  Emsin |, 2016
MIC 38 Tt S,

ol e s 5 ba NI 1oy in Agmmruinas Pl prodecionm Enem I, X016
NIC 40

Madificuckones a la MIIF 10y NIC  Venta o Aporsgitn de Hienes emire un Inverstosists v

28 Aaocisda o Negocio Congumto Emero |, 2016
Vindificackmes a ln MIIF 10, N1IF  Eotdedes de verdde: Aplicscida de la Exoepoite de  Enerw |, 2006
12yl kil IR Comeedideciin.

hodificacsone a ks M 27 Moo do participacson an kos estados Aranciems sepemdos. Emera |, 3016

Mlodificaelones a las MILF Migjocas inuabes a las WIF Ciclo 2012 - 2004 Ermera |, 2016
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L4 Normay nuevas revisadas emitidas pero agn no gfectivas (continuacion)

8¢ permite la aplicecidn anticipeds de estas pormas nueval ¥ nevisadus,

NIIF 9 Instrumentos fnancieros

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, inrodujo nuevos requisitos para ia
clasificacion vy medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente
en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacidn y medicidn de pasivos
financieron, asi como su bajn en los estados financieros, v en noviembre del 2013,
incluyd mucvos roquisitos para ba contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se
emitid otra versidn revisada de s NIIF 9, principaimente pars incluir lo siguiente:

+  Reguerimienios de deterioro para activos financierm v,

«  Maodificaciones lmitadss & los regquisitos de claificacion v medicidn &l
introducir una catrgoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro
resuliado infegral™, para cierios instrumentos: deudones simplei.

v Todos los sctivos Anancieros que s& clasifican dentro del aleance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se réconocerin posterionmenie o su cosio amortizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sen ¢l de recoudar los flujos de
efective contractuales, v que tengan Mujos de efectivo contractuales que son
imicamente pagos de capital ¢ intereses sobro el copital pendiente por lo general
s¢ miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores, Los
Instrumenios de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyvo objetive se
cumpla tanto al recasdar los Nlujos de efectivo contractuales como por 1a venta de
activos finencieros. v que tengan 1érminos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas 3 flujos de cliectivo que solo constituyen pagos de
capital ¢ miereses sobre &l imporie del principal pendienie, son medidos a valor
raronable con cambios en oo resubiado imiegmml. Todas las oims mversiones de
deuda y de patrimonic se miden a sus valores mzonables al final de Jos perindos
contables posteriores. Ademas. bajo la NIF 9, las entidades pueden hacer una
clecoidn imevocable para presentar lod cambios posteriones en €l valor mzonable
de una inversidn de patrimonio (0 mantenida para negociar) en otro resultsdo
integral. v solo con of ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resultado del periodo.

« En la medicion de los pasivos financieros designados & valor meonable con
cambios en resultados. la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en
¢l valor razonable del pasive finenciero que sea stribuible 0 cambios en el riesgo
de crédito del referido pasivo, 3¢ presenie en otro resuliado ntegral, 8 menos que,
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo
en otro resultado integral penere uno asimetrin contable en ¢l resultado del
periodo, Los cambios en el valor razonsble atribuible al riesgo de crédito de un
pusivo {inanciero no son posteriormente reclasificados ul resulindo del periodn.
Segim In NIC 39, In wotalidad del importe del cambbo en el valor razonable del pasive
Nasnciero designado 8 valor mezonsble con camblos en resubindos s presenta en el
resultado det periodo.
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Normas nuevay revivadan emitidas pero ain mo efectivas (continuacicn)

=  Respecto sl deteriore de activos financierod, la NIF 9 esablece un modelo de
péndfida crediticia incomida, de conformidad con Ta WIC 39, Fl modelo de
deterioro por pérdida crediticia espernda requicre que una entidad contabilice las
pérdidas crediticias esperadiny v cambion en esas pérdidas crediticins esperadas en
cada fecha de reporte pam reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, En otras palabrus, va no es necesario gue ocurra un
evento antes de que se reconozean [as pédedidas crediticias.

«  La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobermura,
que en s sctualidad e establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones clegibles para la contabilidad de cobertura son mucho
mis flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se
clasifican como instrumentos de coberura vy 1os tipos de componentes de riesgo
de partidas no financieras elegibles para ln contabilidad de cobertura. Ademds, se
ha revisado v reemplazado la prucba de efectividad por ¢l principio de "relacidn
evondmica®. Ya no se requiere de una evaluaciin retrospectiva para medir in
efectividad de la cobertura.  También se afiadicron reguerimientos de revelacion
mejorados sobre las actividades de gestidn de riesgo de una entidad.

La Administracin de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en ol fioturo
pucde tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacidn con los activos financieros v pasivos financieros dela Compafia.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
gue un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con bos clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que enablece un modelo extenso v detallado
que deben utilizar I entidades &n el registro v feconocimienio de ingresos procedentes
de contrmtos con cliemes. LJMEFlimmwllmidm-llnﬂmmmd:
reconocimiento de ingresos, incluyvendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccidn ¥ las interpretaciones respectivis en |a fecha en que entre en vigencin,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberfa reconocer el ingreso
gue representa la tmnsferencia de bienes o servicios establecidos contrctualmente a los
clientes. en un importe que refleje la contruprestacién que Ia entidad espern recibir a
cambic de bienes o servicios. Especificamente, la norma afisde un modele de 5 pasos
para cont=bilizar ef ingneso:

Paso |: identificar el contrato con los clientes.,

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato,

Paso 3: determinar el precio de ta transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segim la NIIF 15, una entidad contabilize un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfnga una obligacidn de gjecuciin, e decir, cuando el “control™ de los bienes
servicios relacionados con una obligackén de cjecucidn particuler e transferido al
chiemte. Se han afadido muchos mis lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder
analizer situaciones especificas. Ademis, ln NIIF 15 requiere amplias reveluciones,
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. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuncién)

Normas auevas revisaday emitidas pero ain mo efectivas (comtinwacise)

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con jos clientes (continuacion)
La Administracion de la Compafija prevé que ln aplicacion de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos ¥ sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
raronable de e efecio hasis que un examen detallado hays sido complemdo.

Modificaciones a la NIF 11 Contabilizicion de sdquisiciones de inbereses en
Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NIF 11 proporcionsn linesmientos para determinas cOmo
coniabilizar la adquisicion de uns operaciin conjunta que COTSIINIYS UN REROCI0, segin la
definicin de Is NIIF 3 Combinaciones de Negocios.  Especificamente, las
modificaciones  estoblecen que deberian  aplicarse los  principios  relevantes de
contabilided de combinaciones de negocios de la NITF 3 v de otras normas (por ejemplo.
NIC 12 Impuesio & las Ganancias, sobre ¢l reconocimiento de impuesios diferidos en el
momento de 6 sdguisicidn v la NHC 16 Detenioro de Activis, con respecio a la prucha de
deterioro de una mnidad generndors de efectivo a la que se he distribuido la plusvalis en
una adquisicion de una operncion conjunin), Deben utilizarse os mismos requisitos para
ln formacitn de una operacidn conjunta 81, v solo si, un negocio existente es aportado o la
ipercion pof una de las partes que participe en dicha operacién conjunts

También s¢ roquicre a un operador conjumto, revelar ln informacion relevante solicitada
por fa MIIF 3 ¥ olres normas de combiniecion de negocios,

Las modificaciones a la NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para las adquisiciones
de intereses on opersciones conjuntas gue oCurtan al micio de periodos anuales que
comiencen a partir def 1 de enero de 2016 o posteriormente. La Administracion de la
Compafiia no preve que |a aplicacion de estas modificaciones en el fuluro pueda tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Muodificacione a la NIC | Inicistiva de Hevelacion

Las modificaciones a la WIC | proporcionan algunid puias sobre cdmo aplicar el
concepla de materialidad en la prictica. Las modificaciones a la NIC | se aplican para
perfodos que inicien en o despuds del | de enero del 2016. La Administracidn de la
Compafiia no prevé que la splicackn de estas modificaciones en ¢ futuro longa un
impacto significativo en Jos estados financieros.

Muodificaciones & la NIC 16 v NIC 38 Aclaracion de los Métodos Acepiables de
Depreciacion y Amortizaciton

Les modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades otifizar un méodo de
depreciaciin para panidas de propiedad, planta ¥ equipo basado ¢n el ingreso.  Mientras
que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncidn rebatible de que el ingreso
o es una base apropisda par la amortizackin de un sctivo intangible. Fsta presunclin
solo puede ser rehatida en las siguientes dos circunstancias:

» Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,
s  Cuando se pueda demostrar que un ingreso v ¢l consumo de beneficios econdmicos
del activo intangible se encuentran estrechamente relsclonados.
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Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir del
| de enero de 2016 ¢ posteriormente. En la actualidad, ta Compafiia uss el método de linea recta
para la depreciacidn ¥ amoriiracion de propiedsdes, plamia, sgquipo v bienes intangibles,
rERpOCvETREnie. hﬂuﬂhhfmlumﬂ:-wdﬂhdrlmmc:.ud
mis apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos
activos, par o tanie, la Administracion de la Compafiia no anticipa que I aplicacion de estis
modificaciones a la NIC 16 ¥ la NIC 38 tengan un impacto material én los estados finuncieros de
la Compaiia.

Modificaciones a la NIC 16 v la NIC 41: Agricultura: Plantas Productoras

Las modificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen el concepto de planta productora v requieren
que los activos bloldgicos que cumplan con esta definicién sean comabilizados como propiedad,
planta y equipo de conformidad con la NIC 16, en lugsr de la NIC 41. El producto agricola de
plantas productorss & sigue contabilizando segin la NIC 41.

La Administracidn de la Compafiis no prevé que la aplicacion de ostas modificaciones a la NIC
16 ¥ u ks NIC 41 en el fuloro lengs on impacio significativo sobre los estados Anancleros, debido
o que la Compafiia no se dedica o actividades agricolus.

Modificaciones s s NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un
Inversionista ¥ su Asociada o Negocio Conjunio

Las modificaciones a la NITF 10 y NIC 28 se refieren 2 situaciones en las que hay uns venta o
poniribockin de sclivos enlre un inversionisia ¥y su asociads o pegocio conjunio. Espocificamentc
se estahlece que las ganancias o pérdidas resultantes de la péndida de control de una subsidiaria
que N conlengn n Begocio, en und transaccidn con una asocinda 0 un negocio conjunto que se
contabilicen wilizando ol método de participascidn, se reconocen en el resultado de In
controladors sdlo en la proporcion de Lo participacidn de los inversionistas no relacionados en esa
mocisds o negocio comjuntn.  De igual forma, les genencies y péndides resultantes de la
remediciin a vakor meonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria amterior (gue se ha
ponvertido en una asociada o un negocio conjunto que se contsbifice segin ¢l método de
participacion) se reconncen en el resultado de la anterior controladora sako en I proporcidn de [
panticipacidn de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 s¢ aplican de manera prospectiva, psm perindos
anuales que comiencen a pantir del | de enero de 2016 o posteriormente, La Administracidn de In
Compafiia no previd que la aplicacion de estas modificaciones en el future tengn un impacts sobre
las importes reconogidos en [os estados financieros,

Modificaciones » la NIIF 18, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversin: Aplicacidn de ln
Ficepcion de ( nasolidacion

Las modificaciones u la NIIF 10, NIIF 12 ¥ NIC 28 aclaran que la excepcidn de la preparacién de
extados financieros consofidados cwth disponible pars una entidad controladora que cs una
subsidiaria de unn entidad de inversidn, incluso sl la entidad de inversion mide todas sus
subsidiarias a wvalor mronable de conformided con la NIF 100 Adiclonalmente, las
modificaciones aclarsn que la exigencia de una entidsd de inversion para comsolidar una
subsidiaria que presis senvicios relacionsdos con las actividades de imversidn anteriones &2 aplica
unicamenic a las subsidiarias que no son entidades de inversicn por xi mismas.

La Administracién de la Compafiia no prevé gue In aplicacion de estss modificaciones en el
futuro lenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.
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Muodificacionss 5 la NIC I7: Méioda de participacida ¢n los estsdos finsnciero

Laz modificaciones & la NIC 27 permiten goe en los estados financieros, se regisiren lms
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos ¥ asociades, usando el método de participacion.
Anicriomments 8010 §¢ permitia ¢l m&odo del cosio o 3¢ suerdo con s porma de instrumentos
financieros. Adicionalmente, aclors que estados financieros soparados, son aguellos presentadis
en adicion & los estados (inancieros consolidados o en adicidn o los estados financieros de un
inversionista que no tene subsidiarias pero que tiene inverslones on asociadns O negocion
conjuntos, pars las cuales las inversiones se registran usando el método de panticipaciin.

La administracidn ain no ha definido si registrard sus inversiones en subsidiarias, asociadas o
negocios conjuntos, usando el método de participaciin en los estasdos financieros separados; por
lo tamto, oo &8 factible delermingr los impactos. fulieros en los entados lnancieros.

Mejoras annales a las NITF Ciclo 2012 - 2014

Las mecjoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios & varias NIF que s
encucniran resumidas § continuscion:

i « Loz modificeciones o la MIF 5 aclaran que cusndo Lo entided reclasifics un activo (o grupo de
sctivos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucitn a los propictarios (o
viceversa), tal combio se considera como una continuscidn del plan origingl de la disposicion
¥ por lo tanio, no son aplicables los requerimientos establecidos én la NIIF 5 en relacidn con

B el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclanin las guins aplicables coando se
[ imterrumpe la contabilbded de activos mantenidos para su distribucion.

« Las modificaciones o la NIIF 7 proporcionsn una guls sdicional pars aclarer & un contraio
imEnciero de servicks comesponds & participacion continies &n ls ransferenca de un activo
transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho activo,

+ Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa ulilizads para descontar las obligaciones
por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia o la de los rendimientos de
mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La
evaluacidn de la profundided de un miercado pars bonos corporativos de alia calidad debe ser o
nivel de la monedn (es decir, I8 misma moneda en que los benefleinos deben ser pagados), Pari
les monedas para las que no existe un mercado profundo de tales bonod corporativos de altn
calidid, == deben utllizor Jos rendimientos de mercado de bonos dél gobierno denominados en
za moneda & la fecha de reporte.

La Administracidn de la Compafifa no prevé que fa splicacion de estas modificaciones en el
funro tenga un impacto significativo en los estados financieros.
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ESTIMACIONES Y JUICTOS CONTABLES CRITIOOS

La preparaciin de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones ¥y ostablezca algunos supuestos inherentes 2 la
actividad econdmica de la entidad. con =i propdaito de determinar la valuacion ¥ presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados (inancieros. Fn opinidn de la Administracidn,
tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor wtilizacidn de In informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones ¥ juicios subvacenies s¢ revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodn de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual come a periodos subsecuentes.- A continuacion se presentan las
estimaciones y juicios contables criticos que la administracion ha wtilizado en ¢l proceso de
aplicacidn de loa criterios contables;

Vida itil de las maguinarias v equipos

Criterios empleados en la valoracidn de determinados activos financieros v no financiens.
Evahuackin de postbles pérdidas por delerion de determinados activios.

Ciiloulo de provisiones, principalmente por heneficios a emploados,

INDMCES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Los indioes de precios anuales al consumidor @ Instiiuto MNacional de Esindistica ¥ Censos.

Aflos % anual
2013 2.70
2014 370

2015 338

SALDOS Y TRANSACCIONES OON PARTES RELACTONADAS
Los anticipos por cobrar al 31 de diclembre del 2015 y 2004, para futurss compras de productos
i lns compudiias relacionadas, son los siguientes:

11 DE MCIEMBRE it DE MCTEMBRE
F. k] i

CUENTAS POR COBRAR
AGRICOLA DONPORTISA 5.A. LALLY 17.000

Estos anticipos no generan tniereses v son de natsralezn cormiente.

Saldos por pagar al 11 de diciembre del 2015 ¥ 2014 con las empresas relacionadas:

31 DE IICIEMBRE 31 DE DICTEMBRE
b i 214
CUENTAS POR PAGAR
AGRICOLA DONPORTISA S.A. 140 234015
AGRIPROM S A 0 133.569
140 267584

Durante =] afio 2015 y 2014, la Compafis comprd arme en chscara a las compatias del grupo AGRIPROM
S.A. por LSS 145,267 y USS 25710, y sodo en el aflo 2004 & DONPORTI S.A. por USS 236,379, ks
precios v las condiciones de compra estin acorde con las comprs a otros proveedores de la Compafiln.
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Remuncraciones v beneficios sociabes del personal clave:

Durante o8 aftos 2015 v 2014, los Importes reconocidos como remunerneiones fijas v beneficios
sociales del personal clave de la Compadiiz, se detailan a continuacion:

31 DE MHCIEMRARE

3 D [HCIEMBRF

4015 4
SUELDOS 152,00 I GR. D00
BRENEFNCIYS SOCTALES 32,863 3o 036
156,963 003G

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, & efective v equivalenies de efectivo lo conforma el

efectivo en caja v bancos, Un detalle o5 el sigulente:

Tipo de cucnta
EFECTIVO EN CAJA GENERAL
EFECTIVO EN BANCOS:
B MU FRCHINCHA CORRIENTE
BANCD PACIFND CORRIEMTE
BAMCD BOLIVARIAND CORRIENTE
BANCD PACIFICD CORRIENTE
BANCO MACHALA CORRIENTE
NYERSIONES TEMPORALES

B CUENTAS POR COBRAR

Mg,

275602004
351 JEH-0
(ERS00641-0
O kR0
1 25000 2

2015 2014
. - .15
3549 ENEEH
{284 £.390
o K 1Laz7
TLEe IMA™
§5348 5,157
410570 013
(TENE n] 1]
_SmoEr ST

Un detalle de cuentas por cobrar, al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es ¢l siguiente;

CLIENTES
AFUAY
OUAYAS
FL DR
CHINEROR A
TRAS

DOCUMENTOS POR CORRAR
CHIMBOR AT
ElL. (0
ALLIAY
GLUAYAS
UTRAS

SURTOTAL
ANTICINGS A PRODUCTORES DE ARROZ

PROVISHINES PARS CUENTAS MNOORRARLES

2015 a4
BL.TIw 45,294
41 470 2540
1971 b K
251,959 L EF R
il Ead 57408
10 e T3
2T 124 0%
91266 23851
&9, Tad G454
X7 S0 o
1088874 1230693
I3 Y Y3k

1,199 7% 15370
{ 21095)  ( 61.543)

L6780 1 ATLI9
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8 CUENTAS POR COBRAR (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2015, el snilisis de la ontigledad de las cuentas v documentos por cobrar

e el sguiente:
Antigledsd. .
090 digy 91-360 diins abi4 2013 ald «011 =010 Totl
L P b 1,290 0880 15558 0 10709 1.308 1055874
El movimiento de la provisin para cuemtas incobrables al 31 de diciembre del 2005 v 2014 g5 el
slgubente:
2004 2614
SALDO INICIAL, ENERO | 6] 543 49,314
ADNCHINES:
& DON CARCGO A RESULTADOS 10559 12207
CARTIOON { H209) i
SALDG FINAL, INCTEMBRE 31 2193 61 543

En opinidn de la Administracion la referida provisidn es ravonable a las fechas indicadas. El
muditor extemo tambidn cvalud s referidas provisiones para cueniss incobrables,

9. INVENTARIOS
Uin detalle de los inventarios, al 31 de diciembre del 2015 v 2014 es ¢ siguienie:

2015 . L I
ARROYE EN CASCARA J14 045 174475
MATERIALES DIRECTOS DE PRODUCTION 102687 .25
REPUESTOS ¥ HERRAMIENTAS 28T ]

—m—

gas __aatd

10 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de otras cuentas por cobear, o 31 de diciembre del 2015 v 2014 es ¢l siguiente:

2013 2014
EMPLEADDS 15861 4040
CONTRATISTAS 4.1 1L.17%
YARIOS 33957 18,737

ha 2] 'H.ll.'!_
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PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Los tramsacchones durante el afle 2015 v 2014 v los saldos de Propiedades, Maquinarias v
Equipos al 31 de diciembre del 2015 v 2014, se resumen como sigue:

Movimisnto periods 2015

COSTOY

TERREMOS

INSTALACKONES

MAUINARIAS Y BCLUIPOS
SIUEBLES ¥ RO TROS DE OFICTSA
B TP D OO T AR
VEHKLLOS

APORTACTONEY 2% THANSITO
ACTIVOS BN PROCESO

DEFRECEACHN ACUMULADA,
INETALACIINES

MADLINARIAS ¥ QLIRS
MIUERLES ¥ BOUIMS DE OFTCTNA
EQLIPCE DE COMPLITALITN
BOLITPOS DE COMLUMICACKYS
VEHICLILDN

Movimienio periodo 214,

COET

TERREM()S

PRSTALACKINES
SlAChURIAS ¥ R O
MUEBLES ¥ BOUTPOS (8 OFRCINA
LIPS N COMIPLIT ACHIN
FOLTPOS DE COMUMIC AN
VEHICLULOG

ACTIVIOS EN PROCESD
DPORTACKAES FX TRANSITO

DEFRECTIACTINY ACLMULADS
INETALACIONES
MAGUNARLAK ¥ RGUIPOS
MLUERLES ¥ EQLIIPOS DE OFICINA
B TPOE DE COMPLUTACION
EOLAPOS DE COMUSICACK S
VEHICULOS
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Maguinarias ¥ equipos: &1 31 de diclembre de 2019, la principal adicion fue la  fabricackén de tolva
metilica; en el afo 2004 las adiclonss principales feeron: umn seleccionadorn monocromdtics, s
tamlmmdern, unn scparsiors Paddy v dos descascarsdons de armoz

Activas oo provoeiss de iislacir: Al 3 de diciembre de 2013, b Compafilis mantiene on procese de
inuslacitn principalmente: sna SECADORA KEPLERWEBER por USS 84.770; pavimemtaciin y
sumento de galpon procesador por LSS 62.952; imponiacitn de maquina prelimpia KLEPERWURER por
LSS 147.5900, enire oiros, A1 31 de diclembre del 2004 edsban en proceso s nstalacidn maguinariag
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eomos una secadorn de granos KW 500 por USE 1 19.785; an sistema de descargamiento de camiones por 15§
4 552; tres captadorss de polvi para |n secadorn par LISS 86131, endre otros.

El cargo 1 gastos por depreciacidn d [as PME, asciende LISE 385080 en el afio 2015 y 1SS 149,147 i el nflo 2014,

12. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de otras cuentas por pagar, al 31 de diciembre del 201 % ¥ 2014 es el siguiente:

2015 2014
CORPORACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A, 15,153 24.966
PROVEEDORES DE ARROZ 1.2 577.897
FCONSTRUCCIONES 7.498 0
MULTIMET CIA. LTDA 18.442 18.442
PORTILLA ROSA VIOLETA 62,000 2,000
VARIOS 20273 34264

125,000 T17.560

13. CUENTAS POR PAGAR - ACCIONISTAS

Las cuentas por pagar al principal sccionista, al 31 de diciembre del 2015y 2.014 ;
2015 2014
HUMBERTO PORTILLA LOPEZ — 62309 656534

14 OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a los siguientes préstamos bancarios:
Entidades Financieras % Interés 2015 2014

* BANCO DEL PICHINCHA
Préstamo comercial, con vencimiento en enero de

2016 8Os 30,000 i
Préstamo productivo, con vencimiento en
noviembre de 2016 B.9s 276076 i

* BANCO DEL PACIFICO
Préstamo hipotecario, con vencimiento en

septiembre de 2015 9,76 0 425,022
Préstamo hipotecario, con vencimiento en

noviembre de 2015 9,76 1 410.000
3 Préstamos hipotecarios, con vencimientos en Julio

(2} ¥ septiembre (1), del 2016 895 379411

* BANCO DE MACHALA
Préstama hipotecario, con vencimiento en
noviembre de 2016 .95 350.000 1]

TOTAL DEUDA CORTO PLAZO 1.135.487 835.022
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.UA.

14. OBLIGACHONES BANCARIAS (continuscidin)
Las obligaciones con ¢l Pacifico, estAn garantizadas medianie una hipoteca abierta, anficresis y
prohibicion de enajenar que otorgan el principal acciomista ¥ sy conyugue sobre un nmuchie

de propeedad de ellos, ubicado en ¢l centro de la cudad de Mitagro, hipotecada segun escritura
piblica firmada ante la Notaria Décima del cantdm Guayaquil. el 20 de mayo del 2011

OBLIGACKIYNES POR BENEFICHOS DEFINIDOS

Los saldos de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 g5 el
saguiento:

e TN

JUBILACION PATRONAL 70044 55 462

DESAHUCIO 49210 36239
1189254 {1681

Jubilacidn patronal - De scuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo y Resolucién
publicads en ¢l Registro Oficial N° 421 de 28 de enero de 1983 de la Corte Suprema de Jusbioia,
los trabagadores que por vemte aftos o mas hubicron prestado sus servicios en forma conbinoads o
mterrumpida, tendrin dereche a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
gue les correspondin segon la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Codigo de Trabajo, los empleados que por 25 aflos o mas hubieren prestado
servicios, continusda o imterrumpidamente, fendrim derecho a ser pulnlados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumphido 20 pllos, y menos
de 25 afos de rabmo continue o imerrumpido tendrin derecho a ln perie proporcional de dicha

jubilacion, Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia mantiene registrado el respectivo pasivo,
busado sepin estudio asctuarial realizado por la perito CPA. Cnstina Ciallo R

Indemnizacida por desahucio - De aceerdo con disposiciones del Codigo de Trabago, en los
ersbagador, la Compafiia entregard al trabajador of 25% de la dltima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicio,

Segin el Codigo de Trabajo, la Compaitia debe tener un pasivo por indemnizacidn con los
trabajadores qoe se separan bago aertas ciraumstanciad  U'na parte del pasivo probablemente no
scra exigible por la separacion voluntaria de algunos trabajadores. Al 31 de diciembre del 2015,
la Compafiis mantiene registrado el respective pasivo, basado en los calculos segun estudio
actunrinl reafizado ol 31 de diciembre del 2015, por la perite CPA. Cnstina Gallo R

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de Riesgos Financieros
La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Gerencia General

a) Raesgo de Mercado

La Gerencia y su personal, mantienen una relaciin estrecha con los productores claves pam estar
mformados, principalmente con anticipacion sobre las fulurss alzas de precios- En algunos
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b ADMINISTRACHN DE RIESGOS (tontlnnsckin)

casos la compafiia entrega anticipos a determinados proveedores, para ascgurar las cosechas de
arroz ¥ por anto las compras futuras de arroz en coscars, especialmente en las temporadas bajos,

. b Riesge de Crddito:
La compaftia vende o crédito a determinados clienes, sin intereses.-  También tiene resgo de
erédito en los anticipos o proveedores, En este caso, la Compafiin pide como respaldo la firma de
ciertos documentos para formalizor dichos créditos. La compafiia en forma periddica revisa y
evaliiz ¢l componamiento crediticlo de sus clientes ¥ monitorea os niveles apropiados de los
cupos otongados ¥ define el nivel de la provision

o) Riesgo de Liguides:

La Compafiia, por la naturaleza del negocin, administrs bisicamente compras a crédito de armor
€N Ccascara ¥ on menor proporcidn amog. pilado.- Financia su operacion, principalmente con los
fondos propios, créditos de mstituciones bancarins y en forma ocasional con fondos del principal
pecionista

d) Administracion del ricsgo de capital

Los objetivos de ln Compafiia al administrar ¢ capital son ¢l salvaguardar [a capacidad de la
misma de conlinuar como empresa én marcha con el propésito de generar retomos a sus
sccionistas, beneficios a otros grupos de interds ¥ mantener una estructura de capital Gptima.
Ademis s¢ adminisira ¢l capital de trabajo, ¢! mismo que comprende la diferencia entre los
activos corrienies v los pasivos corrientes,

17. IMPUESTO A LA RENTA Y OTROS IMPUESTOS

Ln Ley de Régimen Tributario Interno ¥ su Reglamento, establece que las sociedndes calculanin
¢l impuesto cousado aplicando 1a tarils del 12% sobre el valor de las otilidades que reinvieran en
el pais y la tarifa del 22% sobre el resto de las utilidades.

En la compafiin, & 15% de participacién de trabajadores en las wilidades y el 22% de Impuesto &
|a rentn sobre las mismas, por el ejerciclo terminado sl 31 de diciembre del 2055 ¥ 2014, difieren
del chlculo al aphcar las referidas tarifas, sobre la wiibdad del sjercicio, & continuacidn I

Conciliacidn respectiva;
CONCILIACION THRIBUT ARLL b i1 L b 11
UTIIDAD DEL PERIODD ANTES DE PARTICIFACTON A TRARAIADDRES F
PFLUESTO A LA RENTA 8535, 70% 424 340
MIENOS 15 % PARTICIPACION A TRABAIADORES [ TAI5E) { ?!‘-M:!

421,353 i

MAS GASTOS MO DEDUCTBLES
JUBILACKH PATROMAL b L1 § o
DR ECIACKN POR REVALORIFACH &1.187 (1]
OTROS GASTOS WO DEDUCTRLES 3.731 17497
UTILIDAD GHAVARLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA ARE.T1H FTANE T

2% IMPUESTO A LA RENTA CALIADD (A 10T 514 (LR
ANTICIPO DE IR, CALCUIADD DEL PERMMMY FESCAL M1 Y 2014 (a) ain 1474
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IMPUESTO A LA RENTA Y OTROS IMPUESTOS {continuaciin )

Hmmmn; LA MENTA A CONSIDERAR (MAYOR ENTRE A y W) TR 11474
CHEDNTO TRIBUTARID DEL ARD ANTERION ( #43am { A
RETENCIONES DE CLIENTES Y OTROS - PERIODO 3004 ¥ 2014 { 124.738) { 119343}
SALDD & FAVOER DE LA COMPARTA (CREDITO TRIBUTARKY &1.547 #4817

ASPECTOS TRIBUTARIOS LEGALES.- CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION,
COMERCI) E INVERSIONES (COPCI) Y LEY ORGANICA DE INCENTIVOS A LA
PRODUCCION ¥ PREVENCION DEL FRAUDE FISCAL

o ElAr 37 de la LORT] reformade por of Art. | de iz Ley vn (Suplemento del Registro Oficial
No. 497-8 de diclembre 30 del 2008), por ks Ans. 11 ¥ 12 de la Ley v'n (Suplemenio del
Registro Oficial No. %4-58 de diciembre 23 del 2009), por < An. 25 del Decreto Ley #/n
{Suplemento del Reogistro Oficial No, 244-8 de julio del 2010), v por ¢l Art. 31 del
Reglamento para [n aplicaciin de la LORTI, sefials que las sociedades conatituidas en el
Ecusdor sl como o sucumales de sociedades extranjeras domiciliadss oo ¢l pais v los
establecimientos pormanenies de sociedsdes extranjeras no domicilindas que obtengan
ingresos gravables, estarin sujetas a la tarifn impositiva del 23% para el 2fio 2012; ¥, 22%
para el aflo 2013 y siguientes ejercicios de acucrdo al Suplemento del Registro Oficial No.
351 de octubre del 2010, publicado por el Codigo Orginico de la Produccitn, Comercio ¢
Inversiones (COPCT). De acuerdo al Art. 51 del Reglamemo de la LORTL, las socicdades que
reinviertan sus utilidades en el pais podrin obener una redeccién de 10 puntos porcentuales
de la tarifa del Impuesto & la Renta sobre &l monto reinvertido. En el afio 2015 la Compaftia

n 5 acogil a esta opcidn.

* [En In Ley Orginica d¢ Incentives & Ia Produccitn vy Prevencidn del Froude Fiscal (Registro
Oficial ¥ 4035, de diciembre 29 de 2014), establecid los sigubentes cambios relevantes:
Reformas al Cidigo Tributario (Ans. 29 y 153 Nuevos concepton de ingresos de fisentes
Ecuatorians (Art. 8 LRTT): Reformas a la Exoneracién de Impuesio 8 la Renta; Reformas
Ginstos Deducibles (depreciaciones . bienes revalusdos, remuneraciones empleados, créditos
incobrables, costos v gastos de promocion y publicidad, gastos regaliss, servicios téenicos,
sdministrativos v consultoria); Incremento de metenciones sobre pagos al  exteriorn
recomocimicentios de activos v pasivos por impuestos diferidos; tarifa de impoesto a la ronta se
ratifica que la terifa general de lns sociedndes es del 22%, pero se aplicard la tarifa del 25%
cuando 14 sociedad este conformada por scclonistas establecidos en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicidn. INDUSTRIA ARROCERA PORTILLA #SA
PORTIARROZ, observi todos estos cambios para la elaboracion de la concifiacidn tributaria

18, GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El movimiento de gastos scumulados por pegar, durante los afios terminados el 31 de diciembre
del 2015 ¥ 2014 es el sigulente:
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Movimlento periodo 201 5;

Saldo al Sadkdi ul
2014 Teieidn /(o) 2014

& CORTO FLALD:
« NENERCIOS SDCIALES 24,741 f] 024 { G854 202340
o PARTICTPACION DE UTILIDADES A TRABAJADORES TaASD 4356 [ THEAD} 14356
» CLIGACIONES COM EL [ESS ST IVT1ES | THeSis) rarre
+ INTERESES FOH PAGAR 6377 20,884 [ V6.126) 11,136

| 19647 2TLAMD i W-\;jﬂ 114 8350

Movimbenio perodo 2014:
Seldoat  Adiclones gy, )

A DDRTO PLAZLDY:
« BENEFICIOS SOCIALES 33.430 1321 24.781
« PARTICIPACION DE UTILIDADES A
TRABAJADORES 86,726 ( RO0M™)  TEES2
o ORLIGACIONES CON FL IESS 7.954 1.913 9.867
« INTERESES POR PAGAR 14.963 ( B5B6) 6377
133073 { 134260  119.647
19. INGRESOS

Por los afios 2015 v 2014, los ingresos se conforman de la sigulenie manera:

2015 24
INGHESOE POR VENTAS
ARROF PILADO 13590018 1 LO3E.nl
ARROCILLD 497 6 328 468
POLYILLD 30304 243 407
VENTA DE ACTIVOS FLIOS ¥ OTROS _ inees 151620
14508341 13,761,563
T e

20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Por los adios 2003 v 2014, los costos v gasios de sdministrachin, venlss v financieros se

conforman de la siguiente manem:

2004 2014
COSTO DE ARROZE VENDIDD 13497911 12554 168
COFETO D ACTTVOS FLIOS -l | 1]

TOTAL DE COSTO I VENTAS 11528, 1. ) (FELSRTL
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GASTOS DE VENTAS

TIASTIES NF ANMINISTH ACTI0N
CASTOS DE PERSOMAL i

CASTOS DE VIAKES

TIANSPORTES ¥ MOWILIEACION
GASTOS DE GESTION

SERVICIOS PROFESIINALLS
SERVICIDS PURLICOS
MANTEMIMIENTOS ¥ REPARACIONES
SECUROS

SUMINISTROE [ OFICINA
DOMACIONES

RESERVAS CUENTAS INCORRARLFS
SUSCRIPCHONES ¥ AFILIACNNES
IMFUESTOS Y CONTRIBUDIONES
DEPRECIACIONES

OTROS GASTOR

GASTOS FINANCIERDS

21. CAPITAL SOCIAL

JT51% XrAam
Tjn, X
T 1% e

951 10084
1231 1235
HATE 2147

3423 28633

[[ES [R5 =]

9. ) 0e Bmee

54 13547
6311 I9TT
L1 Bal
[LELL |l i 1
RATE (LR R
14.4% 2007
1718 6238
29,677 36355
e L L1 .2 R
4. THT TIoAST

Al }] de diciembre del 2015 y 2014 un detalie de los accionisias se presentan como sigue:

ke ul Saldo al
__ACCIONISTAS IO % /b 2014 %

MIGUEL HUMBERTO PORTILLA LOPEZ a20600 K% STH000 9000
ANDREA JUDITH PORTILLA ROMERO 32350 43 8780 150
FRANCISCO XAVIER PORTILLA ROMERO 32350 431 TS0 280
JOSE DAVID PORTILLA ROMERO 12,140 431 TS0 250
MIGUEL HUMBERTO PORTILLA ROMERD 32359 431 e 1%
o b R

Al 31 de Diciembre del 2014, el Capital Social de la Compafi ascendid a USS THL000 {155 54000 en ¢l
s 3013 compspondicntes & 7500000 acciones ordinanias ¥ sominativas de 1S 5 1,00 cads wna. La
escriturs piblica de sumento de capital guedd inscrits mediante Registro Mercani] del canidn Milagro del
7 de agosio de 2014, Aprobado mediante Resoluckin de Superintendencin de Compafins No, SCV-INC-
DMASD-SAS- | 4-0840 de junic 24 de 3014, Este aumento @ concreid con willidades scomulades v no
distribnibdes correspondients 5 chercicios anicThores de fibne diposicidn de kv socaTiiE

1. RESERVA LEGAL

De conformidad con la Leyv General de Compafiias, de la utilided anual debe segregarse al cierme
de cada ejercicio, una cantidad no menor al 10 % como Fondo de Reserva Legal hasta que la
misma sea igual al 50 % del Capital Social.- La Reserva Legal no estd disponible para ser
repartida s los Accionistas, pucde ser capitalizada o utilizada para shsorber pérdidas.
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== _

APORTE FARA FUTURD AUMENTO CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2004, el referide apone para futuro swmento de capital,
corresponde o un aporte en efectivo de un accionists efectuado el 1 1/abril/2013 por USS 91,737,

RESULTADDS ACTUMULAIMOS

Las uilidedes ¢ cada ejercicio son registrados en este rubro, manteniendo registros que
permiten identificar su cjercicio de origen. Con la sprobacidon de la Junta General de Acchonistas
¥ cumpliendo I disposiciones normativas aplicables, las referidns  wiilidades son distribuidas o
destinadas a reserves, o se compensan con lo Reserva legal u otras reservas y cuenias
patrimonisles de Hbre dispoaicion de los sceionisiss.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA
VEZ DE LAS NIIF

Ls cuenta Resultados scumulados provenientes de la adopoidn por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultanies de los ajustes originedos en s adopeidn por primera vez de las
NIF, El saldo dewdor poded ser ahsorbido por los resultados scumulados v los del dltimo
ciercicio econdmico concluldo, si los hobicre.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre ¢l 3] de dickembre del 2015 v el 12 de febrero del 2016, fecha de aprobacitn por parte de s
Administracion, de los adjuntos estados financieros, correspondientes al afio terminado el 31 de
diciembre del 2015, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudiernn lener
un efecio importante sobre los refendos estados Bnanciers.

]
i
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SR. HUMBERTO PORTILLA LOPEZ Ing. CPA. LORENA ESPINOZA PAZMAY
Representante [Legal Contador Ruc # 1204606527001



