INDUSTRIA ARROCERA PORTILLA S5.A. PORTIARROZ
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
EXPRESADOS EN DOLARES DE F.ULA.

IDENTIFICACION Y OBJETIVOS DE LA COMPANIA

La Compariia INDUSTRIA ARROCFRA PORTILIA S.A. PORTIARROZ ¢s una
Sociedad Anénima. constituida en la ciudad de Guayvaquil-Feuador el 23 de Agosto del
2005 e inscrita en el Registro Mercantil ¢l t4 de Septiembre del mismo afic.- La
actividad principal de la Compaiiia comprende el secado v ptlado de arroz on todas sus
fases, asi como su comercializacion dentro del pais.- También estd autorizada para la
importacion ¥ exportacion de armoz ¥ toda actividad relacionada s la produccion de
arroz.- Su objeto social es amplio. también podrd importar y comercializar productes
agricelas. abonos, fungicidas y pesticidas y cuzlquier otro producto quitico necesario
para la agricultura, se dedicard a la importacion, exportacidn, distribucion, compra.
venta, elaboracién, imermediacion de toda clase de productes plasticos para uso
domeéstico, industrial ¥ comercial. entre otras achividades.- Para ¢l cumplimiento de sus
objetivos la Compafiia podrd celebrar toda clase de actos y contratos relacionados con
los mismaos.- El plazo de vigencia es de cien afios comados a partir de la [nseripeion en
el Registro Mercantil,

El proceso de dolarizacidn ineorpord desde el afio 2000 el dolar de los Estados Unidos
de América como 2 moneda oficial en la Repiblica del Ecuador. por lo expuesto, la
contabilidad y la presentacion de los estados financieros de la Compafiia, se expresan
en dolares americanos.

La Superintendencia de Compaiiias |2 asigno el expediente £ 121393 y el Servicio de
Rentas internas {SRI} le asignd el RUC # 0962434260001~  El domicilio de la
Compania es Iz ciudad de Milagro, provincia del Guayas, Via Milagro — Km 26.
ubicada en ¢l Km 3.5 s/m a 1 km de la Universidad Estatal de Milagro,

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los Estados Financieros adjuntos, correspondientes al ejercicio econdmico terminado e
31 de dictembre del 2014, han sido preparados de conformidad con las Normas
Intemacionales de [Informacion Financiera (N1IF).

BASES DE PREPARACION

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdnico excepio
por las propiedades que fueron medidos a sus valores razonables en ¢l primer afio de
adopeidn de las NIIF, y dicho valor asignado eomo costo atribuido. tal como se explica
ent las politicas contables incluidas mas adelante. El costo historico estd basade
generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes
¥ Servicios.

El valor razonable s el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercade en la fecha de valoracion.
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos Estadoes Financieros.

4.1
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4.1.2

Bases de preparacion - Los estados financieros de INDUSTRIA ARROCERA
PORTILLA S5.A. PORTIARROY por el gjercicio econdmico 2014 comprenden,
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, el estado del
resultade integral, el estado de cambios en el patrimonic ¥y el estado de flujos de
efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014.

Efectivo y equivalentes de efective - El efective y equivalentes de efectivo
incluye aquellos actives financieros liquidos, en peder de la compaififa o
depositados en instituciones financieras, incluye los sobregiros bancarios. e
inversiones financieras liquidas, sin mayores riesges, que se pueden transformar
répidamente en efective y tienen un plazo inferior a tres meses desde la fecha de
origen.

Inventarios - Los inventarios de arroz, son presentados 2l costo de adquisicién o
al valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado.
Las importaciones &n trdnsito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién.  El valor neto realizable representa ¢l precio de venta estimado
menos todos los costes de terminacion v 103 costos necesarios para completar la
venta.

4.1.3 Propicdades, maguinarias y equipos

s Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
maquinasias ¥ equipos se mediran inicialmente por su costo.

Ei costo de propiedades, maquinarias y equipos comprende su precic de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion v la
puesta en condiciones de funcionamiente.

Adicionalmentg, se considerard como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos
calificados.

=  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo- Despuéds del
reconocimiento inicial, ias propiedades, maquinarias ¥ equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumuitade de las pérdidas
de deterioro de valor si la hubieren.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periode en que s¢ producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades,
maquinarias y equipos de la Compailia, requieren revisiones periodicas.
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» Valor revaluado como costo airibuido: La Compaifiia optd por aplicar a la
fecha de transicidn la exencion que establece la NIIF | por ia medicién de las
partidas de terrenos e instalaciomes, al wvalor revaluado por un perito
independiente, nuevo valor que se registré como costo atribuide.- Los terrenos
no son objeto de depreciacion.

. Método de depreciacién y vidas utiles - El coste de propiedades,
maquinarias y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.- La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

La tasa de depreciacion anual de los activos es Ja siguiente:

Activos Aftos Tasas
Instalaciones, oficinas 25 4%
Maquinarias y equipos 10 10%
Muebles y equipos de oficina 10 10%
Equipos de computacién 3 33.33%
Equipos de comunicacidn 10 10%
Vehiculos 5 20%

. Retiro o venta de propiedades, maguinarias y equipos - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, maquinarias y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del active y es reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los actives.- Al final de cada periodo, se evalta los
valoves en libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso. se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo st
el activo se registra a un imporie revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el vaior en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que
el valor en libros incrementadc no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
en afles anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en resultades, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso &l reverso de Ja pérdida por deterioro se maneja
como un aumento en |a revaluacion.
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4.1.5 Impaestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesic ala

4.2

renta causado, cormiente y el impuesto diferido.

s  Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante €l aio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad coniable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
compailia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

« Impuestos diferidos - E] impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre e} wvalor en libros de los activos v pasives
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generaiments para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibies, en la medida en que resulte probable que la
Compailia disponga de utilidades gravables futuras contra las que sc podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice 0 ¢] pasivo se cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuesios diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente ¢! derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos ¢n
esas partidas y la compaitia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

Impuestos corrientes y diferides - Los impuestos corrientes v diferidos se
TECONOCen cOmMo ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccidn © suceso que s reconoce
fuera del resultado (por ejemplo por cambies en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo), ya sea en otra resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios. Al 31 de
diciembre del 2014 la Compaiifa no habia registrado ningin efecto por esie
concepto.

Provisiones - [as provisiones se reconocen cuando La compafiia tiene una
obligacién presente (ya sea legal ¢ implicita) como resultado de un suceso
pasado, es probable que La compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar Ja obligacién, y puede hacerse
una estimacién fiable del importe de Ia obligacién.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesaric para cancelar la obligacion presente. al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la ebligacion presente, su valor en libros represenia el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Bencficios definidos a empleados

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio - El
costo de La Compaiiia mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que
commesponde a un plan de jubilacion pawonal y desahucio, segin las leyes
laborales y tributarias ecuatorianas, se registran con cargo a resuitados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacién financiera, y que se determina anualmente con base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de
unidad de crédito provectado. El valor presemte de las obligaciones de
beneficios definidos se determinz descontando los flujos de salida de efectivo
estirnados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Los supuestos para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de
tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad,
edad, sexo, aftos de servicio, incremento en gl monto minimo de las pensiones
jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a las reservas para
obligaciones por beneficios de jubilacidn y desahucio, las estimaciones estin
sujetas a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo
sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se regisira en
resultados y en determinados casos en Otro resultado integral.

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos por venta de Arroz pilado y sus
subproductos se registran en €l momento de la entrega de los productos a los
clientes, esto es, la salida del arroz de las bodegas y en base a la emision de las
respectivas facturas por las ventas.- Los respectivos costos de ventas, se
registran de forma inmediata.

Costos y Gastos.- Los costos y gastos se reconocen a medida que son
imcurridos, o en la medida que se devengan, independientemente de ia fecha en
gue se haya realizado el pago, y se registran en ¢l periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transaccienes - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en les gque Ja compensacion sea reguerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el refleio de la esencia de la
transaccion.

Activos financieros - Todos los actives financieros se reconocen en la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un-activo financiero vy son
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medidos inicialmente al coste, mas los costos de la transaccién. excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccidn se reconocen en resultados.
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado ¢ al valor razonable.- La Comparlia clasifica sus
activos financieros en las siguientes categorias: Cuentas por cobrar a
relacionadas vy otras cuentas por cobrar y ciertos activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento. La clasificacién depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos firancieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momente del reconocimiento
inicial.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - 1.os activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables ¥ vencimiento fijo. que la adminjstracion de la Compafia
tiene la intencidén y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compaifiia vendiese un importe significativo de los actvos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificania como
disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion, Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deierioro.

Cuentas por cobrar a clientes, relacionadas y otras cuentas por cobrar Las
cuentas por cobrar a clientes, relacionadas y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento imicial, a valor razonable, s¢ miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, mencs cualquier
deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de amroz a
determinados clientes es de 8 hasta 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un
andlisis de la probabilidad de recuperacidn de las cuentas.

Deterioro de activos financieres al casto amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
pericdo. El importe de |a pérdida por deterioro del valor para una cuenta por
cobrar a relacionada u ctra cuenta por cobrar ¢ un préstamo medide al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El vaior en libros del activo financiere se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacion
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posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra
la cuenta de provisién. Los cambics en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un active financiero - La compaiiia da de baja un active financiero
fnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial ios riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados
como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.- Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a
menos que la Compaflia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonable. neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos
se registran subsecuentements a su costo amortizado usando el métedo de interés
efectivo.

Cuentas por pagar comerciales, cuenias por pagar a paries relacionadas y
otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar
a partes relacionadas y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercade activo.

Después del reconocimicnte imiciai, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando ¢) método de la tasa de interés efectiva, El periodo de
crédito promedio. otorgado por determinados proveedores nacgionales, por las
compras de ciertos bienes es de promedio de 8 a 30 dias.- La compaiiia tiene
implementadas poiiticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se¢ paguen de conformidad con los términos crediticios
oportunamente acordados.

Bajn de un pasivo financiero - La compailia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o camplen las obligaciones de la compaiiia.

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros
consolidados.

Durante el afio en curso, el Grupe ha aplicado una serie de normas nuevas y
revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), efectivas a partir del | de enero de! 2014 o posteriormente

Modificaciones a la NUF 10, NIIF 12 y NIC 27 - Entidades de Inversion

La Compafiia ro ha aplicado las modificaciones a las NIIF 10. NIIF 12 y a la
NIC 27 Entidades de Inversion por primera vez en el presemte afio. Las
modificaciones a la NJIF 10 proporeiconan una definicién de entidad de inversion
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¥ requieren que una entidad que cumpla con esta definicién, no consolide sus
subsidiarias, sino que mida las subsidiarias a valor razonabie con cambios en los
resultados en sus estados financieros separados y consolidados. La Compailia
no Consolida los Estados Financieros por cuanto no es una Controladora

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacién de activos financieres y pasivos
financieros

fa Compaiiia no ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensacion de
Actives Financieros y Pasivos Financieros por primera vez en ¢l presente afio.
Dichas modificaciones explican los reguerimientos inbherentes a la
compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Especificamente, las
maodificaciones explican el significada: “actualmente, tiene un derecho exigible
legalmente a compensar los importes reconocidos” y “realizar el activo y
liquidar el pasivo simultaneamente™.

La Compafiia ha evaluado si algunos de sus activos financieros o pasivos
financieros califiquen para compensacién segin el criterio establecido en las
medificaciones y concluyd que la aplicacion de las medificaciones no ha terudo
impacto en los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para
Activos No Financieros

La Compaeiiia no ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de
Importe Recuperable para Actives No Financieros por primera vez en el
presente afio. Las modificaciones a Ja NIC 36 omiten el requerimiento de
revelar el importe recuperable de una Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a
la que la plusvalia u otros activos intangibles con largas vidas utiles habian sido
asignados cuando no existia deterioro o reverso con respecto a la UGE.
Asimismo, las modificaciones agregan requerimientos de revelacion adicionales
que s¢ aplican cuando se mide el impone recuperable de un activo o una UGE a
valor razonable menos los costos de disposicion. Estas nuevas revelaciones
incluyen la jerarquia del valor razonable, suposiciones clave y técnicas de
valoracién aplicadas, en conjuncion con la revelacion requerida por la NIIF 13
Medicion del Valor Razonable.

Modificaciones a la NIC 39 Novacién de Derivades y Continuacién de la
Contabilidad de Cobertars

Lz Compaidlia no ha aplicade las modificaciones a la NIC 39 Novacion de
Derivados y Continuacién de la Contabilidad de Cobertura por primera vez en
el presente afio. Las modificaciones a la NIC 39 son mas flexibles con el
requerimiento de descontinuar la contabilidad de cobertura cuando un derivado,
designado como instrumento de cobertura. es novado bajo ciertas
circunstancias. Las medificaciones, ademas, explican que cualquier cambio al
valor razonable de los derivados, designados como instrumento de cobertura.
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producto de la novacion debe incluirse en la evaluacién vy medicion de la
efectividad de cobertura.

CINIIF 21 Graviamenes

La Compafiia no aplicd el CINIIF 21 Gravidmenes por primera vez en €l presente
afio. El CINIIF 21 hace referencia a cuando reconocer un pasivo para pagar un
gravamen impuesto per e! Gobierno. La interpretacion define un gravamen y
especifica que el evenio obligante que da origen al pasivo es la actividad que
genera el pago del gravamen, en conformidad con la legislacién. La
interpretacion propercicna guias para determinar como registrar diferentes tipos
de pravamenes, en especial, explica que ni la presion economica ni 1a hipdtesis
de negocio en marcha implican que una entidad tenga la obligacién presente de
pagar un gravamen que se producird por operar en un periodo futuro.

Modificaciones a lfa NHF 7 Revelaciones - Compensacion de activos
fimancieros y pasives financieros Durante el afio en curso, ls Compafia no ha
aplicade por primera vez las tmodificaciones a Ja NIIF 7 Desgloses -
Compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Las modificaciones
de la NIIF 7 requieren que las compaitias revelen informacion sobre los derechos
de los acuerdos de compensacidn y afines {tales como requisitos de constitucion
de garantiss) para instrumentos financieros, en virtud de un acuerde de
compensacidn exigible o acuerdos similares. La Compaiiia no tiene estos
acuerdos

Normas nuevas y revisodas en relacidn a consolidacidn, acuerdos conjuntes,
asociadas y revelaciones
En mayo del 2012, se emitieron las sipuientes normas nusvas y revisadas:

IIF Titule Efectiva a partir

NIF 10 Consolidagion de esiados financieros  Enero 1, 2013
NIiF 11 Acuerdos de negosios conjuntos Enero 1. 2013
MEEF 12 Revelaciones de intereses en omras Enero 1, 2013

Entidades

NIC 27 (Revisada en el 2012y  Estados financieros separados Enero [. 2013
NIC 28 (Revisada en gl 2012}  Inversiones en asociadas y negocios  Enero 1, 2013

Conjuentos

Con posterioridad a la emision de estas nonnas, se¢ publicaron modificacicnes a la NIIF
10, NIIF 11 y NIIF 12, a fin de brindar ciertz orientacion para €l periodo de transicién
en la aplicacion por primera vez de estas normas. La Compaiiia no es una controladora
y por lo tanto no aplica estas nonnas ¥ por tanto no tendrd ningién impacto.

NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La NIIF 13 establece una inica fuente de orientacion para las mediciones y revelacicnes
efectuadas a valor razonable. El alcance de ta NIF 13 es ampliq, los requerimientos de
medicion dei valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e
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instrumentos no financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o permiten
mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a
valor razonable, excepto por pagos basados en acciones, los cuales estin dentro del
Ambito de aplicacion de la NIIF 2; pagos por arrendamientos, los cuales estin dentro
del alcance de la NIC 17 Arrendamienios; ¥ mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable , pero no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto de
realizacién a efectos de la medicion de los inventarios o el valor de uso con fines de
evaluacién de deterioro).

La NIIF 13 define €l valor razonable como el precio que se recibiria por vender un
activo o el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccién de mercado
principal {0 el méds ventajoso) en la fecha de medicién en las condiciones actuales del
mercado.

El valor razonable segiin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese
precio es directamente cbservable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
Asimismo, la compailia no aplicé la NITF 13 durante ¢l afio 2014,

Modificaciones a la NIC 1 — Presentacién de partidas en Otro resultado integral

Durante ¢l afio en curso, la Compaftia ha aplicado por primera vez las modificaciones a
ta NIC 1- Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral. [Las enmiendas
introducen una nueva terminologfa para el estado del resultado integral y estado de
resultados, cuyo uso no es obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el
estado del resultado integral cambia su nombre por el "estado del resultado del periodo
y otro resultado integral" (v el "estado de resultados” pasa a denominarse como "estado
de utilidad o pérdida™. Las modificaciones de la NIC | conservan la opcion de
presentar el resultado del periodo y otro resultado integral en un Gnico estado o en dos
estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1
requieren que las partidas de otro resultade integral sean agrupadas en dos categorias:
(a) las partidas que no serin reclasificados posteriormente al resultado del ejercicio, y
(b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del periodo
cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas
de otro resnltado integral se asignardn sobre lz misma base, y estas modificaciones no
cambian [a opcidn de preseniar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o
después de impuestos. Las modificaciones se han aplicade de forma retrospectiva, y
por lo tanto, la presentacién de partidas de otro resultado integral se ha modificado para
reflejar los referidos cambios. Aparte de los cambios de presentacion antes
mencionados, la aplicacion de las modificaciones a la NiC ] no da lugar a ningin
impacto en el resultado del periodo, 1a utilidad 1ntegral y el resultado integral total.

Modificaciones a la NIC 1 — Presentacién de estados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presemado una serie de modificaciones
a las NIIF. Las modificaciones que son relevantes para la Compaftia son las
modificaciones a la NIC 1 con respecte a cuando se requiere un estado de situacion
financiera al principio del periodo anterior {tercer estado de mtuacmn financiera} y las
notas relacionadas a presentar.
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Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estade de situacién financiera
cuando a) ura entidad aplica una politica contable retroactivamente o realiza una
reexpresion retroactiva o reclasificacion de partidas en sus estados financieros, y b} la
aplicacidn retroactiva, reforrmulacién o reclasificacién tiene un efecto material en la
informacién contenida en el tercer estado de situacion financiera. Las enmiendas
especifican que la notas correspondientes, no son necesarias para acompanar el tercer
estado de situacidn financiera.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afic en curse, la Compafiia no ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleades
{revisada en el 2012) ¥ las enmisndas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacion de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacién. El cambio més imporiante se refiere a la
contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos
del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de les cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan
cuando se producen, y por lo tanto eliminan la el método de la “banda de fluctuacion™
permnitida por la version previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiente de los costos
de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales
{nuzevas mediciones) se reconocen inmediatamentz en otro resultado integral.
Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce alguncs cambios en la
presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones
adicionales.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIE Tituto Efectiva g partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financierns

Enmiendas a la NIC |2 Impuestos diferidos - Recuperacion Ezero 1, 2012

de activos subyacentes

La Administracién considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante
el afic 2014, detalladas anterionnente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion
financiera de la Compaflia, Jos resultados de sus operacicnes o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas

Lz Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de [nformacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas, que permiten
aplicacion anticipada. Un detalle ¢s como sigue:
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Efestiva a paniir de pedodos
que injcien cn g despugs de

NIIE Tiyle
MIIF % [nstrumentos financieros Encro 1, 22 2
NIIF 15 Lngrezos procedentes de coniratos con clienles
Fnewn 1, 217
Modificaciones a la NIIF T1 Contshilizacién de adquisiciones de
inlereses w1 Dperaciones Conjuntas Encro 1. 2016
Modificaciones a la NIC 16 y  Clarificaciin de los métodos aceptables de
la NiC 38 depreciaciin ¥ amortizeciGn
Encro 1. 2016
Modificaciones a la MIC 16 ¥ Agriculura: Plantas productoras Emera [ 2016
le NIC 41
Modificacioncs a Ja WIC i Flanes de beneficios definidos: Aportaciones de
fos empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a las NIF Mejores anvales a las NTIF Ciclo 2010 - 2012 Julia 1. HIE oon

cxeopriones limitadas
Maodificaciones a las NITF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013
Julio 1. 2814

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadss.
NIIF 2 Insirumentos financieros

En julic del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9, principalmente para meiuir lo
siguiemnte:
Requerimientos de deteriore para activos financieros vy,
Medificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicidn a *valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de Ia NHF 0:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros. s¢ reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, fos instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
madela de negocio etivo objetive sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales,
v que tengan flujos de efectivo contractuales que son Onicamente pagos de capital e
intereses sobre ¢l capital pendiente por ko generml se miden al costo amortizado al final
de los pericdos contables posteriores. Los instrumentos de denda mantenidos en un
modela de negocio cuyo objetivo s¢ cumpla tanto al recaudar los flujos de efective
contractuales como por la venta de activos financieros, ¥ que tengan términcs
contractuales del activo financiere que dan lugar en fechas especificas a flujos de
efectivo gue solo constituyen pagos de capital e intereses scbre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas
las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final
de los pericdos contables posteriores. Ademas. bajo la NEF 9, las entidades pueden
hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de patrimonio {no mantenida para negociar) en otro
resultade integral, ¥ solo con el ingreso por dividendos generzlmente reconocide en el
resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a velor razonable con cambios en
resultados, la NTIF 9 requisre que el importe generado por camhbio én el valor razonable del
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pasivo financiero que sea atribuible a cambics en el riesgo de crédito del referido pasiveo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resuitado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resuitado del perfodo.
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambic en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resuitados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracion de la Compaiiia, prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjontos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros del Grupo. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de gse efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NILIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modeio extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro ¥ recenocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

E! principio fundamental de la NHF |5 es que uns entidad deberiz reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un imporie que refleje Ja contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modeio de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar ¢} contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en ¢l contrato.

Paso }: determinar el precio de Ja transaccion.

Paso 4: distribuir e} precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando {0 en lz medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obiigacidn de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afadide muchos més
lineamientos detallados en la NIIF 1[5 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Gerencia de la Compafia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que ur examen detallado haya side completado.

Modificaciones a In NLIF 11 Coatabilizacion de adgqulsiciones de intereses en Operaciones
Conjuntas

Las modificaciones a la NIF | | proporcionan lineamientos para determinar comao contabilizar
la adquisicién de vna operacidn conjunia que constituya un negocio, segiin la definicién de la
NIIF 3 Combinaciones de MNegocios. Especificamente, las modificaciones establecen gue
deberian aplicarse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones de negocios de la
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NIIF 3 y de otras normas {por ejemplo, NIC 36 Deterioro de Activos, con respecto a la prueba
de deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se ha distribuido Ja plosvalia en una
adquisicién de una operacion conjunta). Deben utilizarse los mismos requisitos para la
formacién de una operacién conjunta si, ¥ solo si. un negecio existente es aportado a la
operacion conjunta por una de las partes que participa en ella.

También 3¢ requiere a un operador conjusto, revelar la informacién relevante solicitada por la
NIIF 3 y otras normas de combinacion de negocios.

Las modificaciones a la NIIF 11 s¢ aplican de manera prospectiva, para pericdos anuvales que
comiencen a partir del | de enere de 2016 o posteriormente. La Gerencia de la compaiiia no
prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro pueda tener un impacto
significativo sobre los importes reconccidos en los estados financisros.

Modificaciones a la NEC 16 y NiC 38 Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacion ¥y Amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 las prohiben a las entidades utilizar un métado de depreciacidn
para partidas de propiedad, planta v equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modgificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un
prifcipio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncidn solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:
. Cuando el activo intangible &8 expresado como medida de ingreso o,
Cuando se pueda demosirar que un ingreso ¥y el consume de benefitios ecendmicos dei
activo intangible se encueniran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican praspectivamente para pericdos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, el Grupo usa & método de linea
recta para la depreciacidn y amortizacion de propiedades, planta, equipo ¥ bienes intangibles,
respectivamente. La Gerencia de la Compariia considera que el método de iinea recta es el mds
apropiedo para reflejar el conpsumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos
activos.,

Modificaciones a Ia NIC 16 y la N1C 41: Agricultura: Plantas Productoras

Las modificaciones a la NIC16 y WIC 41 definen el concepto de planta productors ¥ requieren
que los actives biologicos que cumplan con esta definicidn sean contahilizados como propiedad,
planta ¥ equipo, de conformidad coo la NIC 16, en lugar de la NIC 41. El producto agriccla de
plantaz productoras se sigue contabilizando sepiin la NIC 41. La Comparfiia no s¢ dedica a
actividades agricolas.

Modiflcaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidoa: Aportacionea de los
empleados

Las modificacicnes a la NiC |9 explican como deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados ¢ terccras partes que 5@ encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del mimeros de afios de servicio del
empleado.
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Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la entidad los
puede reconccer como una reduceidn en el costo del servicio en el periodo en ¢l que se preste el
servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizendo el método de la unidad
de crédito proyectado, mientras que las aportaciones gue dependen del nimero de aios de
servicic, se requiere que la entidad los atribuya a los aflos de servicio del empleada.

La Gerencia de ia Compaflia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 19 en
el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconacidos en los estados
financieros.

Mejoras anuales a lag NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2016-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se
encuentran resumidas & continuacién:

+  Las modificaciones a la NIIF 2 (i) cambian ias definiciones de “condiciones necesanas

para la imevocabilidad de la concesidn™ ¥ “condiciones de mercado™ y (i) afiaden
definicionezs para “condiciones de rendimientc”™ y “condiciones de servicio™. que
anteriormente se encontraban incluidas en la definicién de “condiciones de imevocabilidad
de iz concesién™. Las modificaciones a la NIIF 2 se encuentiran vigentes para transacciones
de pagos basados en acciones, en los que la fecha de otargamiento g5 el | de julic de 2014
0 posterior.
Las modificacienes a la NIIF 3 explican que la contraprestacion contingente. clasificada
¢omo un activo o pasivo, deberia medirse a valor razonable en cada fecha sobre la que se
informa, independientemente de que la consideracién contingente sea un instrumento
financiere dentro de! alcance de la NIIF §, de la NIC 39, o un active o pasivo no financiero.
Los cambios al valor razonable (que no se traten de ajustes de la medicion del periodo)
deberian reconocerse como ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la NIIF 3 se
enciyentran vigentes para combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisicidn sea
el 1 de julio del 2014 o posterior.

« Las modificaciones a la NIIF &: (i) requieren que una entidad revele los juicies de la

gerencia al aplicar los criterios de agregacién a los segmentos de operacion, incluyende una
descripcion de los segmentos operativos afiadidos v los indicadores economicos evaluados
para detertninar que los segmentos tengan “caracteristicas econdmicas similares™ y, (i)
clarifican que una conciliacion del total de activos de segmentos sobre los que se debe
informar, con relacién a los activos de la entidad solo deberia incluirse si los actives de!
segmento se proporcionan, de manera regular, al responsable de la 1oma de decisiones de
operacion.
Las madificaciones a las bases para las conclusiones de 1a NIIF 12 aclaran que la emisidn
de esta norma y las modificaciones posteriores a Ja NIC 39 y a Is MJIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo. Eo vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

« Las modificacioges a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacion y/o amortizacion acumulada cuando se reevalia una partida
de propiedad, planta ¥ equipo ¢ un active intangible. Las normas modificadas ciarifican
que el importe en libres bruto se ajusta consistentemente con l2 revaluacién de importe en
libres del activo ¥ que lz amortizacion y/o depreciacion acomulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas. )



INDUSTRIA ARROCERA PORTILLA S.A. PORTIARROZ
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

< Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, s una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
comgo transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos parza €l servicio pagado
o por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia.  Sin embargo, no se requicre la revelacion de los componentes de dicha
compensacion.

La Gerencia de la Compafiia no prevé que la aplicacidn de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros consolidados.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NEF que se encuentran resumidas 2 continuacion.

+ Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la conmbilizacion de
formacidn de todo tipo de acuerde conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo

» Las modificaciones a la NITF 13 expiican que el alcance de la excepcidén del portafolio de
imversiones para medir el valor razonable de un grupo de actives financieros y pasivos
financieros en una base neta, incluye & todos los contratos que estdn dentro del alcance de, v
contabilizados de acuerdo con la NIC 32 o lz NIIF 9, incluso si estos contratos no cumplen
com las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32,

- Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicacion de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una entidad
que adguiera una propiedad de inversion debe determinar si;

) Elinmueble cumple con ia definicidn de propiedad de inversion establecida en la NIC 40 y,
b) La ransaccién cumple con la definicion de combinacion de negocios segin la NiiF 3.

La Gerencia de la Compafiia no prevé gue la aplicacién de estas modificacicnes en el futuro
puede tener un impacto significativo sobre fos importes reconocidos en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NiIF requiere
que la Administracidén realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacién de alpunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revision y
petiodos futuros si ‘Ja revisidn afecta tanto al periodo actual come a perodos
subsecuentes.- A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos
que Ja administracién ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:
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INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIBOR

Los indices de precios anuales al consurmidor preparados por el Instituic Nacional de
Estadistica y Censos.

Afios % anusl
2011 541
2012 4.16
2013 2.70
2014 3.70

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La Compaiila durante ¢l afio 2014 entregd anticipos para futuras compras de productos a
las compaiifas relacionadas; un detalle de los saldos es el siguiente:

31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE
2014 2013
CUENTAS POR COBRAR
AGRICOLA DONPORTISA S.A. 17.000 4]
17,000 0

Estos anticipos no generan intereses y son de naturaleza corriente.

31 DE DICIEMERE 31 DE PICIEMBRE
014 013
CUENTAS POR PAGAR
AGRICOLA DONPORTISA S.A, 234.015 0
AGRIPROM 5 A, 133.56% 0
367,584 g

Durante el afio 2014, Ja Compaiiia comprd arroz en céscara a las compaitias del grupo
por US$ 257.110 a AGRIPROM S.A. y USS 236.379 a DONPORTI S.A. los precios y
las condiciones de compra estén acorde con las compras a otros proveedores de la
Compailia.

Remuneraciones y beneficios sociales del personal clave:

Durante los afios 2014 y 2013, los importes reconocidos como remuneraciones fijas y
beneficios sociales del personal clave de la Compafiia, se detallan a continuacion:

31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE

2014 2013
SUELDOS 168.000 120.040
BENEFICIOS SOCIALES 36.056 \ 20.632

204.056 140.632
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ¢l efectivo y equivalentes de efectivo lo conforma
el efectivo en caja y bancos. Un detalle es el siguiente:

Ccuenta
EFECTIVO EN CAJA GENERAL
EFECTIVD EN BANCOS:
BANCO PICHINCHA CORRIENTE
BANCO PACIFICO CORRIENTE
BANCO BOLIVARIANO CORRIENTE
BANCO PACIFICO CORRIENTE
BANCO MACHALA CORRIENTE
CUENTAS POR COBRAR

No.

327560200-4
0391388-0
DB850064 3-0
3914380
1260142506

2014

23.752

2013

16.903

40.460
§.590
1.327

271847
5.157

54.931
0
14.58]
506.400
49438

334.013

645.350

662.253

Un detalle de cuentas por cobrar, al 31 de dicicmbre del 2014 y 2013 ¢s el siguiente:

CLIENTES

AZLIAY
GUAYAS
EL ORC
CHIMBORAZO
OTRAS
DOCUMENTOS POR COBRAR

SUBTOTAL
ANTICIPD A PRODUCTORES DE ARROZ

PROVISIONES PARA CUENTAS TNCOBRABLES

2014

49.298
25.429
15.899
195.615
57.408
6567.044

2013

81.552
65.710
8.587
l08.e02
25.963
735.406

1.220.693

Jiz045

1.533.738

1225820
201,195
1.419.015

{ 61.543)

{ 49.33a)

1.471.195

1.379.679

El movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2014 y

2013 es el siguiente:

SALDO INICIAL, ENERO |
ADICIONES:

2014
49.336

2013
J1078
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s COMN CARGO A RESULTADOS 12.207 12.253
J3ALDOG FINAL, DITIEMBRE 31 61.543 49.13h
En opinién de la Administracion la referida provision es razomable a las fechas
indicadas. El auditor externo también evalud las referidas provisiones para cuentas
incobrables.
10. INYENTARIOS
Un detalle de los inventarios, al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 es el siguiente:
2014 2013
ARRCZ EN CASCARA 174.475 349458
MATERIALES DIRECTOS DE PRODUCCION 149.239 152 108
323.734 501.566
11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un detalle de otras cuentas por cobrar. al 31 de diciembre del 2G14 y 2013 o5 el
siguiente:
2014 2013
EMEPLEADOS 40,404 21.501
CONTRATISTAS B i) 36428
FREEZONE COMERCIAL E IMPORTADORA 5.A. { 3.000
FCCONSTRUCCIONES 5.A. { 331.025
VARIOS A8.737 31.153
H0.317 434,107
12. TPROPIEDADES. MAQUINARIAS Y EQUIPOS
Las transacciones durante el afic 20i4 y 2013 vy los saldos de Propiedades,
Maquinarias ¥ Equipos al 31 de diciembre del 2014 v 2013, se resumen como
sigue:
Movimiento periode 2014
SALDC AL SALDO AL
137013 ADICIONES RECLASIE.  AJUSTE 137014
COSTO
TERRENOS 490,523 490,523
INSTALACIONES 1.555.138 1.555.13%
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 2.174.630 66,153 6273 093 2863 &76
MUEBLES ¥ EQUIPOS DE OFICTNA 6.531 4734 11.265
EQUIPOS DE COMPLUTACION 15359 15.359

EQUIPGS DE COMUNICACION L ¥ 14.52%

23176
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YEHICULOCS 175354 1 A 175384
4426312 A5.416 £23.093 0 5.134.828
ACTIVOS EN PROCESD) 162 407 §76.241  (483.896) (33098} 421.653
DEPRECIACION ACUMULADA
INSTALACIONES 227585 63.853 191436
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 932876 253.213 1126089
MUEBLES Y EQUIPOS DE OFICINA 2378 673 34%
EQUIPOS DE COMPUTACION |1.644 2819 14463
EQUIPOS DE COMUNICACION 6.232 2049 5281
VEHICULOS 91.95] 26,540 . 118,491
1272 349,147 D 6 __ L6J1.808
_3516058 311510 E3I9Y  {_ 30.008) _ 3934.66¢

Maguinarias y equipos: al 31 de diciembre de 2014, las principales adiciones
fueron las maquinas siguientes: una seleccionadora monocromética, una
tamizadora, una separadora Paddy y dos descascaradores de arroz; en el aiio 2013
las adiciones principales fueron: dos miguinas descascarilladoras, dos
blanqueadoras verticales y un horno quemador.

Activos en proceso de instalacion: Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia
mantiene en proceso de instalacién principalmente: una secadora de granos KW500
por US$ 119.785; un sistema de descargamiento de camiones por USS 94.552; tres
captadores de polvo para la secadora por USS 86.131. Al 31 de diciembre del 2013
estaban en proceso la instalacion maquinarias como: seleccionadora de arroz,
separadora de piedras, sistema extractor de polvos, entre otros.

Movimiento periodo 2013
SALDG AL SALDO AL
311372013 ADICIONES — YENTAS BAdAS AU122013
COSTO

TERRENCS 490.523 490,523
INSTALACIONES 1.555.138 1555138
MAQLTNARIAS Y EQUIPOS 1.592.588 ITWE6E %) 31E2 2.174.630
MUEBLES Y EQUIPDS DE OFICINA 6911 6.531
EQUIPOS DE COMPUTACION 15.359 15.359
EQUIPOS DE COMUNICACION £.747 $.747
VEHICULOS 133,705 47979 {_6.300) 175,384
4.142.591 316829 3182 ( 6300) 4426312
ACTIVOS EN PROCESO o 362407 by 362407
OTROS ACTIVDS FUOS i ¥ | - N | S (6| | i
' 43195773 689246 0 6300 178819

DEFRECIACION ACUMULADA
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INSTALACIONES 163.730 631053
MAQLUINARIAS Y EQUIPOS 733831 199.045
MUEBLES Y EQUIPOS DE OFICINA 1.898 4Tt
EQUIPDS DE COMPUTACION 8.32% 2819
EQUIPOS DE COMUNICACION 5303 339
WEHICULDS Ta.209 21,542

— 990,380 288578

—SA1538T #8671

227.583
CEFS B
2375

R=E

6.232

i {6 300} 91.93]
O {6300} 1.272 661

6380 3516878

El cargo a gastos por depreciacidn de las propiedades, maquinarias y equipos,
asciende a USS 349.147 en el afio 2014 v US$288.575 en ¢l ailo 2013.

13. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de otras cuentas por pagar, al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es e!

siguiente:

CORPORACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A.
PRODUCTORES VARIOS

PROVEEDORES DE ARROZ

MULTIMET CIA. LTDA

PORTILLA ROSA VIOLETA

FCONSTRUCCIONES

YARIOS

14, CUENTAS POR PAGAR - ACCIONISTAS

2014 2013
24.966 17.342
0 11.604
§77.897 3419
18.442 26.549
62.000 62.004)
0 10.394
34.264 18.090
T17.569 154.488

Un detalie de cuentas por pagar al principal accionista, al 31 de diciembre del 2014 y

2013 es el siguiente:

HUMBERTO PORTILLA LOPEZ

15. OBLIGACIONES BANCARIAS

2014

2013

656534 LIGR4I6

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a los siguientes préstamos bancarios:

Entidades Financieras

% Interés

2014

013

*  BANCO DEL PACIFICO
Préstamo hipotecanio, con vencimiento en

9.76

425022
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septiembre de 2015

Préstamo hipotecario, con vencimiento €n 9.75
noviembre de 2015 410.000

BANCO DE MACHALA
Préstamo hipotecario, con vencimiento en 11.23

septiembre de 2015 0 38.847

BANCO DEL PACIFICO
Préstamo hipotecario, con vencimiento en octubre 9,76

de 2015 1] 289.500

TOTAL DEUDA B35.022 928347

La Administracién de la Compafiia decidid y pre—pagd en enero 16, 21, y febrero 10 y
12 de 2015, el saldo de las obligaciones bancarias que mantenia en el Banco Pacifico al
31 de diciembre de 2014.

La Compaiiia, decidié y pre-pagd en emero 10 del 2014, toda la obligacién de largo
plaze que mantenia con el Bance Pacifico. Por lo expueste la Compailia presenta al 31
de diciembre del 2013, dicha obligacién como comiente.

Ests obligacidon bancaria esti garantizada mediante una hipoteca abierta, anticresis ¥
prohibicidn de enajenar que otorgan el principal accionista y su conyugue sobre un
nmueble de propiedad de ellos, ubicado en el centro de la ciudad de Milagro,
hipotecada segin escritura piblica firmada ante la Notaria Décima del cantén
Guayaquil, el 20 de mayo del 2011

OBLIGACIONES POR BENEFHCIOS DEFINIDOS

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del 2014
y 2013 es ¢l siguiente:

2014 2013
JUBILACIKON PATRDNAL 55462 55442
DESAHRLUCIO 36.229 36229
51.691 91.691

La Administracion, al 31 de diciembre del 2014 y 2013, considerando varios factores
como rotacion del personal, edad laboral ¥ otros factores de los trabajaderes, estimod que
los saldos de las cuentas: Provisiones para los beneficios defiridos, Jubilacién Patronal
¥ Bonificacion por desahucio son apropiadas, por tanto no se incrementaron en los afios
2014 ¥ 2013 :
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de Riesgos Financieros
La administraci6n de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia General.

a} Riesgo de Mercado:

La Gerencia y su personal, mantienen una relacién estrecha con los productores claves
para estar informados, principalmente con anticipacion sobre las futuras alzas de
precios.- En algunos casos la compafiia entrega anticipos a determinados proveedores,
para asegurar las cosechas de arroz y por tanto las compras fururas, especialmente en las
temporadas bajas

h) Riesgo de Crédito:

La compafiia vende a crédito a determinados clientes, sin intereses.- También tiene
riesgo de crédito en los anticipos a proveedores, En este caso, la Compaiiia pide como
respaldo ia firma de ciertos documentos para formalizar dichos créditos. La compatiia
en forma periédica revisa v evalia el comportamiento crediticio de sus clientes v
monitorea los niveles apropiados de los cupos otorgados y define el nivel de la
provision

¢) Riesgo de Liquidez:

La Compafiia, por la naturaleza del negocio, administra bisicamente compras a crédito
de arroz en cascara y en menor proporcion armroz pilado.- Financia su operacidn
principalmente con los fondos propios, créditos de instituciones bancarias y en forma
ocasional con fondos del principal accionista.

d) Administracion del resgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de Ja misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retormos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital éptima. Ademds se administra ¢] capital de trabajo, el mismo gue comprende la
diferencia entre los activos corrientes y los pasivos corrientes.

IMPUESTO A LA RENTA Y OTROS IMPUESTOS

La Ley de Régimen Tributario Intemo v su Reglamento, establece que las sociedades
calcularén el impuesto causado aplicando lz tarifa del 12% sobre el valor de las
utilidades que reinviertan en el pais y ia tarifa del 22% sobre el resto de las utilidades.

En la compaiiia, el 15% de participacién de trabajadores en las utilidades y el 22% de
impuesto a la renta sobre las mismas, por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de!
2014, difieren del cdlculo al aplicar las referidas tarifas, sobre la utilidad del ejercicio, a
continuacion la Congiliacion respectiva:
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CONCILIACION TRIBUTARIA

UTILIDAD DEL PERIODO ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES E

IMPUESTO A LA RENTA. 524,349

MENOS 15 %% PARTICIPACION A TRABAJADORES (_ 78.652)
445 697

MAS

GASTOS NO DEDUCIBLES 17.497

UTTLIDAD GRAVABLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 463,193

22% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO {A) 101.903

ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA CALCULADO DEL PERIODO FISCAL 2014 (B} 111.474

IMPUESTO A LA RENTA A CONSIDERAR (MAYOR ENTRE A ¥ B) 111.474

MENOS:

CREDITO TRIBUTARIO AL 31/1272013 ( 36.558)

RETENCIONES DE CLIENTES Y OTROS - PERIODO 2014 (_119.243)

SALDO A FAYOR DE LA COMPANIA (CREDITO TRIBUTARIO) 44.327

a) En este caso los Anticipos al Impuesto a ia Renta determinados y pagados son
mayores que ¢l impuesto a la Renta calculado. por o tanto segun la Ley el referido
anticipo de USE 111.474, corresponde al impuesto a la Renta causado en el 2014.

OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS LEGALES.- CODIGO ORGANICC DE LA
PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES (COPCI)

El 29 de diciembre del 2011 se promulgd en el Suplemento del Registra Oficial No.
351 el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones. el mismo que
incluye principalmente los siguientes aspectos tributarios:

. La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuaies en la tarifa de impuestc a
la renta para sociedades: 24% para el afio 2011, 23% para ¢l afo 2012 y 22% a
partir de! afic 2013.

. Exoneracidn del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para e! desarrollo de sectores econdmicos
considerados prionitarios para el Estado.

. Deduccion del 100% adicional para el cdlculo del impueste 2 la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas™,

«  Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos extemos otorgados por instifuciones financieras.

. La reduccidn progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto a

e  pagos al exterior conforme la 1arifa Exoneracién del pago del anticipo de
impuesto a la renta hasta ¢l quinto afio de operacion efectiva para {as nuevas
saciedades.

*»  Exoneracion del impuesto a la salide de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instiluciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cadigo.

LEY DE FOMENTO AMBIENTAL Y OPTIMIZACION DE LOS INGRESOS DEL
ESTADO
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Con fecha noviembre 24 de 2011 se promuigé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 ia Ley de Fomento Ambiental ¥ Optimizacion de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera US$35.000, en la
base de datos del SRI, serdn no deducibles en la parte que supere dicho valor.
Los vehiculos hibridos cuvo precio de venta supere US$35,000 estan gravados
con IVA tarifa 12%.

Los vehiculos hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000
estan gravados con ICE en tarifas que van del 8% al 32%.

Cambio en la forma de imposicidn del ICE para los cigarrillos, bebidas
alcoholicas y cervezas,

La tarifa de! Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%.
Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto €] use de dinero
en e} exterior y s¢ estable como exento de este impuesto el pagoe de dividendos
a compailias o0 personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuestc en la imporiacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca €]l Comité
de Politica Tribwaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Se establece ¢l impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, que se grava
en funcidn del cilindraje v del tiempo de antigtiedad de los vehiculos.

Se establece el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables,
considerando como hecho generador embotellar en envases plasticos no
retornables, utilizados para contener bebidas alcohdlicas, no alcohdlicas,
gaseosas, no gaseosas y agua. En el caso de bebidas importadas, el hecho
generador serd su desaduanizacion.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

E! movimiento de gastos acumulados por pagar. durante los aftos terminados el 31 de
diciernbre del 2014 y 2013 es ¢l siguiente:

Movimiento periodo 2014:
Saldo al Adiciones Saide al
2013 {Disminuciones) 214

A CORTO PLAZO:
+ BENEFICIOS SOCIALES 73.430 1.321 24751
s PARTICIPACION DE UTILIDADES A

TRABAJADORES 86.726 ( 8074} 78.652
+ DBLIGACIONES CON EL [ESS 7.954 1913 9.867
» INTERESES POR PAGAR 14,963 { B.5%6) 6.377

133.073 { 13426)  119.647




20.

INDUSTRIA ARROCERA PORTILLA 5.A. PORTIARROZ
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
EXPRESADOS EN DOLARES PE E.ULA.

Movimiento periodo 2013:
Salda al Adiciones Saldo al

A CORTO PLAZOD:
« BENEFICIOS SOCIALES 20.758 2672 23.430
s PARTICIPACION DE UTILIDADES A

TRABAJADORES T0.085 I6.641 86.726
« QOBLIGACIONES CON EL IESS B.is2 ( 198) 7.954
» INTERESES POR PAGAR 0 14.963 14,963

98.995 34.078 133.073

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre det 2014 el Capital Social de la Compaiiia ascendié a US § 750,000
(US$ 84.000 en el afio 2013) correspondientes a 750.000 acciones ordinarias y
nominativas de US § 1,00 cada una. La escritura piblica de aumento de capital quedd
inscrita mediante Registro Mercantii del cantén Milagro del 7 de agosto de 2014.
Aprobado mediante Resolucién de Superintendencia de Compaiiias No, SCV-INC-
DNASD-SAS-14-0540 de junio 24 de 2014. La Junta General Extraordinaria de
Accionistas en sesion del 15 de diciembre de 2013 resolvid aumentar e] capital suscrito
de la Compailia en US$ 666.000 mediante la emisién de 666,000 nuevas acciones
atribuidas a sus accionistas en forma proporcional.

Este aumento se concretd con utilidades acumuladas y no distribuidas correspondiente a
ejercicios anteriores de libre disposicién de los accionistas. Los accionistas son de
nacionalidad ecuatoriana y se detallan a continuacion:

Saldo al Saldo al
ACCHINISTAS J1Adic2013  Incremeato  31/dic/2014 %o
MIGUEL HUMBERTO PORTILLA LOPEZ 75600 599400 675.000 90.00
ANDREA JUDITH PORTILLA ROMERD 2.100 16.650 18.750 2.50
FRANCISCO XAVIER PORTILLA ROMERC 2.100 16.650 18.75¢ 2.50
JOSE DAVID PORTILLA ROMERD 2100 16.650 18.750 2.50
MIGUEL HUMBERTO PORTILLA ROMERD 2.100 16.650 18.750 2.50

84.000 66 000 756.000  100.00
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RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley General de Compaiiias, de la utilidad anuai debe segregarse
al cierre de cada e¢jercicio, una cantidad no menor al 10 % como Fondo de Reserva
Lega! hasta que la misma sea igual al 50 % del Capital Social - La Reserva Legal no
estd disponible para ser repartida a los Accionistas, puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

APORTE FARA FUTURO AUMENTO CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2014, el referido aporte para futuro aumento de capital,
corresponde a un aporte en efectivo de un accionista efectuado el 11 de abril del 2013
por US$ 91,737

RESULTADOS ACUMULADOS

Las utilidades de cada ejercicio son registrados en este rubro, manieniendo registros
gue permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de ia Junta General
de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las referidas
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, o se compensan con la Reserva legal
u olras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas,

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

La cuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultames de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF, El saldo deudor podrd ser absorbide por los resultados
acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

INGRESOS

Por los afios 2014 y 2013, los ingresos se conforman de 1a siguiente manera:

2014 2013
INGRESOS PFOR VENTAS
ARROZ PILADO 13.058.058 13.547.380
ARROCILLO 328468 273.145
POLVILLO 243.467 224.132
OTROS 191.624 24.268

13.800.967 14.068.934




26,

27.

INDUSTRIA ARROCERA PORTILLA S.A. PORTIARROZ

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Por los afios 2014 y 2013, los costos y gastos de administracion, ventas y financieros se

conforman de la siguiente manera:

COSTO DE ARROZ VENDIDO

GASTOS DE VENTAS

GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE PERSONAL

GASTOS DE VIAJES

TRANSPORTES ¥ MOVILIZACION
GASTOS DE GESTICN

SERVICIOS PROFESIONALES
SERVICIOS PUBLICOS
MANTENIMIENTOS ¥ REPARACIONES
SEGUROS

SUMINISTROS DE OFICINA
DONACIONES

RESERYAS CUENTAS INCOBRABLES
SUSCRIPCIONES Y AFTLIACIONES
IMPUESTOS ¥ CONTRIBUCIONES
DEPRECIACIONES

OTROS GASTOS

GASTOS FINANCIEROS

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

2014 2013
12.554.165 12.839.977
32,491 38.328
658.035 576.654
197.778 310.820
10.084 15.496
1.235 0
2,147 113
29.622 43153
15.822 15.322
86.919 85.455
13.547 14.967
3.977 4.960
693 2.105
12,207 12.258
10.034 10,643
29.378 21.643
6.238 6.041
38.354 33.678
29.831 35.810
720.387 650.789

Entre ¢l 31 de diciembre del 2014 vy la fecha del dictamen del auditor independiente
sobre los adjuntos estados financieros. excepto por la decision de la Junta General de
Accionistas del 23 de marzo del 2015, donde se resolvid el reparto de dividendos en
efectivo por $281787,86, no se produjeron eventos adicionales que en opinién de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los referidos estados

financieros de la Compaitia.
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