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EUGENIO RODRIGUEZ MITE

ASESOR FINANCIERO ~ AUDITOR INDEPENDIENTE
GUAYAQUIL - ECUADOR

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS ACCIONISTAS DE
INDUSTRIA ARROCERA PORTILLA S.A. PORTIARROZ

Estados Financieros Auditados

1.

He auditado los estados financieros adjuntos de INDUSTRIA ARROCERA PORTILLA S.A.
PORTIARROZ que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los
correspondientes estados de resultados, de evoiucién patrimonial y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como las notas que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas y otras informaciones explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

2. La Administracién de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacion

razonable de los estados financieros de acuerdo con normas Ecuatorianas de Contabilidad
establecidas por la Federaciéon Nacional de Coatadores del Ecuador y ciertas practicas de
la Superintendecia de Compaiiia.- Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacion y el mantenimiento de controles internos relevantes para la presentacién
razonable de los estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debidas
a fraude o error; mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas y la
elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinidon sobre los estados financieros basados en mi

auditoria.- La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.-
Estas normas requieren que cumpla con requisitos éticos, asi como que planifique y realice
la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estado efns.estan libres
de exposiciones erréneas o inexactas de caractar significativo. :

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos {es“f n?dbs»ré §o
evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones ! iESé d lQs
fmancueros Los procedlmlentos seleccuonados dependen del: Jdlmo de\f\a dltqr)\\e m

presentacion razonable de sus estados financieros, para disefiar lo&“pr8edimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la compafiia.- Una auditoria también incluye
evaluar la propiedad de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como evaluar la presentacion
general de los estados financieros.



5. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinién de auditoria.

Opinion

% 6. En mi opinién, los estados financieros descritos en el parrafo 1 presentan razonablemente,
respecto a todo lo importante, la posicion financiera de INDUSTRIA ARROCERA
PORTILLA S.A. PORTIARROZ al 31 de diciembre del 2009, el resuitado de sus
operaciones Yy sus flujos de efectivo por el afiv terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios y practicas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador.

Informe sobre otros requisitos legales
7. De acuerdo con disposiciones legales, el informe sobre Cumplimiento de obligaciones

tributarias del afio 2009, serd presentado por separado, conjuntamente con los anexos
exigidos por el Servicio de Rentas Internas (SRI).
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INDUSTRIA ARROCERA PORTILLA S.A. PORTIARROZ

ACTIVOS

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.A.

CORRIENTES

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR

CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTAS

DIVIDENDOS POR PAGAR

IMPUESTO A LA RENTA Y OTROS IMPUESTOS POR PAGAR
GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS A LARGO PLAZO
CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTA
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL

RESERVA LEGAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

32.714
1,308,347
364,234
72,842
1,778,137

820,089

69,103
764,751
392,190

21,866
116,420

1,364,330

810,193
2,174,522

84,000
53,577
286,127
423.704
2,598,226

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

~" SR. HUMBERT
Representante Legal

-

ORTILLA LOPEZ——~__  CPA. CARLOS C

Cgntador REE€EH09T2595147001



INDUSTRIA ARROCERA PORTILLA S.A. PORTIARROZ

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

EXPRESADOS EN DOL ARES DE E.U.A.

INGRESOS POR VENTAS
ARROZ PILADO
ARROCILLO

POLVILLO

TOTAL DE INGRESOS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
GASTOS

DE VENTAS
ADMINISTRATIVOS

FINANCIEROS
TOTAL DE GASTOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDAD

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD DEL EJERCICIO

11,393,826
304,274
140.455

11,838,555

10,998.451
840,104

53,983
330,401

397
384,781

455,323
68,298

387,025
100,898

286,127

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

.......

-~ ) /
‘SR. HUMBERTO P¢

RTILLA LOPEZ CPA.C

Representante Legal v ontadgr RUC # 0912595147001 .



INDUSTRIA ARROCERA PORTILLA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
EXPRESADO EN DOLARES DE E.UA.

Capital Reserva Resultados Utilidad del Totai del
Social Legal Acumulados Ejercicio Patrimonio

SALDOS AL 31-12-2008 84.000 53.577 0 ) 137.577

DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS A ACCIONISTAS

UTILIDAD DEL EJERCICIO 2009 286.127 286.127

SALDOS AL 31-12-2009

84.000 563.577 0 286.127 423.704

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

SR. HUMBERTO PORTILLA LOPEZ
Representante Legal




SR. HUMBERT

INDUSTRIA ARROCERA PORTILLA S.A. PORTIARROZ

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

FLUJOS DE CAJA PROVENIENTES (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES
DE OPERACION

EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES
EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES Y TRABAJADORES
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE CAJA PROVENIENTES (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES
DE INVERSION

INCREMENTO DE PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPOS
DECREMENTO DE OTROS ACTIVOS
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE CAJA PROVENIENTES (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

INCREMENTO EN CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTAS A LARGO
PLAZO

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE EFECTIVO

EFECTIVO :
DECREMENTO NETO DURANTE EL ANO
SALDO AL INICIO DEL ANO

SALDO AL FINAL DEL ANO

10,853,933

(11,612.714)
(758,781)

(132,181)
7,088

—ta e e

(125,093)

648,211

648,211

(235,663)
268,377

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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‘‘‘‘‘ S e
P o

PORTILLA LOPEZ  <==——===TFPA. ARLOS CRUZF
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Representante Legal Cuantatlor RUT # 0912595147001



INDUSTRIA ARROCERA PORTILLA S.A. PORTIARROZ
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

RECONCILIACION DEL RESULTADO NETO DEL ANO
CON EL EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO 286,127

AJUSTES PARA RECONCILIAR LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

DEPRECIACIONES 102,598
PROVISION PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDAD 68,298
PROVISION IMPUESTO A LA RENTA 100,898

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

INCREMENTO EN CUENTAS POR COBRAR (838,517)
INCREMENTO EN INVENTARIOS (155,059)
INCREMENTO EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR (31,531)
DECREMENTO EN OTROS ACTIVOS 11,377
DECREMENTO EN CUENTAS POR PAGAR (881,536)
INCREMENTO DE CUENTAS POR PAGAR A SOCIOS 735,431
DECREMENTO EN UTILIDADES A LOS TRABAJADORES (70,169)
DECREMENTO EN IMPUESTOS (99,406)
INCREMENTO EN GASTOS ACUMULADOS POI PAGAR 12,708
TOTAL AJUSTES (1,044,908)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (758,781)

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

et ’/*‘
~
SR. HUMBE PORTILLA LOPEZ —

Representante Legal Contador RUG0912585137001




INDUSTRIA ARROCERA PORTILLA S.A. PORTIARROZ

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

1.

OPERACIONES

La Compafiia INDUSTRIA ARROCERA PORTILLA S.A. PORTIARROZ es una
Sociedad Anénima, fue constituida en la ciudad de Guayaquil-Ecuador el 23 de Agosto
del 2005 e inscrita en el Registro Mercantil del cantéon Milagro el 14 de Septiembre del
2005.- La actividad principal de la Compaiiia es el secado y pilado de arroz en todas sus
fases, asi como su comercializacion dentro del pais, la importacion y exportacion del
mismo.- También podrda importar y comercializar productos agricolas, abonos,
fungicidas y pesticidas y cualquier otro producto quimico necesario para la agricultura,
se dedicara a la importacion, exportacién, distribuciéon, compra, venta, elaboracion,
intermediacion de toda clase de productos plésticos para uso domestico, industrial y
comercial.- También se dedicara a través de terceros a prestar servicios de asesoramiento
en la proteccidn y vigilancia de personal y bienes e inmuebles de investigacidn y custodia
de valores.- Para el cumplimiento de sus objetivos la Compaiiia podra celebrar toda
clase de actos y contratos relacionados con los mismos.- El plazo de vigencia de la
Compaiiia es de cien afios contados a partir de la Inscripcién en el Registro Mercantil

La contabilidad y la presentacidn de los estados financieros de la Compaifiia, se llevan en
ddlares americanos, por cuanto se incorpord desde el afio 2000 el délar de los Estados
Unidos de América como la moneda oficial en la Republica del Ecuador.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacién Nacional
de Contadores del Ecuador (FNCE) y autorizadas por la Superintendencia de Compaifiias
del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y determinadas practicas emitidas por la referida Superintendencia, las cuales
requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que conforman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia
en la preparacién de sus estados financieros:

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Representan el dinero en efectivo en poder de la compafiia y los valores depositados en
bancos, valores de libre disposicion por parte de la Compaiiia.

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS

Los ingresos por venta de arroz y sus subproductos se registran en el momento de la
salida del arroz de las bodegas y en base a la emision de las respectivas facturas por las
ventas.- Los respectivos costos de ventas se registran en forma inmediata.

VALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Las propiedades, planta y equipos estan registradas al costo historico.- El costo de
reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposiciéon de partidas menores, se cargan a



3.

4.

los resultados del afio a medida en que se incurren. Las provisiones para depreciacién se
cargan a los resultados del afio. ’

El costo de las propiedades, planta y equipos, que incluyen activos entregados el 23 de
Agosto del 2005 que fueron entregados como aporte de capital por los accionistas,
activos fijos ya usados, se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en funcion
de los afios de vida util estimada restante.- En el caso de las maquinarias y equipos
adquiridos a partir del afio 2006, se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en
funcion de la vida util estimada de, 10 afios para muebles y enseres, instalaciones,
maquinaria y equipo, 5 afios para vehiculos y 3 afios para equipo de computacion.

CAMBIOS EN LOS INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Informacion relacionada con el porcentaje de inflacién anual en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado % de Inflacién

En Diciembre 31 Anual

2007 ’ 3.32

2008 8.83

2009 4.31
CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2009, las Cuentas por Cobrar consistian en:

CLIENTES EN LAS CIUDADES

AMBATO 41,653
CUENCA 187,152
MACHALA 131,599
MILAGRO 128,003
RIOBAMBA 415,424
OTRAS 38,185
| 942,016

ANTICIPO A PRODUCTORES
ZONA DE LA TRONCAL | 200,752
ZONA DE SAMBORONDON 174,073
374,825
1,316,841
PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES (8.494)
1,308,347

correspondiente analisis de los saldos de clientes, determind la respectiva provision para



cuentas incobrables.- El Auditor externo confirmd la razonabilidad de la referida
provision determinada por la Administracién de la Compaiiia.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2009, los Inventarios consistian en:

ARROZ EN CASCARA 285.366

ARROZ PILADO 78.868
' 364,234

Los Inventarios estan valorados al costo promedio el mismo que es menor al valor de
mercado.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los saldos de propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2009 y las
transacciones durante el afio, consistieron en:

Saldos al Adiciones Saldos al
31/12/2008  (Disminuciones) 31/12/2009

COSTO )
TERRENOS E INSTALACIONES 34,900 o 34,900
MAQUINARIA Y EQUIPOS 370,188 164,421 1,034,609
MUEBLES Y ENSERES Y EQUIPOS DE OFICINA 1,760 106 1,760
EQUIPOS DE COMPUTACION 6,051 851 6,902
EQUIPOS DE COMUNICACION 8,747 0 8,747
VEHICULOS 56,370 7.610 63,980

978,016 172,882 1,150,898
DEPRECIACIONES
INSTALACIONES 3,450 1,350 4,800
MAQUINARIA Y EQUIPOS 186,370 102,662 289,032
MUEBLES Y ENSERES Y EQUIPOS DE OFICINA 1,056 352 1,408
EQUIPOS DE COMPUTACION 6,644 705 : 7,349
EQUIPOS DE COMUNICACION 2,037 839 2,876
VEHICULOS 28,653 (3.310) 25,343

228,211 102,598 330.808

749,805 70,284 820,089

Las adiciones en Maquinarias y Equipos principalmente corresponden a una méquina
enfundadora de arroz y una maquina pulidora de arroz pilado.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2009, las Cuentas Por Pégar consistian en:

CORPORACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A. 18,976
ANATONIO PINO YCAZA & CIA 15,285
MULTIMET CIA. LTDA. 23,349
VARIOS 11,493



8.

10.

CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTAS

Al 31 de Diciembre del 2009, las Cuentas Por Pagar a Accionistas consistian en:

HUMBERTO PORTILLA LOPEZ 720,751
ROSA PORTILLA LOPEZ 44,000
764,751

Estas cuentas no generan interés alguno ni tienen plazo definido, corresponden a entrega
de fondos para fortalecer el capital de trabajo. Pasivo que la administracién espera
cancelar en el corto plazo.

DIVIDENDOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2009, ‘se encontraban pendientes de cancelar dividendos en efectivo por
las utilidades de afios anteriores. Dividendos correspondientes a las utilidades anuales de los
ejercicios economicos del 2006 al 2008 aprobados por las Juntas Generales Ordinarias de
Accionistas celebradas en las siguientes fechas Marzo 16 del 2007, Marzo 14 del 2008.- En
cuanto a los dividendos correspondientes al 2008, los accionistas decidieron el reparto de
dividendos al cierre del mismo ejercicio, segln acta de Junta General de Accionistas celebrada el
31 de Diciembre del 2008.

2006 68,952
2007 144,842
2008 178,396

392,190

IMPUESTO A LA RENTA Y OTROS IMPUESTOS POR PAGAR

En la Compafiia, para determinar el impuesto a la renta causado por el egjercicio
econdmico terminado el 31 de Diciembre del 2009, primero se determind el 15% de
participacion de trabajadores en las utilidades, para luego determinar la base imponible
y calcular la respectiva provision del 25% de impuesto a la renta sobre las mismas.

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES 455,323
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 68,298
387,025
MAS GASTOS NO DEDUCIBLES 16,567
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 403,592
25 % DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 100,898
MENOS RETENCIONES EN LA FUENTE (90.376)
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 10,522
OTROS IMPUESTOS
IVA POR PAGAR 3,392
RETENCIONES DE IMPUESTO A LA RENTA 7.952
11,344
21,866



11. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2009, los saldos de los Gastos Acumulados Por Pagar y las
transacciones durante el aflo, consistieron en:

Saldo al Adiciones Saldo al
31/12/2008 (Disminuciones) 31/12/2009
BENEFICIOS SOCIALES ‘ 37,256 4,523 41,779
PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LA UTILIDAD 70,169 (1,870) 68,298
OBLIGACIONES CON EL IESS 12,253 (5,910) 6,343
119,677 3,257) 116,420

12. CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTA

Al 31 de Diciembre del 2009, Las Cuentas por Pagar a Accionista por US 810,193
corresponden a valores originados en la entrega de activos y pasivos de él Sr. Humberto
Portilla Lopez al iniciar las operaciones la Compafifa.- Pasivo que no tienen plazo
definido y que a su vez fue originado por la financiacién de infraestructura de ciertos
productores de arroz para asegurar la compra del producto.- Pasivo que la Administracion
empezara a cancelar a partir del afio 2011.

13. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2009 el Capital Social de La Compaiiia esta totalmente pagado y
ascendi6 a US$ 84,000, correspondiente a 84,000 acciones ordinarias y nominativas de
US 1.00 cada una. El capital autorizado es de US$ 168,000.- El principal accionista es
el Sr. Humberto Portilla Lépez

14. RESERVA LEGAL

La ley requiere que las Sociedades Andénimas transfieran a la reserva legal por lo menos
el 10 % de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto
en caso de liquidacién de la Compailia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.




