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A la Junta Directiva y Accionistas de
CONSTRUCCIONES HIPACA S.A.

1. Opini6n.

Los estados financieros adjuntos de CONSTRUCCIONES HIPACA S.A., los cuales incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados integrales,
el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de CONSTRUCCIONES HIPACA S.A,, al 31 de
diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el periodo terminado a esa focha de Conformidad con las Normas
Internacionales de Infoermacién Financiera (NIIF).

2. Fundamentos de la Opinién.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas
adelante en la seccion de Responsabilidades del Auditor en relacién con lz auditoria de los
Estados Financieros. Somos independiente de CONSTRUCCIONES HIPACA S.A. de conformidad
con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de Estados Financieros en
Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos
recuerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemaos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra apinion.

3. Asuntos claves de auditoria.

Las cuestiones claves de la auditoria son aguellas cuestiones que, seglin nuestro juicio
profesional, ha sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en sus conjuntos y en la formacién de nuestra opinidn sobre estos, y no
expresamos una opinién por separado sobre estas cuestiones,

No hemos identificado asuntos claves de auditoria que deban ser informados.

Urdenor 01 Mz. 101 V. 30
Teléfono 0984826270 / 0998199248 - infe@consultoresmorenovillarreal.com
Guayaquil — Ecuador.
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4. Responsabilidades de la direccién y administracién de CONSTRUCCIONES HIPACA S.A., en
relacidn con los Estados Financieros.

La administracion de CONSTRUCCIONES HIPACA S.A. es responsable por la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacicn Financiera (NIIF), asi como el control interno que la administracién de
CONSTRUCCIONES HIPACA S.A. considere necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion de CONSTRUCCIONES HIPACA
S.A. es responsable de la valoracion de |a capacidad de la entidad para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados a la
continuidad del negocio, y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
como base contable, a menos que la administracién pretenda liquidar la empresa o cesar las
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La administracion de CONSTRUCCIONES HIPACA S.A. es responsable de la supervision del
proceso de informacién financiera de la compafiia.

5. Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los Estados Financieros.

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estadas financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las normas Internacionales de
Auditoria (NIA) siempre detectara una incorreccién material cuando existiere. Las
incorrecciones materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podrian influir razonablemente en las decisiones
econémicas de los usuarios, tomadas sobre |a base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de auditorfa,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantendremos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria, y como parte de nuestra responsabilidad manifiesto:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
que responden a esos riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una

Urdenor 01 Mz. 101 V. 30
Teléfono 0984826270 / 0998199248 - info@consultoresmorenovillarreal.com
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incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso que la misma sea
resultante de errores, ya que el fraude puede implicar la colusién, falsificacidn,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusién del
control interno.

Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de CONSTRUCCIONES HIPACA S.A.

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y l|a correspondiente informacion revelada por la
administracion.

Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la administracion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y determinamos en base a la evidencia de
auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de
CONSTRUCCIONES HIPACA S.A. para continuar como una empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos obligados a exponerlo
en nuestro informe de auditoria, las correspondientes revelaciones relacionadas con
los estados financieros o, si tales revelaciones no son adecuadas, que expreso una
opinion modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones
pueden causar que CONSTRUCCIONES HIPACA S.A. no pueda continuar como una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacién general, estructura y contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones y si los estados financieros
representan las operaciones subyacentes y eventos en una forma gue logren su
presentacion razonable.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, v si los estados financieros presentan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién fiel.

Nos comunicamos con los responsables de la administracion de CONSTRUCCIONES
HIPACA S.A. en relacién con otras cuestiones, el alcance y el momento de la auditoria
y los hallazgos significativos de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas
en el control interno, identificada en el transcurso de la auditoria.

Urdenor 01 Mz. 101 V. 30
Teléfono 0984826270 / 0998199248 - info@consultoresmorenovillarreal.com
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6. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

Nuestros informes sobre Lavado de Activos y Financiamiento de Delitos e informe de
Cumplimiento Tributario de CONSTRUCCIONES HIPACA S.A correspondientes al periodo
terminado al 31 de diciembre del 2018, serdn emitidos por separado,

Consaltones Moneno & Villarneal . Ltda.

CONSULTORES MORENO & VILLARREAL MM&VC C.LTDA.

RNAE — No. 984
e 2’—%
./
Socio de Auditoria.

Registro CPA. No. 35026

Guayaquil, 29 de marzo del 2019.

Urdenor 01 Mz. 101 V. 30
Teléfono 0984826270 / 0998199248 - info@consultoresmorenovillarreal.com
Guayaquil — Ecuador.



CONSTRUCCIONES HIPACA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018.

NOTAS 2018 2017

{Us Délares)

ACTIVOS.
ACTIVOS CORRIENTES.
Efectivo y equivalentes al efectivo. 4 12,267 44,473
Cuentas y Documentos por cobrar (neto). 5 198,324 56,818
Impuestos corrientes. [ 81,258 159,215
Gastos pagados por anticipados. 7 171,123 81,774
Otros activos corrientes. g 201,525 220,248
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES. 664,497 562,528
ACTIVOS NO CORRIENTES.
Propiedades y Equipos (neto). 9 132,413 79,481
Propiedades de inversidn (neto), 9 139,063 147,709
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES. 271,476 227,190
TOTAL DEL ACTIVO 935,972 789,718
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y Documentos por pagar 170,470 5,882
Impuestos por pagar 10 56,347 64,136
Pasivos por beneficios a empleados 11 58,326 55,019
Otros pasivos carrientes 5,328 5,674
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 290,471 130,711
PASIVOS NO CORRIENTES.
Cuentas por pagar a accionistas 12 - 38,645
Pasivos por beneficios a empleados 42,203 16,726
Ingresos diferidos 13 195,306 292,430
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 237,509 347,801
TOTAL DEL PASIVO 527,980 478,512
PATRIMONIO
Capital suscrito y pagado 14 50,000 50,000
Reservas 8,437 8,437
Resultados acumulados 252,769 157,080
Resultado del ejercicio 10 96,786 95,689
TOTAL PATRIMONIO 407,993 311,206
TOTAL PASIVOS MAS PATRIMONIO 935,972 789,718

. Py
/4?1“)?««, Jovas B.
Ing. Hitler Isaac CPA. Cinthya Karina Torres Barclay
Gerente General Contadora General



CONSTRUCCIONES HIPACA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018,
NOTAS 2018 2017
{US Délares)

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIOS

Por prestaciones de servicios de Construccidn. 15 2,301,658 2,109,430
Por prestaciones de servicios. 79,950 47,200
TOTAL INGRESOS. 2,381,608 2,156,630
COSTOS DE VENTAS 1,327,621 1,129,937
UTILIDAD BRUTA 1,053,988 1,026,693
GASTOS 873,831 838,664
UTILIDAD OPERACIONAL 10 180,157 188,029
15% PARTICIPACION EMPLEADOS 10 27,024 28,204
22% IMPUESTO A LA RENTA 10 56,347 64,136
UTILIDAD DEL EJERCICIO 10 96,786 95,689

CPA. Cinthya Karina Torres Barclay
Contadora General




CONSTRUCCIONES HIPACA S.A.
ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018.

{US Délares)

Movimientos

Saldo al Saldo al
Detalle Resultado Notas
31/12/2017 | Apropiacién 31/12/2018
Actual

Capital suscrito y pagado 50,000 - - 50,000| 14
Reservas 2,437 - - 8,437
Resultados acumulados 157,080 - 95,689 252,769
Resultado del ejercicio 95,689 (95,689) 96,786 96,786 | 10
Totales 311,206 (95,689) 192,475 407,992

by Touo

CPA. Cinthya Karina Torres Barclay.
Contadora General




CONSTRUCCIONES HIPACA S.A.
ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018.

NOTAS

INCREMENTO NETO (DISMINUCIGN) EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE
LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES

DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de
servicios

Otros cobros por actividades de operacidn

Clases de pagos por actividades de operacién

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

Impuestos a las ganancias pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES
DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES
DE FINANCIACION

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO

SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO
Efectos de la variacidn en la tasa de cambio sobre el efectivo
y equivalentes al efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO ¥
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL
PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO E

2018 2017
{Us Délares}

(32,206) {51,995)
(32,206) {51,995)
2,685,394 2,397,926
2,403,341 2,329,171
192,053 68,755
(2,548,765) {2,178,462)
(2,520,560) {2,160,550)
(28,204) (17,913)
(64,136) {48,999}
{104,700) {222,460)
{32,208) (51,995)
44,473 96,468
12,267 44,473

Gerente General Contadora General

/{yémél}rw Tovun D.
CPA. Cinthya Karina Torres Barclay.



CONSTRUCCIONES HIPACA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018.

1. INFORMACION GENERAL.

CONSTRUCCIONES HIPACA S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas en
octubre 27 del 2005; e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil en noviembre 30 del
2005. Su actividad principal es la de construccién de obras civiles como puentes, alcantarillas,
estaciones de bombeos, muelles, compuertas de entradas y compuertas de salidas etc.

La representacion legal de la compafia por los préximos cinco (5) afios la ejerce el Sr. Hitler Isaac
Parrales Cantos, la cual esta debidamente registrada en el registro mercantil de la ciudad de Guayaquil
en abril 06 del 2016.

CONSTRUCCIONES HIPACA S.A. no ha realizado ningtin tipo de inversién en asociadas ni en negocios
conjuntos, es por ello que no presenta estados financieros consolidados.

Su domicilio principal esta ubicado y centro de actividad principal se encuentran en Garcla Moreno
2618 y Gomez Renddn, de la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
A continuacion, mencionamos las préacticas contables mas importantes que utilizé la administracion:
2.1.Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad -
|ASB.

2.2. Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar). el
cudl es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3.Base de preparacion y presentacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico excepto por ciertas
propiedades e instrumentos financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado a la fecha de valoracidn, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el

-]



CONSTRUCCIONES HIPACA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018.

valor razonable de un activo o pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 o0 3 con base en el grado de importancia de los insumes para la medicién del
valor razonable en su totalidad, los cuéles se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumes distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel3: Insumos son datos no observables para el activo o pasive.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros.

2.4 efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.5.0bras en ejecucidn

Las obras en ejecucién corresponden a los costos acumulados incurridos en la ejecucion de las obras
convenidas segun contratos vigentes.

2.6.Propiedades y equipos, neto

2.6.1. Medicién en el momento del reconocimiento. - Las propiedades y equipos se miden
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion més todos los
costos directamente relacionados con la ubicaciéon y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.6.2. Medicion posterior al reconocimiento. -

Modelo del costo

10



CONSTRUCCIONES HIPACA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018.

2.6.3.

2.64.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo que se
producen.

Modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial |as oficinas, maquinarias y vehiculos son presentados a
sus valores revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deteriore de valor.

Cualquier aumento en la revaluacién de los edificios se reconoce en otro resultado integral
y se acumulan en el patrimonio bajo la denominaciéon de superavit por revaluacién de
propiedades y eguipos. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de los
terrenos, edificios y equipos médicos es registrada en resultados.

El saldo de la revaluacion de oficinas, maguinarias y vehiculos incluido en el patrimenio es
transferido directamente a las utilidades acumuladas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo.

Mé iacio i itiles. - El costo o valor revaluado de propiedades y
equipos, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta y la vida Util estimada por los
peritos para aquellos activos revaluados. La vida Gtil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, maquinarias y
equipos vy las vidas utiles usadas en el célculo de depreciacién:

s

Tipo de Bien. Vida Util
Edificios 20afios
Magquinaria y equipos 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de Computacidn 03 afios
Vehiculos 05 afios

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a resultados acumulados.
11
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018.

2.7.impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por pagar corriente.

2.7

273,

Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable que la
Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacién en el periodo en gue el activo se realice o el pasivo se cancele,
basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o pricticamente
aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos y activos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en que la Compafila espera, al final del perfodo sobre
el gue se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Los impuestos diferidos se reconocen como un ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

2.8.Provisiones y contingencias

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Las
obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera
Ginicamente cuando:

- Es una obligacion presente (legal o constructiva) como resultado de un evento pasado

- Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion

- Elimporte puede ser estimado de forma fiable

12
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018.

Un pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya existencia quedard
confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control
de la Compafiia. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas a los estados
financieros los detalles cualitativos de la situacion que originaria el pasivo contingente.

2.9.Beneficios a empleados
29.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio. - El costo de los

beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asl como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y péerdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

2:9.2.

Beneficios acumulados. - Las obligaciones por beneficios acumulados de los trabajadores
son medidas sobre una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que
el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacion puede ser estimada con confiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracién, vacaciones y participacion del
15% de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, los mismos que son
contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionadc es provisto por el
empleado de conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo de la Replblica del
Ecuador. El gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades se calcula de |a
utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como una partida previa al del
impuesto a las ganancias. Debido a que el célculo legal se lo realiza de la utilidad contable
no se presentan diferencias temporales que originen impuestos diferidos.

2.10. Patrimonio,

2.10.1. Capital social. - Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Compafiia esta

constituide por 50.000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal
de USS 1 cada una.
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2.10.2. Reserva legal. - La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador, establece que, salvo
disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio
econdmico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de
reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma
debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare
disminuido por cualquier causa.

2.10.3. Reserva de capital. - Es aquella reserva de capital que no podra distribuirse como utilidades
ni utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la
parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser
devuelto a los accionistas en caso de liquidacion, la compafiia evaluara la constitucién de la
misma en el afio 2019,

2.10.4. Util es reteni ientes de la adopcid r primera vez de las NIIF. - En esta
subcuenta de utilidades retenidas, se registran los ajustes provenientes de la adopcidn por
primera vez de las NIIF completas. De resultar un saldo acreedor, solo podra:

- Ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiera.

- Utilizado en absorber pérdidas.

- Devueltas a sus accionistas en el caso de liguidacion de la Compafiia.

2.11. Reconocimiento de ingresos.

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafila pueda
otorgar, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente.

2.12. Costos y gastos.

Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el
que se conacen.

2.13. Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una Compafiia pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion
que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos
a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn directamente atribuibles a la
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adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.14. Activos financieros
Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:

- Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados;
- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento;

- Activos financieros disponibles para la venta;

-  Préstamos y partidas por cobrar.

La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.15. Pasivos finandieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafila tenga derecha
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Los pasivos financieros son clasificados de la siguiente manera:

- Al valor razonable con cambios en los resultados;
- Otros pasivos financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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3.1. Deterioro de activos,

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de gque exista algin indicio se realiza una estimacidn del importe
recuperable de dicho activo.

Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido Iz pérdida por deterioro.

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratade por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la administracion de la
Compafiia.

La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién
de estos beneficios,

La estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en las
notas 2.6.2y 2,6.3.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

E| efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo y puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera, estd conformado
principalmente por valores mantenidos en Cuentas Corrientes de Bancos Locales, principalmente en el
Banco de Guayaquil.
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5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.

Corresponde principalmente a la porcién por cobrar correspondiente a la facturacion realizada en el
periodo al 31 de diciembre del 2018, el cual corresponde principalmente a:

Detalle Valor
Empagran 69,420
Camartent 32,961
Omarsa 22,238
Camaguyca 18,070
Degfer 17,080
Aquagen 13,279

6. IMPUESTOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a Crédito Tributario por el Impuesto al Valor Agregado, asi
como Crédito Tributario por el Impuesto a la Renta.

7. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS.

Al 31 de diciembre del 2018, se detalla principalmente el valor de anticipos a proveedores como se

muestra en el Estado de Situacién Financiera.

8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre del 2018, otras activos corrientes corresponden principalmente a Obras en Proceso,
el cual se da principalmente por el Cliente OMARSA.

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS.

Al 31 de diciembre del 2018, el resumen y movimiento de los activos fijos de la compafia mas las
propiedades de inversion se presentan a continuacion:

Movimiento
Detalle Saldo al Saldo al

31/12/2017 | Adiciones | Ventas Otros |31/12/2018
Edificios 117,628 - - 117,629
Propiedades de Inversion 172,928 - - 172,928
Maquinaria y equipos 14,463 - - 14,483
Muebles y enseres 2,155 - - 2,155
Equipos de computacion 9,798 B - 9,798
Vehiculos 171,903 59,875 - 231,778
Total Costo 488,876 59,875 - 548,751
( - ) Depreciacion Acumulada| (261,686) (15,589) (277,275}
Activo Fijo Neto 227,190 44,286 - 271,476
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10.IMPUESTOS POR PAGAR.

Al 31 de diciembre del 2018, Impuestos por pagar corresponde principalmente a Impuesto a la renta
determinado para el ejercicio econémico 2018, el cual se liquidaréd en abril del 2019,

El valor determinado se detalla a continuacion:

Detalle Valor
Utilidad del Ejercicio 180,157
(-) Participacién trabajadores 27,024
(+) Gastos no deducibles 71,448
Utilidad Gravable 224,581

Impuesto a la renta causado 56,347

Resultado del Ejercicio 96,786

11.PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Al 31 de diciembre del 2018, pasivos por beneficios a empleados, corresponde principalmente a:

Participacion a empleados Uss 27,024
Obligaciones con el IESS uss 7,628
Otros pasivos corrientes de empleados USS 23,674
12.CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTA.

Al 31 de diciembre del 2018, este valor fue liquidado en su totalidad.

13.INGRESOS DIFERIDOS.

Al 31 de diciembre del 2018, comprenden los anticipos recibidos de los clientes para el avance de las
obras en ejecucién, el porcentaje dependerad de lo establecido en los contratos, a continuacion, se
detalla la conformacién de esta cuenta:

Valor de

Cliente Cédigo No. Anticipo
Songa 1804023-C 99,080
Camartent 1810051-C 10,475
Frutas Del Campo | 1811053-C 20,000
Grupo Degfer 1811056-C 65,750
195,305

Cabe sefialar que estos se liquidan al compensar con la factura emitida a base a las planillas de avance.
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14.PATRIMONIO.

Al 31 de diciembre del 2018, se conforma principalmente de la siguiente forma:

14.1. Capital, suscrito y pagado.
El capital accionario de la compafiia esta conformado de la siguiente manera:

Accionista Monto | %
Parrales Cantos Hitler Isaac 45,000 | 90%
Parrales Aguiar Arturo Victor 2.000| 4%
Parrales Aguiar Nathalia lackeline 1.500| 3%
Parrales Aguiar Roberto Isaac 1.500| 3%
Totales 50.000 | 100%

Al 31 de diciembre del 2018, ingresos por servicios de construccidn corresponde principalmente a
obras realizadas en el sector privado.

16.INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

La Compafila a través de la Gerencia, es quien esta encargada de monitorear, controlar y administrar
prudentemente los riesgos sobre los instrumentos financieros. La Administracion de la Compaiiia es
conocedora de las condiciones existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento y
experiencia controla y establece limites para cada uno los riesgos.

Los principales riesgos sobre estos instrumentos financieros, son los riesgos de mercado, crédito,
liquidez, y operacional.

(i) Riesgo de Mercado

La Compafiia desarrolla sus operaciones en la ciudad de Guayaquil, brindando los
servicios de ingenierfa, arquitectura y construccion de edificaciones civiles y de obras
de infraestructuras urbanas y rurales, en funcién de las clausulas establecidas en los
contratos por obra celebrados.

En un mercado donde los servicios de construccion son ofrecidos por muchos
participantes, la Compafiia aspira seruna de las comparias constructoras reconodidas en el ambito local, ya que
mantienenuna buena reputacion y mantiene tecnologia de punta para brindar un servicio
eficiente y oportuno.

(ii) Riesgo de Crédito
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Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiere que es propiedad de la
Compafila no cumpla, completamente y a tiempo, con cualguier pago que deba hacer
de conformidad can los términes y condiciones pactados al momento en que la Compafiia
adquirid u origind el activo financiero respectivo.

Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compafila a
concentraciones de riesgo de crédito consisten principalmente en efectivo y cuentas por
cobrar comerciales.

La Gerencla considera que la Compafiia no tiene mayor riesgo erediticio debido a que en
el caso de obras privadas sus clientes le cancelan la facturacién en base a las planillas de
avance obra debidamente fiscalizadas.

(iii) Riesgo de Liquidez

Consiste en el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega
de efectivo u otro active financiero.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades de
operacion. La Compaifiia cuando necesita efectivo también cuenta con |la obtencion de
créditos con entidades financieras, emision de obligaciones en el Mercado de Valores y
ademas si tiene exceso de flujo de efectivo lo invierte en activos financieros de alta liquidez
y otros que seé mantienen hasta el vencimiento y que son renovados a medida que la
gerencia financiera analice y decida si es la mejor opcidn.

(iv) Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos de la Compafiia, de personal, tecnologia e infraestructuras, y
de factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez,
tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del
comportamiento de los estdndares de ética aceptados por la Compafia.

La principal responsabilidad para el desarrollo e implementacién de los controles sobre el
riesgo operacional, estdn asignadas a la Gerencia General. La gerencia general monitorea
los riesgos operativos de importancia apoyado en su equipo contable y disefia e
implementa controles adecuados que mitigan aquellos riesgos operativos de importancia.
Las politicas y los procedimientos que formalizan estos controles son desarrollados y
mantenidos. Todas las politicas antes de ser implementadas son aprobadas por la gerencia
general.

Esta responsabilidad es apoyada por el desarrollo de estandares para administrar el riesgo
operacional, desarrollado e implementado por la gerencia general en las siguientes dreas:
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o Aspectos sobre la adecuada segregacion de funciones, incluyendo la independencia en
la autorizacion de transacciones.

Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliaciones de transacciones.
Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.

Documentacidn de controles y procesos.

o O 6 O

Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad
industrial.

17. L SOBRE P TRANSFE 1AS.

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los contribuyentes del
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US53 millones,
deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que
simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por compafiia relacionada.

Aquellos contribuyentes gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los
USS$15 millones deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podré solicitar mediante
requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
al interior del pais o en el exterior, [a presentacién de la informacion conducente a determinar si en
dichas operaciones se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del anexo como del informe,
se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que correspondan a:

- Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América.

- Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o patrimonio,
siempre que no afecten a resultados;

- Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de Ameérica, de rendimientos patrimoniales
(dividendos) o pasivos;

- Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, asi como
activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputable a la actividad generadora de tales
ingresos.

- Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al perfodo fiscal analizado,
siempre gue no se presenten algunas de las siguientes condiciones:

o La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones obtenga
ingresos provenientes de los casos sefialados en los articulos 27 o 31 de la Ley de
Régimen Tributario Interno.

o El sujeto pasivo declare una base imponible de impuesto a |a renta menor a cero.
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o Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, incluidos los
establecidos en el Codigo Organica de la Produccion, Comercio e Inversion.

Se acoja a la reduccién de la tarifa por reinversion de utilidades.

Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Economico.

Se dedique a la exploracién o explotacién de recursos naturales no renovables

Tengan titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o estén
establecidos en paraisos fiscales.

¢ O O

Las reformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde el 1 de
enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
quedaran exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia, siempre que:

- Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

- No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y;

- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion de recursos no
renovables.

18 HECHOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, no han
ocurrido eventos o circunstancias que, en opinion de la Administracion de la Compafiia, puedan afectar
la presentacion de los estados financieros o que requieran ser revelados.
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g : CPA. Cinthya Karina Torres Barclay.
Gerente General Contadora General
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