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Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 ¥ 2012

1. INFORMACION GENERAL

L.1. Actividedes: La Compefiie {ue constituide en Ecuador el 6 de diciembre del 2003 con el nombre de
DENTALMARKET 5.A., regulada por 1a Ley de Compaiias con wn plesy de duracion de 100 afios, ¢
inscrila en el Registro Mercantil del canton Chusyequil ef 6 de dicicmbre del. S actividad principal & la venla
al por mayar ¥ menor de instrumentos, dispositivos ¥ sRleriales médicos denlales, bajo ¢ nombre comercial
OEMTALMARKET. El domicilio principel de la Compafia, en donde deserrolla sus actividades ez en la
provincia del Guayas, cantdn Goayaquil, en Ta direccidn: Av, Carlos Luis Plaza Dafitn C.C. Plics Quil Local
26

Las principales entidades de control son: a) Superintendencia de Compaifas, con expediente No, 12130%; v b)

Servicio de Renlas Intersos, oo repistrg qico de confribayente Mo, 0992433306001

Al 31 de diciembre del 20013 v 2012, la Compaliia mantenia 20 empleados, pare desarrollur su activided
CoOnomica,

Al 31 de dicicmbre del 2013 ¥ 2012, la Compaliia cuenta con 3 accionistas de los cuales, el 30,00% de las
acciones le perlenece u la Sm. Cecilid [sabel Andrede Pineda; el 40,00% de las acciones le pertenece a la Ing.
locinto Omar Andrade Pineda (accionista mavoritario); el 30% de las acciones le perlenecen al Dr. Pahlo
Antonio Sacoto Flidalgo.

1.2. Administracién: La Compafifa es administruda por el Dr. Pablo Anionio Secotn Hidalgo, ¢legido como
Gerenle Generwl, por el lapso de cinco afios, por la junte genceal extraordinaria de accionistes celebradn of 8
de diciembre del 2000, con las atribuciones y deberes delerminados en los estatutos sociales, para ejercer
individualmente la representacion legal, judicial y exirajudicial de la Compafifa.

L.a informacidn contenida en estos estados (inancieros y sus notes, es de responsahilidad de la Administracion
de ln Compatiia.

1.3. Entorno Feoondmico v Politico: Desde el afo 2000, el pais adoptd cf US délar como unidad monelaria.
Sin embargo, la informacian relacionada con ¢l indice de inflacidn anual, publicada por ol Banco Ceniral del
Ecuador en los ires dltimos afios ha sido: 20012 — 4,2%; 2011  5.4%: vy 2010 — 3.3%. Estos cfectos
inflacionarios estuvieron originades principalmente por ¢l incremento de precios e los productos de bicnes v
servicios, que han afectido el poder adguisitivo de compra dz los ecoatoriangs, El Gobierno actual desde que
injcio su periodo ha levado procesos de camblos én lo constilucional, legislative, juridico, administragivo ¥
leyes comexas. Desde ef afio 2009, of Gobierno establecid medidas para mantener |a cstehilidad econdmica def
pafs, limitando las importacicnes de bicnes para algunos sectores productivos, con el propasito de equilibras
la balanzz de pagos ¥ reducir las emenazes sobre lz2s reservas monetarias, Los cambios constitucinnales nos
llevaron a nucvns procesos electosales que afianzaron la posicién del Gobiesno actual.

L. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1, Bases de Presentacién: El Consejo de Normas Internacionates de Contabilidud (LASE, sigles en inglés),
s esinblecit cn el afio 2001; v e3 responsible de la aprobacidn de 1as Wormas Tntermaconales de Informacidn
Fimmciera (MUY, incluyendn las Interpretaciones) vy documentos relecionades, tales eomo 2] marco
conceplual pant la prepamcion y presentacidn de estados financieros, asi como de todos los proycctos de
norma ¥ documentos. En el 200%. el 1ASE emitid una norma separads para que sea epliceds & los estados
financicros con prophsite de infommacidn general ¥ otros tipos de informacitn financiera de entidudes que en
muchos paises san conocidas como pequedtas y medianas entidedes (PYMES), entidades privadas v entidades
sin obligacidn poblica de rendir cuentas. Fsta norma es la llamada NIF para las PYMES (Norma
Intemacional de Informacion Financicra para Peqoeftas v Medianas Entidades).
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En el Ecuador Ia adopeifin do 1as NIIF, se realisn en tres grupes & partie del &ho 2010 ab 2012, para ndas las
compafifas bajo ¢l control y supervision de [n Superintendencia de Compafiias:

Cirupe 1: Afio 2010 (von afio de transicidn 2009) Aplicecion de NIIF Complefas, para fas compafilas y cotes
repuledos por le Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaflias que cjercen actividades de
wuditoria externd,

Grupa 2: Afio 2011 {con afto de transicin 2010} Aplicacion de NITF Completas, para lzs compafiias que £n
hase & su estado de siuacidn financiera cortado al 31 de diciembre de cpdz afio tengan activos iguales o
superiores o USS4.000,000, las holding o tenedoras de acciones que volumtzriamente hubieren fonnado
prupos empresariales; las compafiies de economia miviz, 1as sucursales de compufifes extrarjeras; con [as
signientes cxcepciones: a) §1 une compaiifa a panir de enero del 2017 tiene activos, ventas brutas o empleados
cn mayor cantidad que lo especificado en 12 NIIF para PYMES, deberdn aplicar NIIF Complctas, pero en el
afio 2012 con perivdo de transicién 2011; ¥ b) lgualmenle ocurre con compailfas gue scan constituyentes u
originadores de cyalquier tipo de contralo Gductario en cualquisr porcentaje.

Cirupo 3: Aflo 2012 (con afio de teusicidn 200 1) Aplicacion de NIF para PYMES, pura las personas jurldicas
queé lenran: a) activos tatales inferiores a USS4.000.000; b) ventas brutas anuales inferiores a TIS55.0000.0:00;
¥, © lengan menos 200 trabajadores en personal ocupade), considerandn como hase los estados financieros
del aho inmedizto anterior.

Dc acuerdo con les disposicionss emitidas por [a Superintendencia de Compodiises, s compadiias como
DENTALMARKET S.A., permenecen al tercer grupo, les cusles deben preparar sus primeros estados
Mususcieros de acuerdo con iz MIIF pare PYMES o parfir delafio 2012,

Los cstados financieros de le Compadia comprenden los estados de situscion finenciera al | de enero del 2011
{fecha de transicidn), 31 de diciembre del 20011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultados
integrales, de canbios en ¢l patrimonio v de flujos de efective por log afios terminados e 31 de dicicmbre del
2042 v 2011, Fstos catadns financierns han sido preperados de acuerdo con Ta WIF para PY MES.

Los primeros estedos Anancieros preparados de acucedo con las NIIF para PYMES (Seccion 3) son. en el caso
de la Compufifa, los correspondientes al aflo terminado el 31 de diciembre del 2012, & los cuales se le han
incorporados con fines comparativos las cifres cormespondientes por el afio teeminado el 31 de diciembre del
2001, resstructuredos de acuerdo con les mismues buses ulilizadas en Iz determinacidn de las cifras del afio
2012 indicadas en las NIIF pam PYMES (Seccidn 35). Esto también ha requeridn, la preparacion de un estado
de: siluncion fimmciera de apertura a 1a fecha de mansicidn, | de enero del 2011, reestructurado de acuerdo o
las WITF para PYMES (Seccidn 35), on vigeneiaal 31 de diciembre del 2012

Los cstados financicros de Iz Compafifa por ¢l sfio terminado o 31 de diciembre del 2013, fueron aprobedos
por parte de lz Junts Geperal Ordineria de Acconisias de fecha 07 de Agosto del 2014, Tales estados
finencieres, fueron prepurados de wowerdo con las Nonmas Ecuatorianas de Conlabilidad (NEC) vigentes en
dicho afio, las cuales fueron cousideradas como los principios de contabilidad generalmente aceptados
anteriores (PCGA anteriores), tal como se define en la MIIF para PYMES. Los PCGA anteriores difieren en
cicrins aspectos de |a NIF para PYMES.

Loy estados de situpcion Gnincier de acwerde con NITF pas PYMES al [ de enero ¥ 31 de diciembre del
2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracion de la Compafiia como
parte dal proceso de conversion de los POGA anteriores & NIF pamm PYMES para el afo terminado el 31 de
diciembre def 2013,

Las principeles politicss contables aplicadas por 1a Compafiie en |2 preparacion de los estados - financieros s
detallan a continuacidn. Tal como Io requicren as NIEF, cstos politices hen sido definidas en funcidn de Ta
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MUF para PYMES vigenles al 31 de diciembre ded 2013, aplicadzs de mancea uniforme a todos Jos perfodos
que 51 presenl,

2.2. Bases de Preparacitn: Los estedos [nancieres adjuntos se presentan on Délares de Estados Unidos de
Morleumeérica. meneda funcional de la Compafifa ¥ sc han prepamede o partir de los repistros contable de
acuerds con Ta Morma Intornzcional de Informecion Financiera para: Pequedias v Medianas Entidades (WITF
para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB, sigles cn inglés) v
represenin ln adopoion intepral, explicits ¥ sin reservas de las referidas normos, de forma que permitan
presentar meonablemente fa situacién financiera de DENTALMAREKET 5.A., al 31 de diciembre del 2013,
asi coma ¢l resnltado de sus operaciones, los cambios en ¢l patimonio ¥ los flujos de cfective por el efio
terminado en esa fecha.

I.a preparacidn de los cstados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES, requiere gue 1a Administracian
realice ciertas estimeciones v establesca alpunos supuestos inhercntes & |a activided econdmice de lu
Compaiifa, con el propisito de determinar la valuacion y presentacion de alpmas partides gue [orman parte
de los cstadns financicros. En opinidn de o Adminisiecidn, tales edinmciones ¥y supuestos estuyicron
bhasados en la mejor utilizacion de la informacion disponible 31 momentn, los cuzles podrian legar a diferir de
sus eleclos [nales,

1.3. Efective y Equivalentes al Efectivo; Efectivo y oquivalentes al efectivo incluyes equelios activos
[nancievos liquidos, el efectivo en caja y depdsitos & 1a vista en bancos.

2.4. Activos Financleros: Los activos financicros s¢ reconocen y se dan de baja en [a fecha de la negosiacion
cuande sz compromecic & comprar un activo finenciers bajo un contmte cuyas condicionss requieren la
cntroga del active durante un periodo que peneralmente esta repulade por el mersde correspondiente ¥ 200
medidos inicialmente & su valor reeonable, mas los costes de la transaceidn, excepio por aguelios activos
fnancleros clasificados al valor razonable con cambios en fos resuitadas, los cusles son inicialmente medidos
al walor razonable ¥ civos costos de la transaccifn se reconocen en resultados. Los actives financieros
reconocidos son pastoriorments medidos en su totalidad al costo amortizdo o el valor noonable.

La Compufife clesifica sus activos [nancieros en las siguientes categorfas: activos financieros mantenidos
hasia su vencistienle ¥ peéslamos ¥ cucttas por cobrar, La clasificacidn depende del propdsite con cf que sc
adquirieron las instrumentos financicros, L.a Administracidn determing l2 clasificacion de sus instrumentos
fingncicras on of momento del reconocimicnto indcial.

Al 3] de diciembre de] 2003y 2002, la Compaiiia mantuve aclivos finaincieres en la categoria de présiamos ¥
cientas por cobrar ¥ actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuyas caracteristicas son;

2.4.1. Dheudores Comerciules v Otras Coentas por Cobmar: Loz deudores comerciales v olms cuenlas por
cobrar, son activos financierss distintos de los instrumentos derivados, con cobros fjos o determinables, que
nir cotizan en un mercado active. Surgen cuando la Compafia provee bienes o servicios y dinere directamente
& un deudor sin intencidn de negociar la cuents por cobrar. Despugés del reconocimicnto inicial, a valor
ravomeble. se miden al costo emoriizndo wilizmndo ef mélodo de o tesa de interds efectiva, menos cualgoicr
deferioro. Las cuenles por cobrur se repistrun o su valor nominal que es ¢l equivalente a su costo amortizado.

Loz deoudores comerciales y ofras coentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimienlos superiores a 12 meses desde [a fecha dzl estado de situacion finenciera, que se clasifican como
aclives no cormiemnles,

2.4.2. Activos Financierss Mantenidos Hustu su Veocimipnto: Los aclives fimancieros mantenidos hasta su
vencimienio son eclivos (neneieros diztintos de los instrumentos derivados, con pagos fijos o determinables ¥
viencimienio [Gjo, que la administracidn de Iz Compaiifa fienc la intencidn y Iz capacidad de mantencr hasta su
vencimiento, 51 1a Compafija vendiese un importe significative de los activos financieros mantenidos hasta su
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vencimientn, 18 categoria complems s reclasificaria como disponible para ia vents. Estos activos Anancieros
som micdidos inicialmente &l velor razonable mas los costos de nmsaceion, Posteriommente, son medidos al
costo amortizado utilizando el meétodo de la fusa de inlerés efectiva menos cualgquier deteriora.

Celos activos financieros se clasifican en activas no comientes, exceplo aguellos con vencimien(os oripirales
inferiores a 12 meses a partir de (2 fecha del estado de situacion linanciera, que s¢ clasifican como activos
corricnics.

2.4.3. Deterioro de Activos_Financieros: Los activos finencieros gue se miden ol coslo amorliado, son
probados por deterioro &l fingl do cada periodn. Le Compafiia constifuye uma provision para péedidas pos
deterioro de sus cucntas por cohrar coando existe evidencin objetiva del deteriora como consccucncia de uno
0 més cventos que hayan ocurrido despugs del reconocimiento injcial dof active ¥ csc cvonto O CVCRoS
cousanies de 1o pérdida Giensn un impacto sohoe los flujos de efectivo fituros estimados del sclivo financiero.
La existencia de dificullades financicras significatives por parte del dewdor, fo probabilidad de gque ol dewdor
entra en quichra o rcorganizacidn finenciers ¥ la falts 0 mom en los pagos, se consideran indicadores de que
la cucnta poT cobrer se ha deleriorado.

El valor en libros del active financiero se reduce por 1a pérdida por deterioro directamente, excepio por las
cugntas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a toves de una cuenta de provisidn. La
rocuperacion posterior de los valores previemente eliminados se convierte en eréditos conlm la cuenta de
provision. Los cambios en el impode en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en ¢l ¢stado de
resuliadios.

Al 31 de dictembre del 2013 v 2012, la Compafiia constingyd una provisidn por deferioro de sus cuentas por
cobrar vomerciales. La provision representa €] [00% de Tas cuentas por cobrar con antiglicdzd de 360 diss o
maEs, que en base & Ta experiencia histdrica, ticnen un ricsgo &lto. de recuperacion. Para [es cuentas por cobrar
gue prescaten una antigiledad menor a 360 dias, se reconocen provisiones par cuentes de dudoso cobro, con
basc a las experiencias de mcumplimiento de lo confruperle v un andlisis de lo pesicion [noncier eclual de la
conimparie,

2.4.4. Baoja en Cpentas de un Activo Finaneciera: |.a Compafiia dard de baja un activo financicro cuzndo
cxpiren los derechns contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, o se transfiere de manema

sustancial los rezpos v benelicios mherentes o lo propiedad del active [oancero. 51 lo Compafita oo
transfiere mi retiene subsioncinlmente todos [os riesgos v beneficios inherentes a la propiedad v conlinds
reteniende el control del active transferido, §a Compafifa reconocerd su participacidn en el active v Ia
ohligaciin asociada por los valores que tendria gque pagar. 5i la Compafiia retiene substancialmente todos Tos
riesgos ¥ beneficios inherentes a la propieded de un activo Gnenciers ransfendo, la Compafiia continuera
reconcciendy el active Onanciero v lembidn reconvcerd un préstamo colateral por los Ingresos recibidos.

1.5, Inventarins: Los inwventarios estin registrados al costo de compra, el cual no excede a su valor nelo
realizeble. Estdn valuedos con ef métndo del costo promedio ponderadn. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos los pastos necesarios para la vente. La Compafiz realiza una evaluacion del
valor peto realizable de bos invenborios ol fmel del periedo, constituyende e oportuna provisién cuendo los
mismos 52 encuentren sobrevalorados, Cuando las circunstancias, que previamente causaron Ja rebeja, huyun
dejado de cxistir, o cuandn cxista clara cvidencia de ingremento on ol valor neto realizable debide a un
cumbio en les circunstancias econdmices, =2 proceds o revertit el valor de e misma.

2.0, Activos o Corflentes Mantenidos parn la Venta: Tos activos no corrientes ¥ los grupos de activos
para 51 disposicidén se clasifican como mantenidos para Iz venta 5§ su valor en libros es recuperable 2 travids de
una opcracion de venta v no mediente su uso continuo. Esta comdicion se considern cumplida dnicaments
cuando la venta es altamente probable v el active (o rrupo de aclives pam sy disposicion) e21d disponible pam
lz venta inmediafa en su estedo scloel, La Administracidn debe comprometerse con Ta venia, 1a ol deberfz
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TECONOCERSE COmo una venta findlimda dentro del penodo de on afio desde 1a fecha de clasificacion. Los
pctivos no corrienies (y grupos de activos parm su disposiciin} san clasifleados como muntenidos pam [a venla
v 3on valnadas al menor, entre el valor en libens v ¢ valor razonable de loy wetivos menos los costos de vents.

2.7. i
“2.7.1. Mediciin co ¢l Momengs del Reconocimientu: Los elementos de sctivos flios se valoran infcialmente

por 51 eosto. Bl comto comprende su precio de adguisicion miss tudos lod comton directamente relaciomaios con
|z ebicacion del activo ¥ la pucsts en condiciones de funcionamiente segin lo previsio por Is Administracidn,
vy Ia cetimacifn iniciel de cualguier costn do desmantelamiento v retiro del elemento o de i relmbilitnidn de
la whicacidn del sctivn,

Adicionalmente, s¢ contiderars come costo de los elementos da activos fijos, los covios por préstamos dez la
financiscion directemente alnbuibles a3 la adgnisicion o construccidn de activos calificablies. Un aciive
calificable es agquél que requicne de un periodo de Gempo sostencind mles de estar (1510 para 50 uso 0 vents,
porindo que ks Administracién ha definido como mayor 2 unafo.,

iﬂd&hﬁﬂIm ﬂﬁmrﬁmdmmhﬂymhmuhﬂrmhmhlﬁp&dm
acumuladas por deteriorn del valor. Los costos de reemplaro de parte de un clemento de activos fijos son
reconocidos en ol valor en libros separadamente del resto del sctivo que permita depreciario en el periodo gue
medie entre el actual y hasta ¢l siguiente reemplaze, siempre que sea probable que Ja Compaiia obtenga los
benelicios evondmicos luturos derivadns del mismo. ¥ su costo puedns ser medido de manera fiable. El valor en
libros de la parte reemplazadn se da de baju de hes coentas correspondicntes. Los gastos de nepamciones y
mantenimicntn ¢ reconnoen en Los resullodos del perfodo en gue se inourren.

2.7.3. Mediclin Peylerior al Reconncimiento: Modelo de Revulopeion: Mosteriormente del reennocimientn
imicinl, los activos fijos s¢ registran & sus valores revaluados, que son sus valares rasnnables, en ol momentio
de laz revaluaciones, menos 1o deprecacids acumvlada ¥ menos Ias posibles pérdidos acumuludas por
deteriorn del valor, en cavo de producine. Las revaluaciones se ofectisn con suliciente frecuencia, de tal
mancra gue ¢l velor en libros no dificra matcrislmentc del que se hobrin clculade viilicndo los valorcs
rezonehies al final de cada perfodo.

Cmalguier aumento on la revaluscion de los aclivos fijos 22 reconocen on oim nesultado inlegral, v =2 acumula
en ¢l patrimonio bajo el encabemmiento de reserva dz reveluscidn de activos fijos. exceplo s revierie uma
dismimucion en la revaluaciin del mismo prevismente reconocids en resultados, en cuvo caso € aumenio s¢
acredita 3 resultados en Ja medida en que se cargz [a disminuecién previa. Una disminucidn del valor en Tihwos
de Ta reevalmeidn de dichos sctivos es regisirada en resuliados én la madida qua excede ol saldn, si oxiste
algmnn, manicnido en la reserva de revalvacion relecionado con una revaluseldn anterior de dicho sctivo.

El salde de revaluacidn de los activos fijos incluidos on el patrimoniv e trunsferido dirscament= a los
resultados acumulados, euanda se produce la baje en cuenias del uctive. No obstante, parte de la reserva se
transficre n medids que el activo es utilizado por [a Compafifa, En ese caso, el importe de Ta reserva
transferida es igunl u lo diferencia eotre lo depreciacidn calenlada segin ¢l valor revalwadn del activo y la
culvuludy sepdn su costo original, Las transferencias desde Tas cuentas de reserva de revaluseién a resultados
acumulados no pasan por Ios resultados del periodo.

Lns cfectos de |a revaluacion de aclivos [jus, sobee ¢] impucstn a la rentn, & los hubiere, se contebilizunin v
revelanin de acuerds con la NIC 12 lmpruesto 2 las CGanancius,

2.7.4. Método de Deprecincién v Vidas Titfles: El costo o valor revaluado de activos fijos, se deprecia de
acuerdo con ¢l méinds de linea rects, basadn en'la vida Oiil cstimada de los activos, o de paries significativas
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identificables que posean vida Otil diferenciadas, menos los velores residuales; que e Administracion estima
recuperables ol rmine de su vida il

Las estimacioqes de vida til, wvalor pesidual ¥ métodn de depreciacion de los ectivos fijos, son revisadas al
final de cade afo, siendo el electo de celguier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva,

& continuacion se presenian fos prncipales elementos de activos fijos v 1as vidas atiles usadas en el célonlo
de la depreciacidn:

ARns de Vida Ul Estimada
Minhna Ndxima
Melizehbes v ensenes 1o 12
Biguipnes de oficina n 12
Fguifs de compulo ¥ prceramas 3 i
Vehiculos 5 n

Los activos en proceso ¥ mnsilo. se repistran al costo de adguisicidn. La depreciacidn de estos activos
comicnFa cuando estan en condiciones de uso.

L7.5, Retiro o Venta de Actives Fijos: Las panancias o pérdidus por le venta o el retiro de un elemento de
activos fijos, se determinan como la diferencia entre el precio deo venta ¥ ¢l valor cn libros del sctivo, las
cuales se reconocen en los resultados dzl pericdo en que se incurren. El valor en ibros de Jos aelivos se da de
baja de las cuentas cormespondientes coando s¢ produce 1a ventz o-c! retiro. En caso de venta o retira
subsiputente de activos fjos revaluados, e saldo de la reserva de revaluncidn e mansfeddo directamente a los
resitltados acumulados,

2. 7.6 Deferiore del Yalor de Jos Actives Tangibles g Infangibles: Al Gnal de cada pericdo, b Compadiia
evaliia Tos valores en libros de sus activos tangiles ¢ intangibics 2 fin de determinar 51 oxiste un indicativo de
gue ctns activos han sufrido alguna pérdida por deteriorn. En tal easo, sc caleula el importe recupershic del
activo o umided generadora de efectivo a fin de determinar el slcance de la pérdida por deterioro. Cuando no
g5 posible estimar el imporie recuperable de un active dividual, la Compadife caleula el mporte recuperable
de Ia winidad generadora de efectivo a la gue perenece dicho aclive, Cueando se identifica una base mzonable
v consistente de distribuciin, los actives comunes son también asignados a las unidades peneradoras de
cfectivo individuales, o distribuides al grupo mds pequefio de unidades gencradoras de efectiva para los
cugles s= puede identificar una base de distribucidn razonable v consistente.

Los activos intangibles con une vida 0fil indefinida no estén sujetos & emomtizecion v deben ser sometidos 2

ung comprobacidn de daterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacidn de gue podria baberse
deferivmdo su valor.

El imporie revuperable gs el mayor entre el valor reeonable menos el cosio de ventes v o2l valor cn uso. i el
importe recuperable de un activa (0 unidad pencradore de cfectivo) calculado es menor gue sy valor én 1iboos,
el walar en libraz del active (o unidad peseradora de efectivo) se meduce a su importe recuperable. las
pérdidas por deterioro se reconoeen inmediztamente en resuftados, salvi 50 el activo se regisim a un importe
revaluado, cn cuyo case se debe considerar ta péedida por deterioro coma una disminucidn en [ reveluacion.

Cuando una pérdida: por deterion es reverlida, el valor en Libros del active (o unided seneradora de efectiva)
suments al valor estimado revisedo de su importe recuperahle, de tal manera que ¢l valor en libros
incrementado oo excede el valor en libeos que 2e habifa calculade si oo 22 hublera reconocide la perdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generedora de efectivo) en afios anteriores. Bl reverso de ura pérdida
por deferiory es reconocido avtomdlicaments en resullados, salvo s el adivo cotrespondiente == mersioa al
importe revaluado, cn cuyo caso ¢l reverso de la pérdida por deterioro s¢ mancja como un aumento cn la
revaluacion.
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2.7. Pasives Financleros; 1.0s pasivos financieros se reconocen y se dan de haja en la fecha de la negociucion
crande sc compromets & pagar el pasivo fivancicro y son medidos nicialmente 2 su valor razonable, mas los
costos de ba transaceiin, execpee por aguellus pasivos financicros clasificedos al valor neenable con cambins
en los resultados, los cusles son inicialmente medidos al valor mzonable ¥ cuyos costos de lo timsoecion se
reconocen en resultados. Los pesivos Gnancieros reconocidos son posteriorments medidos en su totalided al
cnsto amortizedo o al valor razonable.

La Compafifa clasifica sns pesivos financieros en las siguientes cateporiss: pasivos financicros a valor
rizonable con cambios en resultados y otros pasivos Onuncieres, La clasiticacidn depende del propdsito con
ol que se contrataron los pasivos. La Administracién determina la clusificacion de sus pasivos finencierns en
el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, e Compafiia maniuve pasivos
financieros en la categoriz de préstemes, acreedores comerciales y ofrus cuentas por pagar, cuyss
caracteristicas som:

2.7.1. Pristamos; Representan pasivos finencieros que s reconocen inicialments @ su valor razongle, neto
de los costos de la trensaccion incurridos. Estos préstemos se regisiran subsecuentemente o su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de tmmseccidn) y el valor de
restibolzo se reconnce en el estado de resuliados durante el perindo del préstamo uzando el méiado de latase
de interés efecliva. Los préstamos seclasifican como pasivos comrientes a menos que la Compadiia lengs
derecho incondicional de diferir ¢f pago de Ta obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
gstado de situacion Anencien,

2.7.2. Acreedores Comerviales ¥ Qtras Cuentas por Fagar: Los acreedores comerciales ¥ ofres cuentes por
PAEEF s0m plsives financieros distintos e los instrumenios derivados con pagos fijos o delerminables, que no
cotizan ¢n un mercedo active. Después del reconncimicnto inicial, a valor rxosable, se miden &l costo
smortizady wilizando el mémndo de 1a tese de inlerds efectiva, Bl gasto por intoreses (incluyendo los intereses
implicitas) se reconoce como costos [nancieros ¥ so caleulan uhilimnde 1a tasa de interds efectiva, excepto
cusnda 2] reconocimisnto del interds resultaria inmaterial,

La Compafifa liene implementadas politicas de mancjo de rfdesgo financicro para asegurar que todes lus
cuentas por pager se pagoen de conformidad con los términos crediticios pre-scordedos,

Los acresdores comerciales v otras cuentus por pagar $e ¢lasifican cn pasivos commieates, exceplo los
vencimientos superiores a 12 meses desde 1a fecha del estado de situscion [namncient, que se clasifican comn
pusivos 0 COrrienies.

2.7.3. Baja de Pasivos Financieros: La Compaitia dard de baja un pasivo financiern 51, y solo si; expiman,
cancelan o cumplen les obligeciones de la Compafifa

2.8. Impuestos: E| gasto por impuesie a la renla mepeesents 1a suma del impuesto a le renla por puger
cormiente ¥ ¢l mpuesio diferido,

1.8.1. Impuesto Corriente: F1 impucsto por pagar cormiente se busa en la otilidad pravable (tributaria)
registradz durente of efio. La utilided gravable difiere de Ta wilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o pmslos imponibles o deducibles v partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaliia
por concepto del impuesto corriente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2,82 Tmpuestos Diferidos: El impuesto diferddo & reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los aclives v pasivos incluidos en lns estados Anancieros v sus bases fiscales. Un pasive por
impussto diferido se reconoce gencralmente para todas fas diferencias temporarias imponibles. Un aclive per
impucstos diferides se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en Ta medida an que resulte
probable gue la Compafia disponga de ulilidedes gravables futuras contrz las que podria campar esis
diferencias tempararias deducibles,
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Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las teses fiscales gue se cspera scan
de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pazivo se cancele,

El impueste difende, cormespondiente o cambios en I3 1aza de iopuestos o en la sormativa wibuoiaga, Ia
recstimacitn de 12 recuperahilidad de los activos por impuestos diferidos o en ln formae esperada de recuperur
el valor en libros de wn eclive, =2 reconoce en los resuliados del periodo, excepto en la medida en gug 52
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo. Lo Compatiia debe
compensar eciivos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidas 51, ¥ 5610 51 fiene reeonocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la entorided fisml, los solivos por impuestos comienlss con
pasivos por tmpeestos comentes, relocionadas con la misma avtoridad figcal ¥ Iz Compahia tiene Fa infencidn
de fiquidar sus activos ¥ pasivos coma netos.

2.8.3. Impuestos Corrientes v Diferldos: Los impacstos corricntes ¥ diferidos, se reconocen como ingreso o
gasto, ¥ son incluidas cn los resultados del periodo, excepto en o medida en que bavan surride de una
Irnsaccion o suceso qua seé reconode fusra de Tos resultados del periodo, va sca en ofro resultado infegral o
dircctamente en ¢l patrimonio, en cuve ceso el Dnpuesto tambidn se reconoce fuere de los resuliados del
periodo; o curndo surpen del registro inicial de una comhinacidn de negocing,

2.9, Beaeficios 3 Empleados

2.9.1. Beneficios de Lev: Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente
legal o bupllcita) como resultado de un evenir pasade ¥ e probable que s¢ equieran feCUEs0s pa cancelar
las obligeciones ¥ cusndo pucda hacerse une cstimacion fisble del imporie de la misma. Las provisionos sc
revisan & cada focha del estado de situacidn financiera ¥y se ajustan para reflejar la mejor estimacidn que se
lenyn a eso fecha

1.9.2. Participacién de Trahajadores: De acoerdo con el Cadiga de Trehejo, 1a Compafiia debe distribuir
enire sus empleados el 15% de les ublidades liguidas o contables, entes del impuesto a e renta. Este beneficio
g% regislrado con curpo a los resullados del perode en que se devenga.

1.1k Bepeficios Definidos

2101, Jubilacibn Patronal v Boaificacidn por Desahucio (No Fondeados): El costo de los beneficios
definidos de jubilacion patronel ¥ bonificacion por desshucio cs detcrminado whilizando una estimacidn
calculada en base a la anfipGedad de los empleados v es revisods ol [ioal de cada afio. Los costos de los
servicios pesados se reconocen =0 los resultados del periodo.

L.11. Reconncimiento de Ingresns: Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
cohrada o par cobrar, tenicndo ¢n cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercisl gue la Compafiia pucda otorger, sin incluir impucstos.

2.11.1. Vienta de Bienes: Los ingresos ordinarios provenientzs de las ventas de bienes son repisirados cumdo
Iz Compafiia transticre los ricsgos v baneficios, de tipe sigmflicative, dervudos de la propieded de los hienes;
el importe de los impresos v los costos incurridos o por incurrir, en relacion con Ta transaccidn pueden ser
m::dlduﬁ_l;::m fizhilidad; ¥ cs probable quc T2 Compafifa reciba los benelicios econdmicos asociados con fa
IFANSRCEIGN.

2.11. Costos y Gastos: Los costos v gastos so reconocan & medida que se devengan, independienlemente de
ta fecha en que se pagan; ¥ se registran o el periodo mis cercono en ¢l gue s conocen.

2.13. Arrendamientos Los armendamientos se clasifican como amendamientos tinancieros siempre que los
iErminos del ermendamicnto transficren sustsncialmente todos los tesgos v las ventajas inherontes a iz
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propicdad del active arcendade & la Compaiilz, Todos log demds arendamientos se clasifican comn
OpCTetivis.

2.13.1. Arrendamicotos Finaocieros: Los derechos sobre fos activos mantenidos en srmcndamicnto
financizre se reconocen como activos de la Compafifa al valor razonable de la propiedad arrendeda (o, si son
inferigres, por el valor presente de los pagos minimos por armmendamicnto) al inicio del arrendamiento, El
comespondiente pasivo con el ermendador s incluye en e estado de situscion finenciera como una abligacian
por el armendumiento Gnanciero. Los pagos del aoendamiento se reparten enfre carpes Anoncieras v reduccion
de la obligacidn del arrendamiento, para asi conseguir uins tasa de interés constante sobre el saldo restante del

pasivi,

Los carpos financicros o deducen en la medicion de resuliados. Los ectivos mantenidos on errendamicnto
Mmunciers se iocluven en ectivos Bjos, v deprectecion v evaluacion de pérdidos por delerioro de valor =z
reatiza de la mismia forma que para los activos que son propiedad de le Compaii.

2.13.2. Arrcndamientos Operatives: Las rentes por peger de smendsmicntos operativos 5@ cargan a
resultados sobre una buse lineal a lo larpe del pluzo del arrendamicnto cormespondiente.

gitn de Sx ¥ Trunsgecivoes: Como nomma generad en los estados Ansncicros no sc
compensan los activos ¥ pasivos, ni los ingresos ¥ pastos, salvo on aquellos casos en 1os que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna nooma ¥ esla peesentacion sea el rellejo de la eseocie de la tranzaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones gue, contractualments o por una normsa legel, contemplen [z
posibilidisd de compensacidn v la Compafia tiene |a intencion de liguider por su importe neto o de realizar el
ectivo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se presentan netos en las cuenlas de resultades.

2.15. Contingencias: Los pasivoes contingentes son registrados en fos estados finencieros cusndo se considers
que es probable que se confirmen en ef tiempo ¥ pueden sar razonablemente cuantificedos; en caso contrerio,
s0lo s revela o contingencis en notes a los estados fnancicros.

Los activos contingenies no se régistran en los esindos finomecieros, pero se revelan en notes coando su grado
de contingencia es prohahle.

2.16, Eventox Posterivres: Los eventos posteriores al cierre del periodo gue proveen informacitn adicional
sobre 12 simacidn financiera de la Compmitia a la fecha del estado de situscian financiera {cventos de ajustes)
son incluidos en Ios estzdos financicros. Los eventos posteriores imperlantes que no son eventos dc ajustes,
s0n expuesios en nofas  los estados financicros.

2.17. Normas Nucvas y Revisadas Emitidas pero afin no estin én Vigencia

2:17.1, Normas Nugves v Revisadas Emitidas en Vigencia: La Compafifa cousiders que ln aplicacion de las
BOMHAS nuevas ¥ Tevizadas que cniraron on vigescid 3 partir del 1 de enero ded 2001, mencionadas a

comtinuaciin, 0o han tenido un efeclo material =obre |2 situecidn financiera, los resullados de sus opereciones
0 sus [ujus de efectivo:

_Morma o Interpretacion Tiulo Obligacidn a partir de:
Enmienda a Ja NIIF 2 Combinacion de negocios | de julio del 2010
Enmienda ala MIC ] Presentacidn de estados financierns 1 de enero del 2011

MIC 24 (revisada et 20097 Bevelaciones de partes relacionedas 1 de encro del 201 |
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FEnmicnds a la NIC 32 Clasifiencidn de emision de derechos I de febrern del 2011

Comignda ala CINUF 13 Programa de fideltmicion de clientes | de enero def 201

Enmiendi a la CINITF 14 Prepagos de requerimiento de fondo minimas | de ¢nern del 2011

CINNF 19 Fxtinelén de pasivos finAncieros con instrumentn 1 de jutio dgl 2080
de purimanio

i Estdn pencla: 1a Compaia wo Ba

inanciers (NHF), Normas Inlemacionsics de
Lmﬁﬁ“ﬁﬁ:lmmﬂltm&:{ﬂﬂﬂnmrmﬁwmmmmnm
no ddn én vigencio:

Norma o lnterpretacién  Tiula Fecha de Vigencia:
FEnmicnda a la NIIF 7 Revelnciones - transferencins de notivos financicros I de julio del 2011
NIUF 9 Instruméntos financieros | de cnom del 2013
NIIF 10 Estados finsncicros consolidados | de enero d=d 2013
WIF 11 Acuerdos de popocits conjumios 1 de ensro def 2003
WIIF 12 Reveliciones de pamicipsciones en vlns sockcdadss | de enéro del 2013
MNIF 13 Medicida del valor rezonable I de enero def 2013
EnmiendaalaNIC 1 Presentacion de items en Otro Resultado Integral I de fulio de] 2012
Enmiendna la NIC 12 Impuestos diferidos-recuperacian de pctives subyacentes | de enero del 2012
NIC 19 (revisada en 201 1) Reneficios a los emplcados 1 de enero del 2013
NIC 27 (revisada em 2011)  Estados financicros separados | de encro del 2013
NIC 28 (rovisada en 2011)  Inversianes en ssorindas ¥ negocios conjuntos I de encro del 2013

3, ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

iniendencls De scperdn con la Besolucidn Woo 0R(EDRC010 & B
Superintendencia de Compafiias del 20 de noviembre del 2008, todas les compadins ¥ 0§ ¢ntes sujeins v
reguludus por Ta Ley de Mereados de Valores, asi como todus les compafifas que cjerzan actividudes de
nuditorin extermy, deberin presentar sus estedos [inancieros del periodo que se inicie & pantic del 1 de cnero
el 2010 de acucrdo con lus Murmas Intemacionzles de Informecion Financiera (MUF). Conlurme 2 esta
Resolucion, hasta 2] 3] de diclembre del 2011, la Compafila prepard sus estados financieros de acucrdo con
Normas Ecustoriznes de Coslabifidad (NEC). A pertir del | de enera del 2012, los estndos fnanciefos de la
Compufiia son preparados de scuerdo con la NITF para PYMES.

Por lo antes expuesto, la Compaftia definid como su periodo de transiciim & las NIIF e ado 2011,
estableciendo como fecha par ls medicién de tos cfectos de primens aplicaciin ¢f | dz encro del 2011.

La aplicacidn do las MUF supune, con respecto o lss Normas Ecuatorianas de Contabifidad que se
encontraban en vigencia al moméntn de preparar fos estados Noancierns cormespondientes ul nfio 20113

« Cambios co les polilicas comahles, criterios de valorecitn v forma de presentocidn e oz estados
finuncieros

« La incorporacion d2 un pucvo cstado fmscieno, ¢ cotado de resultado intepral; ¥
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« Un incremento gignificativo de la mformacion nclnida en las sotas 2 los csados financieros
1.2. Cenciliscion catre NIIF y Normas Ecuatorisnss de Costabilided (NEC)

Las conciliaciones que se presenian a continuecion mucstran T2 cuantificacién del impacto de s inensicion a
ke NIIF sobre o3 cstados de situscion frmnciers, resuitados infegrales y flujos de efectivo, previamente
informados por la Compaiiia:

Ferfoda de Troosicibe afe 2013

Deseripelén Rt | deFnern 3 de Diciembng
(155 Dhfures)
Patrinaonio:
Rowltudos ucumulides, de acoerdo 3 NEC: IBSIILT3 15202, 73
Alisiled por la ¢conversidn o WITE:
Diepreaingidn Aammilady T01E a) 11,89437 15632
Provisidm para juhilasion peimms| ] 1] -5 00500
Praveaiudin parn desahiscio hj S ] -1, GAS
Privdsdive Cuenbm Incobeahles ) =T,654.48 -1 023
Toml ajmsies 4,188 &, 17702
Hesullulos scudiulados, de acocrdo a WITF 937262 10319560

) astvos)y T Administracién de o
t‘mnm‘lh:fmtu& Ias mgmm[ﬁ reclasificacionas en el astadn de mtuamﬂn ﬁﬂﬂﬂﬂlm pars una apropiada
presentacian de acuerdo a la MIC 1:

3.2.1.2. Con Efecto cn el Pairimonio

.x st e hos Tiven * Lo inventariog cstaban valesdos gl cosio o mercado, el
mecnor bajo las NEC. Semm lss NIIF refleja una estimarion raronshie del deterioro identificado, sobre los
inventaros sin movimicntos provententes desde afios anterionss.

bi Incremento de la Obligaciones por Beneficios Definidos: Las provisiones pers jubilaciin patronal y
desahucio no estaban reconocidas. Las NTIF requicren ef reconocimiento de estas provisioness por ¢ monio
total del valor actusl de b reservas csimadas. Los efecios de este cambio foeron un numentadn en el saldo
de las ohligacinnes por beneficios defimidos y una disminucida de los resultados acumulados por LSS
9.660,00 y LS514,582.00 2l 51 de Diciembre 2011 v 31 de diciembre del 2012, respectivamente.

¢} Recogocimiento de jmpoestos Diferidos: Las normas contables soustoriam: estableven que ¢ impoesto a
la renta se regisire en [uncon de 1 bese imponibic dotorminads de acoerdo con [as divposiciones inbularins ¥

no qulmdﬁ;ﬁmmuﬂumnﬂ:ﬁmmd:mmnunﬂwmmnmﬁﬁmdm
sobre las diferencias temporarias entre la basz fiscal de vn activo o =n pesivo y su valor contoble. Las NIIF
adiciomtimente al registro del impuesio = ba eofa comriente requieren ¢l reconocimicnin de impuesios
diferidos usando el método del pasivo hes=dn ro of estadn de situacida financiera que extd orientads al célculo
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de fas diferencias wmpomrias enine b base Oecal de wn setlivoe o un pasivo ¥ s velor contable, .05 ajusies en
Iz valuacion de los ectivos ¥ pasivos generados por [ aplicacida de Tas WIOT, han originado lTa deleriminacion
de diferencias temporarias que fiscron registradas come activos por impueeslos diferidos.

3.2.2. Conciliacion del Resultado Integral por ¢l Afo Terminado el 31 de THelembre del 20013

31 de
Miciembre
Dhescripeian . Ref. 2013
' LS Plares)
Falrimunim
Ganancla neta del afn, de aeperdn o NEC 1B5ITE TS
Ajusies por L comversicm 2 NIF:
Degprezigesin Acumubnda FFE =) 164,407 58
Provisidn para jubiloeidn peirenal ) h) =4, 05
Provvixicm para desahucin [ =1 G550
Mrnvision Uwenias bcobrables L .. L s LA
Tatal ajustes =R 201713
Ganuncia gela y Wesuliados integral del alko, de acocrdo a NITF IM.E!M.@-

a) Provisitin por Deterioro de los Inveatarios: Con la splicecion de las NITF, los inventarios requirtieron de
una cstimecion rarnnzhie del deterioto identificade, sobre los inventarios sin movimientos provenientes desde

afios anteriones,

b} Reconocimiento de Obligaciones por Beneficios Definidos: Con la aplicacion de las NIUT, la Compafiia
peconocid las provisiones de jubilacion v desahucin que no habia sido registrada bajo MEC, determinado par
una estimecion de la perencia en lo feche de ropsicidn, Los efectos de esle cambio fueron un aumentado en el
saldo de obligacién de beneficios definidos y una disminucién de los resultados del perindp por LSS 9,660.00
al 31 de diciembre del 201 1.

¢} Reconocimientn de Impuoestos Diferidos: Con la eplicacion de las MIIF, Ios ajustes por la actuslizacidn
de diferencias temporarias de Jos activos ¥ pasivos, originaron ol reconocimicnto de ingresos por mpuestios
diferidos relacionadas con el origen v reverso de tales diferencias femporarias.

4. ESTIMACIONES Y JUICTOS CONTABLES CRITICOS

La preparscidn de los estados Gnamceros de wouerdo con MIF regquiers gue la Administrecion reelice cicrias
eslimaciones y establezea alpunos supuestos inherentes a la activided scondmica de la Compafiia, con cl
proposito de determiner [2 valuacion y presentecion de algunas partidas que formen parte de los cstados
financicros. En opinidn de In Administracion, tales estimaciones y supucstos estuvieron hasados en la mejor
utilizacidn de la informacidn disponibie a1 momento, los cusles podrian Hegar 5 diferir de sus efecios fales,
Las cstimaciones ¥ juicios subiyacentes se revisan =obre una base regular, Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el perfodo de la revisidn v periodos [ulures s Ja revision alecia lento ol perodo
welugl como a periodos subsecuenies. A conlimuacion se presenlan fos estimaciones ¥ juicios conlables
criticos gus la Administracion de le Compefila ba utibzade en el proceso de splicacion de los criterios
cantables:

4.1. Deierioro de Activost A la fecha de cierme de cada perindo, o en aguella fecha que se considerc
necesanio, s& anakiza el valor de fos eclivos pam delermivar 5 existe alpin indicio de que dichos activos
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huhummﬁﬂnmp&ﬂﬁlw&dm En caso de goe exism algim indicio se realiza una estimacidn del
mmporie recaperable de dicho sctivo. 51 se rala de activos identificables que no peaeren Oujos de éféctivo de
Ihlnlmhnlhmln. s eslimg In rocuperabilided de ln unidisd generadorn de cfectivo a = que pertenece ¢l
sctivn. Determinar s los activos han suftido deterions implica ¢l ciloulo del valor en wso de s unidades
ﬁnumasd:l:ﬁ:mvu.ﬂcﬂﬂuhdd valor en uso requiere qoe la Compaliia determine los flujos de efectivo
uros quie debherizn surgir de les unidades gencredorss de efectivo ¥ una tasa de descnemio spropiads para
calcular & valor presente,

En ¢l caso dc que ¢l importe recuperabic sca mferfor al valor neto en libros def sctivo, s regista Ia
correspondiente provisidn por pérdids por deteriorn por la dilenencin, con cargn a resultados. Las péndidus por
deteriore reconocidas en un active en perindos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en lus
estimaciones sobre su importe recuperable lncrementando e valor del active con aboro 3 resultados eon el
limite ded valor en libeos que el active hublere teaide de no habere reconocide la péedida por deteriorn,

Comg sc doscribe en las Nolas 2.4, 2.5 v 2.6, la Compaiiia evalda si los activos han sufrido algin delerion al
[isal de cada allo.

mem:mm Iz Nom 274, ls Compaiiia revesa la vida il cstimads
de los ectivos fijos cada aflo.

i : El costo de bencficios definidos para jubilacién paronal ¥ bonificacién por
mmm&¥&rutﬂﬁchmﬁgﬂmsam le eslimsaciones de ka Gerencie
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