CORMORANT TOURS S.A. CORMOTOURS

INFORMACION GENERAL

Comorant Tours S.A. Commotours fue constituida en la ciudad de Guayaqui-Ecuador
mediante escritura publica del 21 de octubre de 2005.

Su objeto social es ejercer en la forma mas amplia de todas las actividades furisticas
permitidas por nuestras leyes, las mismas que comprenderéan; el alojamiento turistico, servicio
de hospedaje etc.

L.a oficina principal de la compaiiia se encuentra ubicada en la Av. Charles Darwin SN y 12 de
febrero, Puerto Ayora Ecuador, ta compaiiia mantenia un total de 11 empieados.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Deciaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con ias Nommas
Interacionales de Informacidn Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus
interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB).
Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compaiiias.

Se utilizaron los lineamientos establecidas en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Nro. 17
para efectos de convertir a dlares estadounidenses los saldos originados con anterioridad
al 1 de abril del 2000 cuando el sucre ecuatoriano fue la moneda de curso legal en el pais.

Con Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial
NO. 348 de 4 de septiembre del mismo aflo, la Superintendencia de Compariias adoptd las
Nomnas Intemacionales de Informacion Financiera *NIIF” y dispuso que su aplicacion sea
obligatoria por parte de las companias y entidades sujetas a control y vigilancia de esta
Institucion, para ef registro, preparacién y prasentacion de estados financieros a partir del
1ro. de enero del 2009.

Mediante Resolucion ADM.08199 del 3 de julio del 2008, publicada en el suplemento del
Registro Oficial No. 378 de 10 de julio del 2008, el Superintendente de Compafdiias, rafific el
cumplimiento de la Resclucién Neo. 06.Q1.IC1.004 de 21 de agosto de 2006,

Mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el
Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, entre otros se establece el
cronograma de aplicacién obligatoria de las Nommas Intemacionales de Informacitn
Financiera “NIIF” por parte de las companiias y entes sujetos a su control,

Por los motivos antes expuestos CORMORANT TOURS S.A. CORMORTOQURS., cumpiid su
pericdo de transicién en el afio 2011 y & partir del afto 2012 presenta el estado de situacién
financiora, el resultado de las operacionss y los flujos de efective de acuerdo con las Normas
Intemacionales de Informacién Financiera y Normas Intemacionales de Contabilidad (NiIF,
NIC) y sus interpretaciones adoptadas por el Comité de Nomas Intemacionales de
Contabilidad.

Base de medicién
Los estados financieros de la Compaiia se registran sobre ia base del devengado.

Moneda funclonal y de presentacién
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La unidad monetaria utilizada por la Compaiiia para las cuentas de los Estados Financieros
y sus notas es el délar de los Estados Unidos de América, siendo fa moneda funcional y de
presentacién.

d. Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIF requiere que la
Compadia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones debido a la subjetividad inherente de las mismas.
Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente.

Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectadoc.

e. Periodo contable

La Compaiiia tiene definido por estatutos efectuar el corle de Sus cuentas contables,
preparar y difundir los Estados Financieros de propdsito general una vez al affo al 31 de
diciembre de cada afo.

f. Autorizacion para la publicacién de los Estados Financleros

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2012,
han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada et 28 de Marzo de 2012.

NOTA 3 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABLES
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacién:
a. Efective y equivalentes de efectivo

Para propdsitos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Compaiiia clasifica
en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en ¢aja, bancos

b. Cuentas por cobrar cormrientes

Estas cuentas se registran al costo de transaccién, es decir a su valor nominal. Las IFRS
requieren que los documentos y cuentas por cobrar sean contabilizados al costo amortizado
utitizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos 0 determinables, que no se negocian en un
mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar estén valuadas a su valor nominal o de
fransaccion.

Estos activos son considerados como activos cormrientes.

b.l. Estimacion o Detericro para cuentas comerclales

La estimacién de cuentas de dificil cobro se revisa y actuaiiza de acuerdo con ia antigiiedad
de cada grupo de deudores y sus caracteristicas.

Para efectos de estimar posibles riesgos de estas cuentas, Ja Compaiia estima al 100% los
saldos netos que no hayan sido conciliados por un periodo mayor a un ano, con base en un
analisis individual, Los porcentajes de provision fueron estimados por la Gerencia para cubrir
el riesgo de incobrabilidad de cada cuenta, la compafia no mantiene cuentas incobrables.
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Propiedad, planta y equipo
El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

s Su precio de adquisicidn, incluidos los aranceles de importacién y [os impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja det precio;

+ Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en ef lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia,

» La estimacion inicial de los costos de desmantelamiente o retiro del elemento, asi como
la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en
las que incure la entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante un
determinado periodo, con propésitos distintos del de la produccion de inventarios
durante tal periodo.

{ os costos atfribuibles directaments son:

« Los costos de beneficios a los empleadas (segun se definen en la seccion 28 Beneficios
a los Empleados), que procedan directamente de la construccidn o agquisicion de un
elemento de propiedades, planta y aquipo,

Los costos de preparacion del emplazamiento fisico,

Los costos de entrega inicial y ios de manipulacién o transporte posterior;

Los costos de instalacidn y montaje;

t.os cosios de comprobacion de que el activo funciona adecuadamente, después de
deducir los importes netos de la venta de cualesquiera elementos producidos durante el
proceso de instalacion y puesta a punto de! activo (tales como muestras producidas
mientras se probaba el equipo);

» Los honorarios profesionales.

Medickon del costo

Los terrenos y los Edificios, se presentan al valor razonable resultante de avallos y
catastros, la barcaza at costo histdrico (valor de adquisicién) considerando que fue activada
a mediados del periodo de transicion 2011.

Los demds activos se muestran al costa histérico ¢ el valor ajustado y convertido a ddlares
de los Estados Unidos de América de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun
comresponda, menos la depreciacion acumulada.

Los costos posteriores son incluides en al valor en libros del activo o reconocidos como un
active separado, segun comesponda, solo cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados al bien fluiran a Ja Compadia y el costo del bien puede ser
medido de manera confiable.

Et valor da los activos y la depreciacidn acumulada de los elementos vendidos o refirados se
descargan de las cuentas comespondientes cuando se produce fa venta o el retiro, y el
resuitado de dichas transacciones se registra cuando se causa. los gastos de
mantenimientos y reparaciones menaores se cangan a os resultados del afio.

Depreciacién

Se deprecia de forma separada cada parte de un slemento de propiedades, planta y equipo
que tenga un costo significativo con relacion al costo total del elemento,
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La Compariia distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de
propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada
cada una de estas partes.

Una parte significativa de un elemento de propiedades, planta y equipo puede tener una vida
Gtil y un métado de depreciacidn que coincidan con fa vida y el métado utilizados para otra
parte significativa de! mismo elemento. En tal caso, ambas parles se agrupan para
determinar el cargo por depreciacion.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resuitado del pericdo, salvo
que se haya incluido en el importe en libros de otro activo.

importe depreciable y periodo de depraciacion

El importe depracizble de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida
uatit.

La vida Otil de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, ios cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la Seccion 10 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Emmores.

La depreciacion se contabiliza incluso si el valor razonable del activo excede a su importe en
libros, siempre y cuando ef valor residual del activo no supere al importe en libros del mismo.
Las operaciones de reparacidn y mantenimiento de un activo no evitan realizar |a
depreciacion.

El importe depreciable de un activo se determina despues de deducir su valor residual. Enla
practica, el valor residual de un activo a menudo es insignificante, y por tanto irrelavante en
el calculo del importe depreciable.

El vaior residual de un activo podria aumentar hasta igualar o superar ¢l importe en libros del
activo. Si esto sucediese, el cargo por depreciacion del activo sera nulo, a menos que—y
hasta que ese valor residual disminuya posteriormente y se haga menor que el impornte en
libros del activo.

La depreciacién de un activo comenzaréd cuando esté disponible para su use, esto es,
cuando se encuentre en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaz de
operar de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion de un activo cesaré en la fecha
mas temprana entre aquélla en que el activo se clasifique como mantenido para la venta (o
incluido en un grupo de activos para su disposiciin que se haya clasificado como mantenido
para la venta) de acuerdo con la Seccién 17, y la fecha en gue se produzca la baja en
cuentas del mismo. Por tanto, la depreciacidn no cesard cuando el activo esté sin utilizar o
se haya retirado del uso activo, a menos que se encuentre depreciado por compieto. Sin
embargo, si se utlizan métodos de depreciacion en funcién del uso, el cargo por
depreciacidn podria ser nulo cuando no tenga lugar ninguna actividad de produccion,

Los beneficios scondmicos futuros incorporados a un activo, se consumen, por parte de |a
Compafiia, principalments a traves de su utilizacién. No obstante, otros factores, tales como
la obsolescencia técnica ¢ comercial y et deterioro natural producido por a faita de utilizacidn
del bien, producen a menude una disminucion en la cuantia de los beneficios econdmicos
que cabria esperar de la utilizacion del activo. Consecuentemente, para determinar la vida
util del elemento de propiedades, planta y equipo, se fienen en cuenta todos los factores
siguientes:
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s La utilizacion prevista del activo. El uso debe estimarse por referencia a la capacidad o
al desempeiio fisico que se espere del mismo.

» El desgaste fisico esperado, que dependera de factores operativos tales como el
numero de turmos de tfrabajo en los que se utilizara el activo, el programa de
reparaciones y mantenimiento, asi como el grado de cuidado y conservacion mientras el
activa no esta siendo utilizado.

e La obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios o0 mejoras en la
produccion, o bien de los cambios en la demanda del mercado de ios producios o
servicios que se obtienen con el activo.

s Los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo, tales como las
fachas de caducidad de los contratos de servicio relacionados con el activo.

La vida util de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a la
Compaiiia. La politica de gestién de activos levada a cabo por la Compafiia podria implicar
la disposicion de los activos después de un periodo especifico de utilizacion, o tras haber
consumnida una cierta proporcion de los bensficios econdmicas incorporados a los mismos.
Par tanto, la vida dtil de un activo puede ser inferior a su vida econdmica. |a estimacion de
la vida util de un activo, es una cuestion de criterio, basade en la experiencia que la
Compania tenga con activos similares.

Método de depreciacién

El método de depreciacion utilizado es el de [inea recta con cargo a las operaciones del afio
y reflejard el patron con arregio at cual se espera que sean consumidos, por parte de la
entidad, los beneficios econdmicos futuros del active.

El método de depreciacidn aplicado & un activo se revisara, como minimo, af término de
cada periodo anual y, si hubiera habido un cambio significativo en el patrdn esperado de
consumo de los beneficios econdmicos futuros incomporados al activo, se cambiard para
reflejar el nuevo patrén. Dicho cambio se contabilizard como un cambio en una estimacion
contable, de acuerdo con la Seccion 10.

Los terrenos ne son depreciados. La depreciacion de los demés actives se caicula mediante
el método de |a linea recta para imputar su costo a sus valores residuales durante la vida (Gtil
estimada, tal como sigue;

Edificios 5%
Barzazas y Aereanaves 5%
Muebles y ensares 10%
Equipo de computacién 3%
Vehiculos 20%

Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista
indicacion de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por
deteriorg siempre gue el importe en libros del active sea mayar que su importe recuperable;
esta pérdida debe registrarse con cargo a resuitados si los activos en cuestibn se
contabilizan por su precio de adquisicidn o costo de produccidn, y como disminucidn de las
cuentas de superavit por revaluacion si el activo se contabiliza por su valor revaluado.

E! importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor de

uso. Para la Compafiia el valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendo a valor
presente los flujos de efectivo que se espera que surjan de la operacién continuada del

5
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activo a lo largo de su vida atil. El importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta
lo que se denomina una unidad generadora de efectivo, que es el mas pequefio grupo
identificable qgue incluya el que se esta considerando y cuya utilizacién continuada genere
entradas de efectivo que sean en buena medida independientes de ias entradas producidas
por otros activos o grupos de activos.

Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto que esté asociado con
alguna partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyc caso se reconoce
en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta comiente es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados
financieros.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para !l afio 2012, y del 22% para
el afflo 2013, si el valor de las utifidades que se reinviertan en el pais se destinan a la
adquisicidn de magquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad
productiva, 1a tarifa tendri una reduccién de diez puntos porcentuales.

El impuesto scbre la renta diferido se establece utilizando la metodologia establecida en fa
Secrién 29.

Tal método se apiica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasives
para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerde con
esta norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales
gravabies (las cuales resultardn en un futuro en un monte impeonible) o diferencias
temporaies deducibles {las cuales resultardn en el futura en partidas deducibles). Un pasivo
diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable, y un active diferido par
impuesto representa una diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferido se reconoce (nicamente cuando se establece
una probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que
permitan realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferido,
reconocido se reduce en la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se
realice.

Préstamos bancarios y sobregiros

La politica de la Compaiiia es reconocer ios préstamos bancarios inicialmente al valor justo y
posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto recibido
(neto del costo de la transaccidn) y el valor de reinfegro es reconocida en el estado de
resultados en el plazo de los préstamos, usando el método del interés efectivo.

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos comientes a menos que
la Compafiia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por, al
menocs, 12 meses después de la fecha de cieme de los estados financieros.

Provislén por jubilacién patronal y desahucio

Jubilacién Patronal
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La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pensidn a los trabajadores que completen 25 afios de servicios ininternimpidos para el
mismo empleador; después de 20 aflos de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pensidn proporcional. La legislacidn vigente establece el beneficio definido de
pension que el trabajador recibira af momento de retiro.

E! pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es ol
valor presente de la obligacién a la fecha del balance general. La obligacion es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado.

La Compaiiia tambien paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional de seguro de
pensiones administrada por el Gobiemo administrado por una entidad denominada instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. La Compaiiia no tiene obligaciones de pago adicionales
por este beneficio una vez que las contribuciones al plan han sido pagadas.

Beneficios por terminacién de la re{lacién laboral

Los beneficios de terminacion de la relacién laboral por concopie de indemnizacién por
despido intempestivc son pagaderps cuando el contrato laboral es terminado por Ja
Compaiia antes de la fecha de jubilacibn nomal o si es gue un empleados acepta
voluntariamente dejar su trabajo a cambio de estos beneficios. La Compaiiia reconoce los
beneficios de terminacién laboral cuando se damuestra que existe un compromiso para (i} la
terminacion del empleo de los trabajadores actuales con base en un plan formal detallado
que no otorga posibilidades de reintegro al empleo o (ii) los beneficios son otorgados como
resultado de una oferta hecha para reforzar la renuncia voluntaria. Los baneficios aplicables
después de transcurridos 12 meses desde {a fecha del balance general son descontados a
sus valores presentes.

La legisiacion laboral vigenie sstablece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que
la terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria,
es presentado por el trabajador ante el Ministerioc de Trabajo. La Compafiia constituye un
pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de
un célculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado por la
Superintendencia de Compaitias.

Célculo de las Provisiones

El importe reconocido como un pasive por beneficios definidos sera fa suma neta total de los
siguientes importas: (Seccién 28)

» El valor presante de la obligacion por beneficios definidos al final del periodo sobre el
que se informa;

s  Mas cualquier ganancia actuarial {menos cualquier pérdida actuarial) no reconocida por
causa del fratamiento contable se raconoce en resultados).

» Mencs cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no
reconocido como un gasto;

+ Menas &l valor razonable, al final del periodo sobre el gue se informa, de los activos del
plan {si ios hubiera) con los cuales se liquidan directamente las abligaciones.

La Compafia reconoce, en el resuitado, el importe total neto de las siguientes cantidades,
salvo que otra Seccidn requiera o permita su inclusidn on et costo de un activo: (seccién 28)

£l costo de servicio del periodo comente;

Ei costo por intereses;

E!l rendimiento esperado de cualguier activo del plan, asi como de cualquier derecho de
rembolso,
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+« Las ganancias y pérdidas actuariales, segin se requiera de acuerdo con la politica
contable de la Compaiiig;
El costo de los sarvicios pasados;

« Elefecto de cualquier tipo de reduccion o liquidacidn def plan; y

Método de valoracidn actuarial

La Compariia utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el
valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios
prestados en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado. (Seccion 28)

Al detemminar el valor presente de sus obiigaciones por beneficios definidos, asi como los
costos que corresponden a los servicios prestados en el periodo comiente y, en su caso, los
costos de servicio pasado, la Compaifiia procede a distribuir los beneficios entre los periodos
de servicio, utilizando la férmula de los beneficios del plan. No obstante, si los servicios
prestados por un empleado en afios posteriores van a originar un nivel significativamente
mas alto de beneficios que el alcanzado en los afios anteriores, la Compafiia reparte
lineaimente e beneficio en al intervaio de tiempo que medie entre: (Seccién 28)

¢ la fecha a partir de la cual el servicio prestadc por el empleado le da derecho al
heneficio segdn el plan (con independencia de que los beneficios estén condicionadas a
los servicips futuros); y

s La fecha en la gque los servicios posteriores a prestar por el empleado le generen
derecho a importes adicionales no significativos del beneficio segun el plan, salvo por
causa de los eventuales incrementos de salarios en el futuro.

Si la Compafiia adopta una politica de reconocer las ganancias y pérdidas actuariales en el
periodo en el que ocurren, podra reconocerias en otro resultado integral, siempre que:

+ Todos sus pianes de beneficios definidos; y
» Todas sus ganancias y pérdidas actuariales.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compafiia procede a reconocer las ganancias 0 pérdidas derivadas de jos mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenden; (Seccion 28)

+ Cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por fa entidad;
Cualquier variacion en ¢l valor razonable de los activos del plan;
Cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no
hubieran sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacion del efecto de la reduccién o de la liquidacién en
cuestion, la Compariia vuelve a medir el importe de la obligacién contraida (asi como el valor
de los activos del plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuarales aclualizadas
(incluyendo las tasas de intenés y otros precios de mercado recientes).

Recenocimiento de ingresos

Los ingresos por concesion de locales, cuotas de amendamiento y servicio de mantenimiento
se miden utilizando el valor razonable de los servicios por cobrar o cobrados, neto de
impuestos a los servicios, rebajas y descuentos.

Son reconocidos cuando es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compaiiia, pueden ser medidos confiablemente y cuando se han prestado los servicios.
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Cuando se reciben ingrescs de forma anticipada, los mismos son diferidos y se reconocen
en el ingreso de forma lineal en funcidn del plazo del contrato.
Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se
incurren, por el método de devengado.

Reserva legal
De acuerdo con la Ley de Compafiias, el 10% de la ganancia neta de cada gjercicio debe
ser apropiado como reserva legal hasta que el saido de esta reserva sea equivalente como

minimo al 50% del capital social. La reserva (egatl obligatoria na es distribuible antes de la
liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

EFECTWVO Y EQUIVALENTES DE EFETIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2012 2011

Banco Pacifico 07180097-7 1) 39,032.31 26,564,356
Banco Pichincha 3474373104 1) - 4,921.52
39,032.31 31,485.88

1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, comesponden a depdsitos
en cuentas comentas y son de libre disponibilidad.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2012 2011
Banco Pichincha CA. 1) 102,350.00 100,000.00
102,350.00 100,000.00

Corresponde a un certificado de depésito a corto plazo al 6% de interés anual, pagadero
al vencimiento a 385 dias plazo y con vencimiento en agosto da 2013,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fus como sigue:
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Diciembre 31, Diciembre 31,

2012 2011

Cuentas por Cobrar Terceros 1) 120,000.00 105,626.47

Apolo & Asociados Maritinme 41069 410.59
Anticipo a Proveedores - -

Cuentas par Cobrar Empl. 800,00

Crédito Tributario 156.698,75 -

277,909.34 106,037.06

1. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, comesponde a cuentas por cobrar que serdn
cancelados en el siquiente afio, estos créditos no generan intereses.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Construccio Naves, Mobilaric  Equipos de
Terrenos Edfficios nes en Aereonaves, deoficinay Computaci Vehicuios Total
curse Barcazas maguinana éan
Saldo Inicial 60,000.00 215,750.00 111,757.71 1,310,119.25 5,663.59 8,053.25 31,75532 1,743,098.12
Adiciones - - 59,036.14 - - - - 59,036.14
Ajuste yio reclasific. - - 963.56 - - - 963.86
Gasto Depreciacién - [12,250.00) - {65,778.15) (920.31) (3,205.85) {12,57668)  [94,739.99)
3 diciembre 2012 &0,000.00 203,500.00 171,757.71  1,100,129.57 4,734.28 4,847.40 19,178.64 1,7D8,359.13
Saldo Inicial - - - - 963857 11,155.00 3579987 56,504.44
Adiciones 60,000.00 220,00000 114,757.71  1,343,213.17 805325 2898000 177201413
Deprecicién Acum. - - - - (3,011.12) {11,044.44) (2207658)  (36,132.14)
Gasto Depreciacion - (4,250.00) - (33.093.92)  (963.86)  (111.56) (1095797}  (48,377.31)
M diciembre 2011 60,000.00 21575000 111,757.71  1,310,119.25 566350 805325 31,755.32 1.743,009.12

En 1 de enero de 2011, en aplicacion de seccion 17 Inmuebles, Magquinaria y equipo, la
Compaiiia registrd sus activos a valor histdrico, lo utilizé como costo atribuido en la fecha

de transicion.

CUENTAS POR PAGAR
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembra 31, Diciembre 31,
2012 2011

Proveedaores Vanos 1) 177,500.66 343096.56

177,500.66 343,096.56

1. Al 31 de diciembre de 2012, incluye facturas vencidas hasta 30 dias por compra de
viveres.

OBLIGACIONES CON LOS TRABAJADORES

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2012 2011

Beneficios sociales
Saldo inicial 4,264 .07 -
Provisidn del afio 18,224.38 7.368.37
_Pagos efectuados (10,616.68) (3,104.30)
11,871.77 4,264.07

Diciembre 31, Diciembre 31,

2012 2011
Participacion de los
trabajadores
Saldo Inicial - -
Provisén del afo 44,190.30 -
_Pagos efectuados - -
44 190.30 -
56,062.07 -

IMPUESTO A LA RENTA

E! movimiento de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012

Utilidad segun libros antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta 294 602.02
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Menos 16% participacidn de trabajadoraes

44.190.30
Menos amoartizacién de pérdidas tributarias 63.287.67
Utilidad después de participacidn de trabajadores 187,124.05
Mas gastos no deducibles 2,738.97
Base imponible para el impuesto a la renta 189,863.02
Impuesto a 1a renta causado y afectado a los 43.668.33

estados financigros

La provision para el impuesto ala renta por el afio terminado 8l 31 de renta diciembre de
2012 y 2011, ha sido calculada aplicande |a tasa del 24 y 23% para cada afio.

PASIVO CORTOQ Y LARGO PLAZO

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Diciembre 31,  Diciembre 31,
212 2011

Corporacién financilera
nacional

Préstamo con un interés del
anual y cen un vencimiento

en mayo del 2018 1) 825,000.00 975,000.00
Menos porcién comiente del

pasivo largo plazo 150,000.00 150,000.00
Cuota comespondiente al

mes de diciembre 18,592 .55 -

168,592.55 150,000.00

6§75,000.00 825,000.00

Cuenta por al accicnista
principal a una tasa de
interes gue no supera

pasiva del banco central
380,690.12 180,000.00

1,056,690.12  1,205,690.12

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
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El movimiento de fa provisién para jubilacién patronal y desahucio, fue como sigue:

De acuerdo con la Seccidn 28, la jubilacidn patronal y desahucic comesponde por sus
caracteristicas a una prestacién post-empleo consistente en upa prestacion definida. La
obligacién del empleador consiste en pagar un beneficio basado en sueldos futuro vy el
cumplimiento da ciertos reguisitos, la Compafiia asume los riesgos por pérdidas actuariales
debido a factores demograficos o financieros.

Eil valor reconocido en los astados financieros de la Compaiiia comesponde &l valor actuarial
presente de ia obligacitn por beneficios definidos que representa et valor aciual de los pagos
futuros esperados como parte de ia obligacion resultante de! servicio prestado por el
ampleado tanto en el periodo corriente coma en pariodos anteriores.

De acuerde a la seccidn 28, los activos del plan de beneficios se nefieren al valor de mercado
de ias inversiones que eventuaimente mantiene el fondo. En el caso de las reservas de
jubilacidn patronal y desahucio, no existen activos, son exclusivamente reservas contables.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero da 2011, esti constituido por 280,800,00; v
800,00 respectivamente, por acciones comunes, autonizadas, suscritas y en circulacion a valor
nominal de 1 délar cada una.

Durante el afio 2012 la Compailia aumento su capital a 280.800,00, ef incremento de capital
por capitalizacién de aportes para futura capitalizacion por 280,000,00, fue inscrita en el
Registro Mercantit el 13 de septiembre de 2012.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y apagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compafiia pero puede ser utiizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

RESERVA DE CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, comesponde a los saidos deydores y acreedores
transferidos de las cuentas reserva por revalorizacidn del patrimonio y re expresidn monetaria,
tuego de aplicar el proceso del dolarizacitn.

El saldo acreedor de ia cuenta adicional podra ser capitalizado, en la parte que exceda al valor

de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si fas hubiere, y de
las compensacion contable de! saldo deudor de la cuenta reserva por evaluacién o devusito a
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los accionistas en caso de liquidacion de la Compariia. No podra distribuirse como utilidades
ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

RESERVA FACULTATIVA

Corresponde a la aportaciones de los accionistas, de acuerdo a resoluciones que constan en
actas de junta general de accionistas.

RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Companiia y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos takes como re liquidacion de
impuestos, etc.; excepto por los ajustes resultantes del proceso de conversién a NIIF fueron
registrados con cargo a esta cuenta como lo determina fa NIIF 1 “Adapcidn por Primera vez de

Jas Normas Intemacionales de Informacion Financiera®, 10s cuales pueden ser utilizados para
revertir o ajustar los efectos de dichas normas.

INGRESOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos teminados en Diciembre 31, 2012 2011

Servicios turisticos 185371414  640,884.88
Otros ingresos 16.092,08 .

1.869,806.14 604,884,88

1. Comesponde a ventas de servicios por la venta de paquetes turisticos.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Gastos de personal 132,884 50 50,707.17
Honorarios 52,902.36 58,617.91
Mantenimiento y combustibles 469.897.05 174,689.79
Transporte 93,588.33 12,241.87
Servicios prastados 121,567.82 50,196.27
Interesas bancarnos 80,262.08 30,398.59
Irmpuestos 7567137 108,186.82
Seguros y reaseguros 63,286.71 28,207.64
Patentes y contribuciones 13,731.00 27 479.87
Alimentacién y viveres 257,387.19 87,146.34
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Depreciaciones
Otros
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94,8209 .27 49.265.75
119,193.53 27,351.98

1,5676,204.21 704,490.00

Renesatsiartii
. T,
Z

Rosario Gayhé
Representante Legal
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